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El presente prospecto (el “Prospecto”) correspaiderograma Global de Obligaciones Negociables (el
“Programa Global”) de Red Surcos S.A. (indistintateeé’'Red Surcos” o la “Sociedad” o el "Emisor”) en
el marco del cual la misma podra, conforme con g P3.576 de Obligaciones Negociables y sus
modificatorias (la “Ley de Obligaciones Negociables'LON”"), la Ley 26.831 y sus modificatorias (la
“Ley de Mercado de Capitales”), las Normas de lan@@n Nacional de Valores (“CNV”) (N.T. 2013 y
mod.) (las “NORMAS”) y demas disposiciones vigentemitir obligaciones negociables simples no
convertibles en acciones (las “Obligaciones Nedwesl o las “ON” en forma indistinta), con o sin
garantias, subordinadas o no. EI monto méaximo deQhligaciones Negociables en circulacion en
cualquier momento bajo el Programa no podra excededd$S 30.000.000.- (Ddlares Estadounidenses
treinta millones), o su equivalente en otras moseda

Cada emisioén de las Obligaciones Negociables diasén una serie (la “Serie”), que a su vez podran
ser emitidas en diferentes clases con términosiglicimnes especificos diferentes entre las Oblayaes
Negociables de las distintas clases (las “Clasés3. Obligaciones Negociables de una misma Clase
siempre tendran los mismos términos y condiciospsdficos.

EL PROGRAMA NO CUENTA CON CALIFICACION DE RIESGO. L AS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES QUE SE EMITAN BAJO EL MISMO PODRAN CONT AR CON
CALIFICACION DE RIESGO SEGUN SE ESPECIFIQUE EN LOS SUPLEMENTOS DE
PROSPECTO CORRESPONDIENTES.

Antes de tomar la decision de inversién respecto das Obligaciones Negociables, el inversor debera
considerar los factores de riesgo que se describen “Consideraciones para la Inversion. Factores
de Riesgo” del presente y el resto de la informaaidcontenida en el presente Prospecto y en el
respectivo suplemento de prospecto (el “Suplementte Prospecto”).

OFERTA PUBLICA AUTORIZADA POR RESOLUCION N° RESFC-2 017-19178-APN-
DIR#CNV DEL 14 DE DICIEMBREDE 2017 DE LA CNV. ESTA AUTORIZACION SOLO
SIGNIFICAN QUE SE HA CUMPLIDO CON LOS REQUISITOS ES TABLECIDOS EN
MATERIA DE INFORMACION. LA CNV NO HA EMITIDO JUICIO SOBRE LOS DATOS
CONTENIDOS EN EL PROSPECTO. LA VERACIDAD DE LA INFO RMACION
SUMINISTRADA EN EL PRESENTE PROSPECTO (INCLUYENDO L A INFORMACION
CONTABLE, FINANCIERA Y ECONOMICA) ES DE EXCLUSIVA R ESPONSABILIDAD DEL
DIRECTORIO DE LA SOCIEDAD Y, EN LO QUE LES ATANE, D EL ORGANO DE
FISCALIZACION DE LA SOCIEDAD Y DE LOS AUDITORES EN CUANTO A SUS
RESPECTIVOS INFORMES SOBRE LOS ESTADOS CONTABLES QUE SE ACOMPANAN.
EL DIRECTORIO MANIFIESTA, CON CARACTER DE DECLARACI ON JURADA, QUE EL
PRESENTE PROSPECTO CONTIENE A LA FECHA DE SU PUBLICACION INFORMACION
VERAZ Y SUFICIENTE SOBRE TODO HECHO RELEVANTE QUE P UEDA AFECTAR LA
SITUACION PATRIMONIAL, ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD Y DE TODA
AQUELLA QUE DEBA SER DE CONOCIMIENTO DEL PUBLICO IN VERSOR CON
RELACION A LA PRESENTE EMISION, CONFORME LAS NORMAS LEGALES VIGENTES.

La Sociedad tiene su sede social en Avenida Fr2368 de la Ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa
Fe. Pag. Webwww.redsurcos.conCUIT 30-58952711-5. Correo electrénico:Imarting@surcos.com.

Una copia de este Prospecto estara disponible ggarantregado a los interesados en el domicilio del
Emisor sito en Avenida Freyre 2363 de la CiudadSa@mta Fe, Provincia de Santa Fe, en el del



Colocador, en la pagina de internet de la GMMw.argentina.gob.&nv y en la pagina de internet de la
Sociedad www.redsurcos.com.

La fecha del presente Prospecto es 25 de enerf@de 2
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I.- ADVERTENCIAS

DE ACUERDO A LO PREVISTO EN EL ARTICULO 119 DE LA L EY 26.831, “LOS EMISORES
DE VALORES NEGOCIABLES, JUNTAMENTE CON LOS INTEGRAN TES DE LOS
ORGANOS DE ADMINISTRACION Y FISCALIZACION, ESTOS UL TIMOS EN MATERIA DE

SU COMPETENCIA, Y EN SU CASO LOS OFERENTES DE LOS VALORES NEGOCIABLES

CON RELACION A LA INFORMACION VINCULADA A LOS MISMO S, Y LAS PERSONAS
QUE FIRMEN EL PROSPECTO DE UNA EMISION DE VALORES N EGOCIABLES, SERAN
RESPONSABLES DE TODA LA INFORMACION INCLUIDA EN LOS PROSPECTOS POR
ELLOS REGISTRADOS ANTE LA COMISION NACIONAL DE VALO RES” (LOS
“RESPONSABLES DIRECTOS”) AGREGA EL ARTICULO 120 QUE “LAS ENTIDADES Y

AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCADO QUE PARTICIPEN COMO
ORGANIZADORES O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUBLICA D E VENTA O COMPRA

DE VALORES NEGOCIABLES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMEN TE LA

INFORMACION CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERT A. LOS EXPERTOS O
TERCEROS QUE OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPEETO SOLO SERAN
RESPONSABLES POR LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN

EMITIDO OPINION”. LA LEGITIMACION PARA DEMANDAR, EL MONTO DE LA

INDEMNIZACION Y OTROS ASPECTOS VINCULADOS ESTAN REG ULADOS EN LOS
ARTICULOS 121 A 124 DE LA LEY CITADA.

LAS ENTIDADES Y AGENTES INTERMEDIARIOS EN EL MERCAD O QUE PARTICIPEN
COMO ORGANIZADORES, O COLOCADORES EN UNA OFERTA PUB LICA DE VENTA O
COMPRA DE VALORES DEBERAN REVISAR DILIGENTEMENTE LA INFORMACION
CONTENIDA EN LOS PROSPECTOS DE LA OFERTA. LOS EXPERTOS O TERCEROS QUE
OPINEN SOBRE CIERTAS PARTES DEL PROSPECTO SOLO SERAN RESPONSABLES POR
LA PARTE DE DICHA INFORMACION SOBRE LA QUE HAN EMIT IDO OPINION.

LA ADQUISICION DE LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES IMPO RTA LA ASUNCION DE
DETERMINADOS RIESGOS. SE RECOMIENDA A LOS INVERSORE S, A QUE EFECTUEN
SU PROPIA INVESTIGACION INDEPENDIENTE Y EVALUACION ACERCA DE LA
SITUACION FINANCIERA, DE LOS NEGOCIOS Y DE LA SOLVE NCIA DEL EMISOR.

Il.- NOTIFICACION A LOS INVERSORES

Antes de tomar decisiones de inversion respecto e Obligaciones Negociables, el publico inversor
debera considerar la totalidad de la informacion cotenida en este Prospecto y en los Suplementos
de Prospecto correspondientes (complementados, ancaso, por los avisos respectivos).

Al tomar decisiones de inversion respecto de labg&tiones Negociables, el publico inversor debera
basarse en su propio analisis de la Sociedadsedgriminos y condiciones de las Obligaciones Nedbes,

y en los beneficios y riesgos involucrados. El enitdo de este Prospecto y/o de los Suplementos de
Prospecto correspondientes no debe ser interprefaim asesoramiento legal, comercial, financiero,
impositivo y/o de otro tipo. El pablico inversorbdga consultar con sus propios asesores respedts de
aspectos legales, comerciales, financieros, imposiy/o de otro tipo relacionados con su inversgarias
Obligaciones Negociables.

No se ha autorizado a los Colocadores o cualquiexr mersona a brindar informacién o efectuar
declaraciones respecto de la Emisora o de las &litiges Negociables que no estén contenidas en el
presente Prospecto o en los Suplementos de Prospectspondientes, y, si se brindara o efectuara
dicha informacién o declaraciones no podran sesideradas autorizadas o consentidas por la Emisora
los Colocadores.

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta espeojudiciales de quiebra, concurso preventiveerao
preventivo extrajudicial o similares, las normagevites que regulan las Obligaciones Negociables
(incluyendo, sin limitacion las disposiciones delLky de Obligaciones Negociables) y los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables ersitidgo cualquier Serie y/o Clase, estaran sujetas a
disposiciones previstas por la Ley de Concursowuiglipas N° 24.522 y sus modificatorias (la “Ley de
Concursos”), y demas normas aplicables a procesesttucturacion empresariales.

Las Obligaciones Negociables no han sido registratalos términos de la Ley de Titulos Valores de



1933 de los Estados Unidos de América (la "Ley fleld@s Valores de Estados Unidos de América") ni
de ninguna otra ley de titulos valores vigenterirgin estado de Estados Unidos de América. Salgo q
fueran registradas, las Obligaciones Negociablésgmoser ofrecidas Unicamente en operaciones exenta
de registro en los términos de dichas leyes. Ersemrencia, solamente se ofreceran y venderan
Obligaciones Negociables registradas en los témnileodicha ley o en operaciones exentas de registro
es decir que se ofreceran y se venderan Obligazidiegociables Unicamente a (i) "compradores
institucionales calificados" (segun se define eRéayla 144A de la Ley de Titulos Valores de Estados
Unidos de América); o (ii) a personas fuera deHstados Unidos de América en cumplimiento de la
Regulacién S de la Ley de Titulos Valores de Estddtidos de América.

Las Obligaciones Negociables que sean adquiridac@mopradores con sujecion a la Ley de Titulos
Valores de Estados Unidos de América y demas nomelasionadas aplicables estardn sujetas a
restricciones a la transferencia (las “Restriccsoada Transferencia”). En consecuencia, se recataia

los compradores de Obligaciones Negociables bajmincionadas normas a asesorarse legalmente antes
de realizar cualquier oferta, reventa, o cualgoi@o acto que pueda implicar la transferencia de la
Obligaciones Negociables que éstos adquieran.

Salvo que se prevea en forma diferente en el régpeSuplemento de Prospecto, mediante la
adquisicion de Obligaciones Negociables los tereddale las mismas acordaran y garantizaran a la
Sociedad y al Colocador o los Colocadores de [zectva Serie que:

(1) Dicha persona no es una afiliada (conforme dichmitéo se define en la Regla 144A bajo la Ley
de Titulos Valores de Estados Unidos de Américdadgociedad y (i) que adquiere Obligaciones
Negociables por cuenta propia o por una cuentaetigmnal respecto de la cual ejerce exclusiva
discrecién de inversién y que la misma es un codwranstitucional calificado (conforme este
término se define en la Regla 144A bajo la Ley #talds Valores de Estados Unidos de América)
y que conoce que adquiere Obligaciones Negocidiz@sla mencionada Regla 144A o que (ii)
adquiere Obligaciones Negociables en una transaatféshore bajo la Regulacion S bajo la Ley
de Titulos Valores de Estados Unidos de América,;

(2) Que conoce que las Obligaciones Negociables nosldn registradas bajo la Ley de Titulos
Valores de Estados Unidos de América y que las asamo podran ser ofrecidas ni vendidas ni de
ningun otro modo transferidas dentro del territahéolos Estados Unidos de América, salvo en los
términos de alguna excepcion a, o en una transaod&ujeta a los requerimientos de registracion
bajo, la Ley de Titulos Valores de Estados Unidogthérica;

(3) Que no revendera ni de ninguna otra manera trardgsi®bligaciones Negociables dentro de los
dos (2) afios de la emision primaria de las mismagpto (i) a la Sociedad; (ii) dentro del
territorio de los Estados Unidos de América a ummm@dor institucional calificado (conforme este
término se define en la Regla 144A) de conformiciad los términos de la Regla 144A de la Ley
de Titulos Valores de Estados Unidos de Améridg figera de los Estados Unidos de América de
conformidad con la Regla 903 o 904 bajo la Ley dweilds Valores de Estados Unidos de
Ameérica; (iv) de conformidad con la excepcion dgisgacion de la Regla 144A bajo la Ley de
Titulos Valores de Estados Unidos de América (deesponder) o bajo cualquier otra excepcion a
la registracion bajo la Ley de Titulos Valores detaos Unidos de América; o (v) segin una
declaracion de efectiva registracion bajo la Leydelos Valores de Estados Unidos de América;

(4) Que la Sociedad se reserva el derecho a requeraofgexion con la oferta, venta o cualquier otra
transferencia de Obligaciones Negociables-, dedertos dos (2) afios de la emision primaria de
las mismas, la entrega de certificaciones esgyitasualquier otra informacion a satisfaccion de la
Sociedad que acrediten el cumplimiento de las Regines a la Transferencia aplicables a las
Obligaciones Negociables transferidas;

(5) Que entregard a cada persona a la cual transfigiiga®iones Negociables, una notificacion de
cualquier Restriccion a la Transferencia aplicabiichas Obligaciones Negociables;

(6) Los certificados representativos de Obligacionegddibles que se encuentran comprendidas
bajo la Regla 144A deberan contener la siguieryenida:

“EL PRESENTE TiTULO NO HA SIDO Y NO SERA REGISTRADO BAJO LA LEY DE



TITULOS VALORES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA DE 1933 —-CON SUS
MODIFICATORIAS- (LA “LEY DE TITULOS VALORES DE ESTA DOS UNIDOS DE
AMERICA") Y NO PODRA SER REVENDIDA, GRAVADA O DE CU ALQUIER OTRA

FORMA TRANSFERIDA EXCEPTO QUE SEA PERMITIDO CONFORM E A LAS
SIGUIENTES ESPECIFICACIONES. EL TENEDOR DEL TIiTULO, MEDIANTE LA

ACEPTACION DE ESTE TITULO REPRESENTA Y ACUERDA POR Si Y POR
CUALQUIER OTRA PERSONA POR LA CUAL HUBIERA ADQUIRID O EL PRESENTE
TITULO, QUE NO REVENDERA, GRAVARA NI DE NINGUNA OTR A MANERA

TRANSFERIRA EL PRESENTE EXCEPTO (A) SI LO TRANSFIRI ESE A LA
SOCIEDAD, (B) DE CONFORMIDAD CON LA REGLA 144A BAJO LA LEY DE

TITULOS VALORES DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, A UNA PERSONA DE LA
CUAL EL VENDEDOR RAZONABLEMENTE CREA QUE ES UN INVE RSOR
INSTITUCIONAL CALIFICADO, (C) DE CONFORMIDAD CON AL GUNA OTRA
EXCEPCION DE REGISTRACION BAJO LA LEY DE TITULOS VA LORES DE
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA PREVISTA POR LA REGLA 144A (DE
CORRESPONDER), (D) FUERA DEL TERRITORIO DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA CONFORME LA REGLA 903 O 904 DE LA REGULACIO N S BAJO LA LEY

DE TITULOS VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA O, (E) MEDIANDO

UNA DECLARACION DE REGISTRACION QUE HAYA SIDO DECLA RADA
EFECTIVA BAJO LA LEY DE TITULOS VALORES DE ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA; EN CUALQUIER CASO DE ACUERDO CON CUALQUIER LEY DE
TITULOS VALORES APLICABLE DE ESTADOS UNIDOS DE AMER ICA O DE
CUALQUIER ESTADO DE DICHO PAIS. LA PRESENTE LEYENDA SERA QUITADA A
PEDIDO DEL TENEDOR LUEGO DE LA FECHA QUE SEA DOS AN OS POSTERIOR A
QUE LA SOCIEDAD O UNA AFILIADA DE LA SOCIEDAD HAYA SIDO TENEDOR DE
LA PRESENTE (O CUALQUIER PREDECESOR DE LA MISMA).”

(7) La Sociedad descansara en la veracidad y preci6los reconocimientos, representaciones y
garantias que son realizadas por los compradoreante la adquisicion de Obligaciones
Negociables y si los mismos dejaran de ser prepiacs cualquier tenedor en cualquier momento,
este notificara prontamente de dicho cambio a tGeflad; y

(8) Que si adquiere cualquier Obligacion Negociable @dicuciario para una 0 mas cuentas, tiene la
exclusiva discrecion de inversion con respectoda caienta y tiene plenos poderes para emitir las
representaciones, garantias y acuerdos en nomidietdecuenta.

Ni este Prospecto ni los Suplementos de Prospeotoespondientes constituirdn una oferta de venta
y/lo una invitaciéon a formular ofertas de compra das Obligaciones Negociables en aquellas
jurisdicciones en que la realizacion de dicha ofgry/o invitacién no fuera permitida por las normas
vigentes. El publico inversor debera cumplir conds las normas vigentes en cualquier jurisdiccion
en que comprara, ofreciera y/o vendiera las Obligates Negociables y/o en las que poseyera y/o
distribuyera este Prospecto y/o los SuplementosPdespecto correspondientes, y deberd obtener los
consentimientos, las aprobaciones y/o los permigmma la compra, oferta y/o venta de las
Obligaciones Negociables requeridos por las normégentes en cualquier jurisdiccién a la que se
encontraran sujetos y/o en la que realizaran dichesmpras, ofertas y/o ventas. Ni la Emisora, ni el
Organizador, ni los correspondientes Colocadores ndi€in responsabilidad alguna por
incumplimientos a dichas normas vigentes.

Ni la entrega de este Prospecto y/o de los Supldosede Prospecto correspondientes, ni la venta de
Obligaciones Negociables en virtud de los mismdgni§icaran, en ninguna circunstancia, que la
informacion contenida en este Prospecto es correetacualquier fecha posterior a la fecha de este
Prospecto.

La Sociedad podréa ofrecer Obligaciones Negociahi@tdas en el marco de este Programa a travésale u
0 mas colocadores que oportunamente elija (losdt@aolores”), quienes podran comprar Obligaciones
Negociables, en nombre propio, a la Sociedad pareokcacion a inversores y a otros compradores a
diversos precios relacionados con los precios [geiemtes en el mercado, segun determine dicho
Colocador en el momento de la venta o, de acordanm precio de oferta fijo. Los Colocadores éstar
indicados en el Suplemento de Prospecto que geeutil



En relacion con la emision de las Obligaciones Medwes, el o los Colocadores, si los hubiera, y/o
cualquier otro agente habilitado que participe &mrdlocacién de las mismas por cuenta propia o por
cuenta de la Sociedad, podran, de acuerdo a losgqueeglamente en el Suplemento de Prospecto
correspondiente, sobre adjudicar o efectuar opmrasique estabilicen o mantengan el precio de oh@rca
de las Obligaciones Negociables ofrecidas a un pimeencima del que prevaleceria de otro modd en e
mercado. Tales operaciones podran efectuarse eméosados autorizados de acuerdo a las normas
aplicables vigentes. Dicha estabilizacion, en cedsoiniciarse, podra ser suspendida en cualquier
momento y se desarrollard dentro del plazo y erdasliciones que sean descriptas en el Suplemento d
Prospecto correspondiente a cada Serie, todo elbmaformidad con las normas aplicables vigentes.

Al respecto, las NORMAS de la CNV han establecide tas operaciones de estabilizacién de mercado
deberén ajustarse a las siguientes condiciones:

a) No podran extenderse mas alla de los primerogtaréd®) dias corridos desde el primer dia en el
cual se haya iniciado la negociacién secundariagi®bligaciones Negociables en el mercado.

b) EI prospecto correspondiente a la oferta publicaceastion deberd haber incluido una
advertencia dirigida a los inversores respecto aepdsibilidad de realizacion de estas
operaciones, su duracion y condiciones.

c) Solo podran ser realizadas por agentes que haytaigedo en la organizacion y coordinacion
de la colocacién y distribucion de la emision.

d) Solo podran realizarse operaciones de estabilizadédtinadas a evitar o moderar alteraciones
bruscas en el precio al cual se negocien las Qiitigas Negociables que han sido objeto de
colocacion primaria por medio del sistema de sabadicitacion publica.

e) Ninguna operacion de estabilizacion que se realicel periodo autorizado podra efectuarse a
precios superiores a aquellos a los que se hayeciaglp el valor en cuestion en los mercados
autorizados, en operaciones entre partes no vidaslaon las actividades de organizacion,
distribucién y colocacion.

f) Las entidades habilitadas deberan individualizan@dales y hacer publicas las operaciones de
estabilizacion, ya fuere en cada operacion indafidual finalizar la rueda de operaciones.

En cada Suplemento de Prospecto, el o los Caboeadieberan indicar si llevaran a cabo operaciones
de estabilizacion.

lll.- CONSIDERACIONES GENERALES PARA LA INVERSION

Posicion en el mercadoEn el presente Prospecto, la Sociedad realidardemnes respecto de su posicion
competitiva y su participacion en el mercado ddavele insumos, asi como respecto de dicho mertado.
declaraciones se realizan sobre la base de egaslistinformacion proporcionada por terceros gyeicio

de la Sociedad, son confiables. Si bien no existetivos para suponer que dicha informacion o inesm
son inexactos en algun aspecto sustancial, la @&mtig los Colocadores no han verificado en forma
independiente los datos relativos a la posicionpatitiva de la Sociedad, su participacion en, taeafio y
crecimiento del mercado, los cuales fueron sumatss por terceros o por publicaciones especificas
generales del sector.

Redondeo. Algunas cifras que se incluyen en el presente Rmsphan sido redondeadas. En

consecuencia, es probable que las cifras que figewano totales en algunos cuadros no sean la suma
aritmética de las cifras que las preceden.

IV.- NOTA ESPECIAL REFERIDA A DECLARACIONES SOBRE E L FUTURO

En el presente Prospecto se han incluido declaresia futuro, principalmente en las seccionesitiag
“Consideraciones para la inversion. Factores dedeie “Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera”
“Informacion sobre la Sociedad”. Tales declaracgoaduturo se basan fundamentalmente en opiniones,
expectativas y proyecciones actuales respectosdgclintecimientos y las tendencias financieras que
incidiran en el futuro en los negocios de la Samied/iuchos factores importantes, ademas de losejue
analizan en otras secciones del presente Prosfyedéolos que en particular, sean descriptos ea cad
Suplemento de Prospecto), podrian generar ressltadtes marcadamente diferentes a los previstos en
las declaraciones a futuro, incluidos entre otros:



Cambios generales econémicos, comerciales, pajtiegales, sociales, o de cualquier otra indole en
Argentina,;

Inflacion

Variaciones en las tasas de interés y en los cdsttss depositos;

Normativas del gobierno de la Republica ArgenteldGobierno Argentino”);

Fallos adversos en procesos legales o adminigisativ

Fluctuaciones o reduccion del valor de la deudersota;

Competencia en el mercado;

Deterioro de la situacion comercial y econdmicalgpiano regional y nacional;

Fluctuaciones en el tipo de cambio del peso; y/o

Los factores de riesgo analizados en la secciénsideraciones para la inversion. Factores de Riesgo
del presente Prospecto.

LTS " ou (LTS " ou AN W

Los términos “se considera”, “podria”, “seria”, ‘sgtima”, “continuaria”, “se prevé”, “se pretend&se
espera”, “se pronostica”, “se cree” y otros singfase utilizan para identificar declaraciones aréuten
tales declaraciones se incluye informacion relaiV@as resultados de las operaciones, las estategi
comerciales, los planes de financiamiento, la p@sicompetitiva, el entorno del sector, posibles
oportunidades de crecimiento, los efectos de lglamgentaciones futuras y los efectos de la compiten
que posiblemente o supuestamente podrian prodgireefuturo. Estas declaraciones tienen validez
Unicamente en la fecha en que fueron realizadasSpt¢iedad no asume obligacion alguna de
actualizarlas en forma publica, o de revisarlapaés de la distribucion del presente Prospectaddeb
nueva informacioén, hechos futuros u otros factdeesvista de los riesgos e incertidumbres menciosad
mas arriba, los hechos y circunstancias futurossguenalizan en este Prospecto no constituyen una
garantia del desempefio futuro y es posible queunwan.

V.- ENCUBRIMIENTO Y LAVADO DE ACTIVOS DE ORIGEN DEL ICTIVO

El articulo 303 del Codigo Penal tipifica el delide lavado de activos, que se configura cuando una
persona fisica o juridica convierta, transfieramiistre, venda, grave, disimule o de cualquieo atodo
ponga en circulacion en el mercado, bienes prom&sede un ilicito penal, con la consecuencia p@sib
de que el origen de los bienes originarios o ldsayantes adquieran la apariencia de un origeto ligi
los recibiere con el fin de hacerlos aplicar en operacion de las previstas y siempre que su galoere

la suma de pesos trescientos mil ($ 300.000).

El art. 306 del mismo Cddigo tipifica el delito filanciamiento del terrorismo:

“1. Ser& reprimido con prision de CINCO (5) a QUINQ15) afios y multa de DOS (2) a DIEZ (10)
veces del monto de la operacion, el que directadréctamente recolectare o proveyere bienes ordjne
con la intencién de que se utilicen, o a sabiendiagjue seran utilizados, en todo o en parte: a)aPar
financiar la comisién de un delito con la finalidadtablecida en el articulo 41 quinquies; b) Poaun
organizacion que cometa o intente cometer delitos ta finalidad establecida en el articulo 41
quinquies; c) Por un individuo que cometa, intectieneter o participe de cualquier modo en la comisio
de delitos con la finalidad establecida en el arkic41 quinquies.

2. Las penas establecidas se aplicaran indepereheste del acaecimiento del delito al que se
destinara el financiamiento y, si éste se cometiafi@ si los bienes o el dinero no fueran utilizagara

Su comision.

3. Si la escala penal prevista para el delito qeefisancia o pretende financiar fuera menor que la
establecida en este articulo, se aplicara al casoekcala penal del delito que se trate. 4. Las
disposiciones de este Articulo regiran aun cuardbto#o penal que se pretende financiar tuvieogar
fuera del ambito de aplicacién espacial de estei@fdo cuando en el caso del inciso b) y ¢) la
organizacion o el individuo se encontraren fuerd tgritorio nacional, en tanto el hecho también
hubiera estado sancionado con pena en la jurisditcompetente para su juzgamiento”.

El articulo 41 quinquies del Codigo Penal refierdos delitos que hubieren sido cometidos “con la
finalidad de aterrorizar a la poblacion u obligar ks autoridades publicas nacionales o gobiernos
extranjeros o agentes de una organizacion intemai a realizar un acto o abstenerse de hacerlo

Para detectar y prevenir estos delitos la ley Z5:24xto conforme a las leyes 26.087, 26.119, 685y
26.683 - atribuye ciertas responsabilidades edpsce diversas personas fisicas y juridicas debsec
privado (bancos, compafias financieras, casas dwica agentes de bolsa, fiduciarios, escribanos,
profesionales en ciencias econdmicas, etc.). Esdigaoiones consisten, basicamente, en adoptar
politicas, procedimientos, estructuras y sopogesitos adecuados tendientes a la prevencion\delda



de activos y del financiamiento del terrorismoesatomo “conocer al cliente” (identificar, docunaent
ese conocimiento, registrar, monitorear y analasoperaciones) y adoptar una actitud de alera pa

ser utilizados en estas maniobras delictivas. Ademg@one a los sujetos obligados el deber de paner
disposicion de la Unidad de Informacion Financigtlr) la documentacion recabada de sus clientes y d
llevar a conocimiento de la Unidad de InformaciénaRciera (UIF), las conductas o actividades de las
personas fisicas o juridicas, a través de las symldiere inferirse la existencia de una situaeitipica

que fuera susceptible de configurar un hecho uag@n sospechosa, de lavado de activos o finadeciaci
de terrorismo.

Para mejor cumplir dichas responsabilidades, léslates financieras y los agentes de mercado deben
adoptar politicas, estructuras y procedimientos palrfin, asi como designar un funcionario de méxi
nivel como la persona responsable de ejecutardliticps y procedimientos establecidos por la didt

de la empresa y centralizar las informaciones ggeieran el BCRA o la UIF. Ademas, las entidades
financieras deben informar a la UIF cualquier teaxegdn que por carecer de justificacion econémica o
juridica, ser innecesariamente compleja, o porpsogias caracteristicas o de las personas intentes,

ya sea realizada en oportunidades aisladas o ermafwiterada y de acuerdo a un andlisis ponderado,
realizado segun su idoneidad y experiencia, pareaspechosa de constituir una accién de lavado de
activos o financiamiento del terrorismo.

Los agentes colocadores y sub-colocadores deb@léaralas medidas necesarias para una correcta
identificacién y conocimiento del cliente, registle operaciones, manteniendo estructuras y sistemas
para una adecuada politica de prevencion de ladaddinero y financiamiento del terrorismo y, de
corresponder, para reportar las transaccionegslggas a las autoridades competentes en dehmda fo

y tiempo y proceder al bloqueo de los fondos ep dasserle requerido por disposicion legal expresa.

Los adquirentes de las Obligaciones Negociablemiadn la obligacion de aportar la informacién y
documentacion que se les requiera respecto d@rodg los fondos y su legitimidad.

La ley 26.733 introdujo modificaciones en el CodRenal con el propésito de penar conductas, entre
otras, vinculadas a la transparencia del mercadaagetales. Se reprime el uso de informacion
privilegiada con penas que alcanzan los ocho a@gsision, segun el caso. La reforma también saacio

la manipulacién de precios mediante el falseamiesgoinformacion, el ofrecimiento de valores
negociables o instrumentos financieros medianddtawiento de informacion veraz relevante, la
emisién de valores negociables y la intermediafianciera sin autorizacién emitida por la autodidte
supervisién competente. La norma establece quedouse trate de personas juridicas que hagan oferta
publica de valores negociables, las sanciones @ebsgr aplicadas cuidando de no perjudicar a los
accionistas o titulares de los titulos respectaapienes no quepa atribuir responsabilidad ereehd
delictivo.

Para un andlisis mas puntual del régimen los iovesspueden recurrir a sus asesores legales y/o
consultar la normativa aplicable en el sitio welb mhénisterio de Justicia y derechos humanos de la
nacion www.infoleg.gob.ar o en el sitio web de la UlIFwww.argentina.gob.ar/UIF o en
www.argentina.gob.&nv.

VI.- LAS OBLIGACIONES NEGOCIABLES COMO TiTULOS EJEC UTIVOS.
LEGITIMACION PROCESAL

Conforme a las disposiciones de la ley Nro. 23 6Ley de Obligaciones Negociables” o “LON") las
ON son titulos ejecutivos.

A efectos de la legitimacién procesal cuando las €&dn emitidas bajo la forma escritural o estén
documentadas en certificados globales, sera deaafin lo dispuesto en el articulo 129 apartadalée)
la Ley de Mercado de Capitales (Ley 26.831), el eatablece:

e) Se podran expedir comprobantes del saldo detalwerefectos de legitimar al titular para reclamar
judicialmente o ante jurisdiccion arbitral en su sta incluso mediante accidon ejecutiva si
correspondiere, presentar solicitudes de verifiéaaile crédito o participar en procesos universgas

lo que sera suficiente titulo dicho comprobante, secesidad de autenticacion u otro requisito. Su
expedicion importara el bloqueo de la cuenta retipacsolo para inscribir actos de disposicion pr
titular, por un plazo de treinta (30) dias habileavo que el titular devuelva el comprobante o dede
dicho plazo se reciba una orden de prérroga delgbko del juez o Tribunal Arbitral ante el cual el
comprobante se hubiera hecho valer. Los comprolsafgéberan mencionar estas circunstancias.



Certificados globales. Se podran expedir comprobarde los valores negociables representados en
certificados globales a favor de las personas gmyan una participacion en los mismos, a los efegto
con el alcance indicado en el inciso e) del articdR9. El bloqueo de la cuenta sélo afectara a los
valores negociables a los que refiera el comprobahbs comprobantes seran emitidos por la entidad
del pais o del exterior que administre el sisteraalelposito colectivo en el cual se encuentren iipiss

los certificados globales. Cuando entidades adrtrianioras de sistemas de depdsito colectivo tengan
participaciones en certificados globales inscripers sistemas de depdsito colectivo administradas po
otra entidad, los comprobantes podran ser emitidiiectamente por las primeras. En caso de
certificados globales de deuda el fiduciario, siHobiere, tendra la legitimacion del referido inzig)

con la mera acreditacion de su designacion.

VIl. DATOS ESTADISTICOS Y PROGRAMA PREVISTO PARA LA OFERTA

La siguiente sintesis de los términos y condiciobasicos del Programa debe leerse junto con la
informacion mas detallada que aparece en otrasd®escdel presente Prospecto, las que lo condigiona
en su totalidad y a las cuales esta sujeto.

Todos los datos estadisticos especificos seramnmueteglos en cada Suplemento de Prospecto. Sin
perjuicio de ello, se adjunta un resumen de lagsitéys y condiciones de las Obligaciones Negociables
las que deberan leerse junto con el Suplementoaipecto correspondiente.

Emisibn y monto de| Bajo el Programa Global se emitiran Obligacionegddébles simples. El
Obligaciones monto del capital total de todas las Series degabiones Negociables &
Negociables circulacion durante la vigencia del programa erlquiar fecha no superara
el monto de U$S 30.000.000.- (Délares Estadounaetiginta millones) ¢
su equivalente en otras monedas. Una vez cubiermeto maximo de
Programa soélo se podra emitir nuevas Series pal@l nominal de las ON
gue se cancelen en forma total o parcial

]

Emisora Red Surcos S.A.

Plazo del Programa El Programa Global tiene un plazo de cinco (5) afiaontar desde su
autorizacion por la Comision Nacional de Valoresvé&nhcimiento de las
diversas Series o Clases podra operar con postiadoal vencimiento del
Programa.

Moneda Las Obligaciones Negociables podran estar denomsnaghn dolares
estadounidenses, pesos o0 cualquier otra mooced®rme se indique para
cada Serie y/o Clase, sujeto a todos los requikigmles o reglamentarias
aplicables a la emisién de dicha moneda

)

Emision en Series 'y Las Obligaciones Negociables se emitirdn en un&® Series, y dentro d
Clases éstas podran emitirse diferentes Clases. Las Qiitigas Negociables qu
se emitan en una misma Clase otorgaran los misereshibs.

)
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Intereses

[¢)

Las Obligaciones Negociables podran emitirse camnadnterés, segin s
establezca en cada Serie y/o Clase. En el cassegdsponga la emisid
con intereses, éstos podran ser a tasa fija oblartade la manera que se
contemple en cada emision y se computaran confdomque alli se
indique. Para mas informacion ver “CONDICIONES GHWM{EES DEL
PROGRAMA — Tasa de Interés”.

=i

Pago de Interés y
Amortizaciones. Plazo
de amortizacion

Salvo que se estipule de otro modo en el Supleme@at®rospecto,0s

intereses y/o amortizaciones de capital (“Servigio®specto de las
Obligaciones Negociables seran pagaderos en laasepie se estipulen ¢n
las condiciones de emision de cada Serie y/o Glase el Suplemento de
Prospecto correspondiente. Cuando existan impatkesidados que no
hayan sido cancelados en su respectiva fecha deimiento, se
devengaran, en forma adicional a los intereses ensgtorios en su casp
intereses moratorios a una tasa equivalente aemg media la Ultima tasa
de interés fijada, o la tasa que se determine @a 8arie. Si la fecha fijada
para el pago fuera un dia inhabil, quedara pospwsiguiente dia habil,
sin que se devenguen intereses sobre dicho pagel mofos dias que se
posponga el vencimiento. Las obligaciones de pagocmsiderarém
cumplidas y liberadas en la medida en que la Sadie® el Fiduciario e

su caso- ponga a disposicion de los inversoregl @agente de pago d
existir éste, o de la Caja de Valores S.A. en cuanias Obligacione
Negociables alli depositadas, los fondos correspates. Para ma
informacion ver “CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA
Pagos de Interés y Amortizaciones”.

(2 2]

Garantias Se emitiran con o sin garantia.

Forma de las Salvo que en las condiciones de emision particsilagedispusiera de ¢
Obligaciones forma las Obligaciones Negociables seran documastad un certificad
Negociables global permanente depositado en Caja de ValoreslS#\ obligacionista

no tendran derecho a exigir la entrega de lamindisiduales, por lo qu
todas las transferencias se realizaran a travéssideima de depdsi
colectivo. La Caja de Valores S.A. se encuentraraatda a percibir de Ig
depositantes aranceles por la administracion desie colectivo y por lo
pagos de los servicios; estos aranceles estar@nga de los depositantes.

wwo(l)wo

Precio de emisiéon

Las Obligaciones Negociables podran ser emitidagar, con descuento|o
con prima sobre el valor par, segun se indiqueagia Serie y/o Clase gn
los Suplementos de Prospectos correspondientes.

Aspectos impositivos

Todos los pagos relacionados con las Obligacionegobtlables serd
efectuados por el Emisor sin retenciéon o deducgoén o a cuenta d
cualesquiera impuestos, derechos, gravamenes, tagasciones 0 gastg
de transferencia de cualquier naturaleza, preseotesuturos (los
“Tributos”) excepto que el Emisor esté legalmente obligaddimacomo
agente de retencidon de cualquier Tributo que pedicaer sobre los pagos
de servicios bajo las ON cuyo pago correspondas @lidigacionistas con
motivo de la titularidad o disposicion de las OM, @iyo caso las sumas
adeudadas a los obligacionistas seran abonadasa poeduccion d
retencion del Tributo correspondientdPara mas informacion ver
“CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA - Pagos de hé® y
Amortizaciones”.

mll)_)
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Calificacion de riesgo

Las Obligaciones Negociables podran contar conaungs calificaciones

de riesgo conforme se establezca en cada emisién.

Uso de fondos

Tal como se describa en el correspondiente Suplenn Prospecto, Ic

fondos netos provenientes de la emision de cadaeCiéo Serie de

Obligaciones Negociables seran aplicados por lss&mmia uno o mas d
los siguientes fines, siempre de conformidad corréquerido por e
articulo 36 de la Ley de Obligaciones Negociabi@s:inversiones er

activos fisicos y bienes de capital ubicados ereatiga, (ii) adquisicion de

fondos de comercio situados en Argentina, (iilpgracion de capital d
trabajo en Argentina o refinanciacion de pasivo@y) integracion de

aportes de capital en sociedades controladas ailabtes, (v) , a la

adquisicion de participaciones sociales y/o finamiento del giro
comercial de su negocio, cuyo producido se aplex@usivamente a lo
destinos antes especificados.

En cada Suplemento de Prospecto se especificasaetalles relativos g

destino de los fondos de dicha emision particidas, razones, su orden (e
prioridad, y en el caso de inversiones en actiVios,flos detalles de las

inversiones a realizar.

Reembolso anticipado
a opcion de la Sociedad

El Emisor podra reembolsar anticipadamente (a megos en la:
condiciones de emision de una Serie y/o Clasemeiigue de otro modg

D

|2}

la totalidad o una parte de las Obligaciones Nedies que se encuentren

en circulacion, al valor residual con méas los eses devengados hasts
fecha de pago del valor de reembolso. Para masmafaon ver

la

“CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA - Reembolso

anticipado a opcién de la Sociedad”.

Reembolso anticipado
por razones impositivas

Salvo que en las condiciones de emision particsilagedispusiera de o

forma las Obligaciones Negociables podran ser tadaa a opcion del

Emisor en su totalidad, pero no parcialmente, eso cue tuvieran lugg
ciertos cambios impositivos que generen en el Bmsoobligacion de
pagar montos adicionales bajo las Obligaciones blagkes, conformg
surja de un dictamen emanado de un asesor impodityv reconocid
prestigio. En tal supuesto, se procedera como dieainen el apartad
“Reembolso anticipado a Opcién del Emisor”.

Reembolso anticipado
a opcion de los
Obligacionistas

Salvo que en las condiciones de emision particsilagedispusiera de o
forma las Obligaciones Negociables no seran rdsestatotal o
parcialmente a opcién de los Obligacionistas deniasas con anteriorids
a su fecha de vencimiento, ni los Obligacionistasitan derecho a solicit
al Emisor la adquisicion de las mismas de otra m@anen anterioridad
dicha fecha.

Eventos de
Incumplimiento

Salvo que en las condiciones de emision particularesisgpislera de otr
forma un Evento de Incumplimiento seran los heanes se describen €
“CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA”. En cada une@
esos casos, tenedor/es de las ON de la Serie queteeque en es
momento se encuentren en circulacion que repréeente veinte po
ciento del capital total no amortizado podra/n dexl inmediatament
vencido y exigible el capital de todas las ON d&dgie que se trate, jun
con los intereses devengados hasta la fecha dévefgmgo, mediante
envio de aviso por escrito al Emisor. El Emisor edéb publicar
inmediatamente el aviso en los sistemas de infddmaitel mercado dond
las ON se listen y en la AlF. Para méas informaaién“CONDICIONES
GENERALES DEL PROGRAMA — Eventos de Incumplimiento”

Ar

o o
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Compromisos
generales de la
Sociedad

Salvo que en las condiciones de emisidn particsilaeedispusiera de ot
forma, en la medida en que permanezca pendienpags de cualquie
servicio de las ON, el Emisor se compromete a curgd compromisos
indicados en
Compromisos Generales de la Sociedad”, sin pegjdieilos que se omita
o0 establezcan con relacion a cada Serie y/o Clase.

Listado y/o
Negociacion

Las ON podran listarse en Bolsas y MercsArgentinos S.A. y negociar:
en el Mercado Abierto Electronico S.A y eventualteeen cualquier otr
mercado de valores o en cualquier sistema de tistatbmatizado.

Avisos

Todos los avisos relacionados con las ON deber&sae mediant
publicacién por un dia en los sistemas de infordracie Bolsas y
Mercados Argentinos S.A. y cualquier otro mercaddeeque se listen y e
la Autopista de la Informacibn Financiera de la C
(www.argentina.gob.&nv) (“AlF”).

Colocacion.

Condicionamiento.

Resultado.

Las Obligaciones Negociables seran colocadas ésme oferta publica ¢
el pais y/o en el extranjero conforme con los téawide la Ley N° 26.83
(“Ley de Mercado de Capitales”) y las Normas deCldV con o sin
intervencién de agentes colocadores — en su caso-gl método que
establezca la Sociedad para cada Serie. Una @fedrd subordinarse a

colocacion total o parcial de una Serie. En ese,cds no alcanzarse

colocacion de la totalidad -o de la cantidad phmiavista-, el contrato d
suscripcion de las Obligaciones Negociables quedesaelto de plen
derecho, debiendo restituirse a los inversoresingmrtes recibidos, si
intereses.

Prelacién de las

Las Obligaciones Negociables podran ser total ciganente subordinada

Obligaciones a otros pasivos de la Sociedad.
Negociables
Solucion de Conforme a lo dispuesto en el articulo 46 de |1&2@B31 (Ley de Mercac

Controversias.

de Capitales), todo conflicto que se suscite elaseobligacionistas y e
Emisor y/o los Colocadores relativo al presentespeoto y los Suplement
de Prospecto, las condiciones de emision, su gagoni y todos los acto

y documentos relacionados, sera resuelto a op@olog obligacionistas:
(a) ante los tribunales competentes del domic#ibEamisor o (b) en forma

inapelable por el Tribunal de Arbitraje Generalal®olsa de Comercio d
Buenos Aires (el “Tribuna Arbitral”), por las regladel arbitraje de
derecho. Ello sin perjuicio de la accion ejecutilea cobro que tramitar
ante los tribunales competentes del domicilio deidér.

a) Resefia historica

VIl INFORMACION DEL EMISOR

“CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA |-

>S5
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Red Surcos S.A. surge a partir de la escision dep& Ciagro. Inscripta originalmente en el Registro
Publico de Comercio de Santa Fe, el 25 de abrll95 bajo el Nro. 129, folio 65 del libro 6 de &.R.
modificacion inscripta el 24 de junio de 1992 bajoNro. 298, folio 79 del libro 10 de S.R.L.,
modificacion inscripta el 2 de octubre de 1996 befjdN° 81 al folio 20 del libro 13 de S.R.L. y
modificacion de la razén social por la acttRED SURCOS SOCIEDAD ANONIMA” , inscripta en el
Registro Publico de Comercio al Nro. 595 F° 80Ldleto 11 de estatutos de S.A., Legajo 3472, cohdec
2 de diciembre de 2009. Tiene su sede social enifad-reyre 2363 de la Ciudad de Santa Fe, Pravinci
de Santa Fe. Pag. Webww.redsurcos.comCUIT 30-58952711-5. Contacto: Luis Federico Martk
mail: Imartini@redsurcos.com

En 1974, Red Surcos S.A. (en ese momento CIAGR@aS&) comenzd su actividad con un pequefio
comercio de ventas de insumos veterinarios parsted®r la zona norte de la provincia de Santa Bes. M
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tarde y dado la creciente demanda de productosepatgodén y cultivos agricolas en general, comaen

a comercializar productos agroquimicos y otros nimssl relacionados. Asi es que la empresa logra un
protagonismo cada vez mayor en esta region tarffigesapero a la vez tan prometedora como lo es el
Norte de nuestro pais.

Mas tarde comienzan a abrirse sucursales por & des pais, contando hoy con 25 locales. Dado el
volumen de productos agroquimicos y veterinarieéziente, Red Surcos comienza a incursionar en la
importacion de drogas técnicas para su posteriondlacion y comercializacion con marcas propias,
convirtiéndose en una de las empresas lideresraarehdo fitosanitario argentino.

En 2004, se produce el primer gran salto tecnotddie la firma al incorporar SAP como software de
gestion. Esto permitio, contar con informacion gwed de toda la compafiia, mejor administracion de
recursos tales como Stocks, créditos, tesoreda, et

En mayo de 2008, como consecuencia de la escisi@AGRO, nace Red Surcos S.A. Con el propésito
de dar respuesta a una demanda creciente del meRE® SURCOS decidié incorporar a sus procesos
comerciales la elaboracion de productos fitosapn#gaen plantas propias, dotadas de laboratorios
quimicos de Ultima generacion y acondicionados pararespuesta a los altos estandares de calidad
exigidos por las autoridades sanitarias. Se inicigporoceso de transformacion hacia una organizacion
profesional, basada en la estructura de persoteahahte capacitada, la estandarizacion de circyitos
procesos integrados al negocio y la incorporaciénpthntas industriales propias Las dos plantas
incorporadas al proceso productivo estan situataEJorencio Varela, provincia de Buenos Aires yeen
localidad de Recreo, provincia de Santa Fe (afi®)2Qh primera, produce soluciones fitosanitarias d
alta especificacion y tecnologia, mayormente deo baplumen; la segunda, elabora productos
fitosanitarios de mayor volumen.

Red Surcos llega al dia de hoy como una empresagitales integramente nacionales, enfocada en la
innovacion de soluciones integrales para el praguwgropecuario, e integrada por un equipo de reas d
240 personas altamente capacitadas.

En la actualidad, RED SURCOS cuenta con los mewiossarios para abastecer a toda su red comercial,
conformada por depdsitos propios y una extensaleedistribucion ubicadas en localidades estratégica
del territorio argentino. Sus productos tambié@dregiresentes en los mercados de Uruguay, Paraguay,
Bolivia y Colombia, a través de oficinas o repréaetes comerciales.

b) Descripcién del sector en que desarrolla la asidad.

Red Surcos desarrolla su actividad dentro del seagvoindustrial desarrollando, produciendo y
comercializando insumos para el productor agropézu&l mercado de fitosanitarios argentino, en
donde Red Surcos actla, es un mercado altamentgetitwo en tecnologia y calidad de productos,
liderado por multinacionales y con una moderadenet@cion. Este mercado se compone principalmente
de productos como ser: Herbicidas, Insecticidaad@avantes, Fungicidas, Curasemillas, entre otros.

Actualmente, el mercado argentino es uno de losimpsrtantes del mundo y representa unos 2.500

millones de ddlares anuales y en donde red Sumesepuna importante participacion siendo la empresa
lider de capitales nacionales.

c) Descripcidén de las actividades y negocios.

i. Visién, misién, valores y sustentabilidad
Vision
Creemos que es posible hacer una agricultura sabten amigable al medio ambiente, de gran
productividad, que pueda crear alimentos en abui@grecondémicamente accesibles.

Mision
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Para cumplir nuestra vision, disefiamos productea fasanidad y la nutricion vegetal, que son mas
ecolégicos, mas eficientes, mas econdmicos y métergables, para hacer crecer la productividad de
cada cultivo.

Valores

Compromiso. Trabajo en equipo. Responsabilidadfi@ura. Profesionalismo.
Sustentabilidad

RED SURCOS, como actor responsable en las distiaiesinidades en las que desarrolla sus negocios,
entiende que tiene el deber de comprometerse doiativas sustentables en términos econdmicos,
sociales y medioambientales.

En tal sentido, la compafiia se encuentra empeffatta lisqueda de promover las mejores soluciones
para sus clientes y para el ecosistema. Seguridadppnsabilidad en sus productos y las operagiones
trato justo con sus empleados y colaboracion caotaunidad son los ejes prioritarios que dan serid
sus programas de RED SUSTENTABLE.

RED SURCOS esta comprometida a seguir trabajanda emplementaciéon de acciones dirigidas a dar
una mejor respuesta al bienestar de la sociedad.

ii. Naturaleza de las operaciones

Red Surcos posee un portafolio de negocios muysifi@ado, en el que se incluyen:

» Comercializacion de insumos y servicios agropeosari
Divisién Semillas (Hibridas y Forrajeras)

Divisién Horticultura (semillas e insumos varios).
Acopio de Cereales.

Planta formuladora de fitosanitarios.

Laboratorio de Quimica Analitica.

YV VYV VY

iii. Operaciones
Se basa en la integracion, desde el principio @&tivorigen hasta el productor, usuario final destnos
fitosanitarios. Su objetivo es presentar una padiet productos altamente competitivos, por tecriajog
eficacia, eficiencia, amigables con el medio amieieoportunos en cuanto a su disponibilidad y dmsa
estandares de calidad constantes.
Productos y Servicios

Comercializacién de insumos

Red Surcos es una organizacion que genera perreamsmie desarrollo de productos propios,
importando principios activos desde distintos legastel mundo, beneficiando al productor, acortaswdo
cadena comercial, permitiéndole acceder al mercad@ostos razonablemente competitivos.

En la actualidad, la Emisora formula mas de 10Qycrtos, tiene registrados mas de 200 productos
fitosanitarios en Argentina y en paises limitrotemde opera. Presenta un mix de ventas altamente
diversificado en relacion a los cultivos (barbechomico, soja, maiz, girasol, entre otros), comio as
también en funcion del tipo de producto (insectisid herbicidas, fungicidas, curasemillas,
fitorreguladores y coadyuvantes).

Ademas Red Surcos produce y comercializa semiltaztjcultura.
Con Red Surcos el productor agropecuario cuentaunarred de més de 30 depdsitos ubicados en cada

sucursal a lo largo del pais, con méas de 10.00€ubos de entrega inmediata, accediendo de estarman
a una mayor agilidad de entrega acortando los tisreptre decision y aplicacion de productos.
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Servicios de asesoramiento

Red Surcos brinda asesoramiento técnico al canmpe $a utilizacion de sus productos; para ello taen
con mas de 50 Ingenieros Agrénomos altamente dagasi para asistir al productor agropecuario.

Cereales

Red Surcos cuenta con una divisiobn que opera eje cencereales y acopio con los mas importantes
corredores del pais, de tal forma que, sumade@zagariencia que posee, le posibilita obtener eiltzdo
gue sus clientes deseen. Por ello es que Red Syacastiza:

0 Los mejores precios del mercado en contratos disfesny futuros

o En cuestion de almacenaje de mercaderia, las ragjorgliciones

o Efectividad en cuestiones relacionadas con la dgacde los equipos, para lo cual cuenta con
comunicacion en linea con sus representantes egator en los puertos

o Transparencia en la informacion final de la merdaddescargada

o Certificacion de calidad del cereal emitido poClamara Arbitral de Cereales, dependiente de la
Bolsa de Comercio de Rosario

o Informacion diaria sobre la evolucion de los pre@a los distintos mercados.

Proveedores y materia prima

El proceso productivo de los productos fitosarisfRed Surcos se nutre mayormente de materiasprima
de origen importados, y en menor medida de provesdocales.

Proveedores del exterior

Las materias primas incorporadas en el procesouptiwd, principalmente productos intermedios e
ingredientes activos, son abastecidas desde dii@xtAproximadamente un 65% tiene como pais de
origen China, 16% proviene de Serbia, 8% de EER%,de la India y el 8% restante se corresponde a
otros origenes como Alemania, Bélgica, Espafia euiites. Los proveedores del exterior incluyen
fabricantes directos, o bien traders internacianale

China es el principal pais de origen de materiamg® para la elaboracion de agroquimicos a nivel
mundial. Alli, existen una gran cantidad de em@meagse pueden estar en condiciones de proveer lo que
Red Surcos necesita. Por esto, la disponibilidagroieipios activos y formulaciones no es considara

un inconveniente.

Proveedores locales

Aquellas materias primas relacionadas con el acamdimiento y el packaging de los productos
terminados, asi como también casi la totalidacddesblventes intervinientes en los procesos dessény
formulacion, son adquiridas en el mercado domésAclicionalmente, la Emisora desarrolla una fuerte
relacion con proveedores locales de servicios,speaal en lo que conlleva la formulacion y envasad
de productos terminados.

Regulacién estatal y medioambiental
El negocio de Red Surcos se encuentra reguladaliptintas entidades de control que tienen como
objetivo preservar la salud y bienestar de su patspreviniendo la correcta utilizacion de losuim®s

quimicos que forman parte de la elaboracion demductos.

En este sentido, la Emisora cuenta con o estataadu todos los certificados requeridos por la
regulacion aplicable a su negocio, entre los cusdesncuentran:

Radicacién Industrial e Impacto Ambiental

e Ley N° 11.717, provincia de Santa Fe (Marco Amlaei@eneral): Esta ley tiene por objeto
establecer dentro de la politica de desarroll@mnadede la Provincia, los principios rectores para
preservar, conservar, mejorar y recuperar el madibiente, los recursos naturales y la calidad
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de vida de la poblacién. Asegurar el derecho imerable de toda persona a gozar de un
ambiente saludable, ecolégicamente equilibradoecwado para el desarrollo de la vida y la
dignidad del ser humano. Garantizar la participaci@dadana como forma de promover el goce
de los derechos humanos en forma integral e interdéente.

Decreto N° 101/2003, provincia de Santa Fe (ElAgRBmenta los articulos 12, 18, 19, 20, 21y
26 de la Ley N° 11.717 relacionados a: categorira@mbiental, evaluaciéon del estudio de
impacto ambiental, certificacion de aptitud amaéntambios, modificaciones y ampliaciones,
la obra publica, registro de consultores, expestgseritos, auditorias ambientales, areas y
parques industriales, mecanismos de participaciddadana, sanciones y requisitos para
informe ambiental de cumplimiento.

Residuos Peligrosos

Decreto N° 1844/2003, provincia de Santa Fe (ResidReligrosos): Rectifica segundo y tercer
considerando del decreto 592/02 y sustituye ebreghto de los articulos 22 y 23 de la Ley N°
11.717 que comprende: Definiciones, disposiciorsgerples, registro de consultores expertos y
peritos, Generadores y operadores de residuosstRegdie infractores, Manifiestos, certificado
de aptitud ambiental, tasa anual adicional porelaegacién y operacion de residuos especiales,
almacenadores transitorios de residuos peligrgdastas de tratamiento y disposicion final.

Calidad de Aire

La resolucion 201/2004 reglamenta los articuloy 2 de la ley 11273 de Medio Ambiente,
establece valores guia para controlar la calidhdiceambiente. La presente Resolucion y sus
Anexos tienen por objeto prevenir, controlar y egir las situaciones de contaminacion del aire
en el territorio de la Provincia de Santa Fe, a@léra que sean las causas que las produzcan.-
Se entiende por contaminacion del aire a los edettoesta Resolucion, la presencia en él de
cualquier agente quimico, fisico o biolégico, daleombinacién de los mismos, generados por
la actividad humana, en concentracion y tiemp@stal la frecuencia de ocurrencia, que puedan
ser nocivos para la salud humana o perjudicialess lpavida animal o vegetal, o que impidan el
uso y goce de las propiedades o lugares de reéreaci

Efluentes Liguidos

Resolucion 1089/82, provincia de Santa Fe: Estelks condiciones a que debera ajustarse el
efluente y el proyecto, construccion, reparacioodificacion, mantenimiento y controlar de
funcionamiento de las instalaciones de que debarsibta aquellos inmuebles cuyos liquidos
residuales requieran un tratamiento previo paranalr las condiciones de vuelco aceptables
para su descarga a los cuerpos receptores.

Objetivos:

a) Obtener que los efluentes no contengan sustandantaminantes, tendiendo
fundamentalmente a asegurar: 1- El saneamient@raitede las poblaciones 2- La no
contaminacion de las aguas en general.

b) Orientar las tareas inherentes al proyecto ysttoocion de las instalaciones internas de
caracter industrial y de las instalaciones pareoleduccién del efluente, no participando en la
aprobacion de planos. Quedando como Unicos redplessdel proyecto y construccion de las
obras el propietario del establecimiento y el matedo, exigiéndose solamente la presentacién
de planos esquematicos y de la documentacion minitigpensable.

Aparatos Sometidos a Presion

Decreto N° 640/1992, provincia de Santa Fe (Cakleraaparatos sometidos a presion):
Reglamento para la inspeccion de calderas, motoregpor y aparatos sometidos a presion.
Registros de inspeccion, medidas de seguridad;iatey manejo de calderas y motores a vapor,
inspeccion, disposiciones penales.

Seguro Ambiental

Decreto N° 1879/2013, provincia de Santa Fe (M@mwibiental General): A través del presente
decreto, se establece que las personas fisicagliw@s, publicas o privadas, que deseen obtener
0 mantener vigentes las respectivas habilitaciomefarme Ambiental de Cumplimiento,
permisos e inscripciones que otorga el Poder Hjerat través de la Autoridad de Aplicacion
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cuyo Nivel de Complejidad Ambiental (NCA) en losnénos de la Resolucién N° 177/07,

modificatorias, ampliatorias y complementarias deSecretaria de Ambiente y Desarrollo

Sustentable de la Nacion (SAyDS) sea igual o maywatorce (14) puntos, deberén acreditar la
contratacién de un Seguro por Dafio Ambiental dedémcia Colectiva en observancia a lo

establecido por el Articulo 22 de la Ley General Ambiente -N° 25.675- y las normas

reglamentarias. La presentacion del seguro serdiaion previa al comienzo de las actividades
en los términos de los Capitulos VIIl y X de la éY/11.717.

Aparatos Sometidos a Presion

e Ley Provincial 11273 -11354, provincia de Santgf®ductos Fitosanitarios): Son objetivos de
la presente Ley la proteccion de la salud humaedosl recursos naturales y de la produccion
agricola, a través de la correcta y racional agiian de productos fitosanitarios, como asi
también evitar la contaminacién de los alimentoslef medio ambiente, promoviendo su
correcto uso mediante la educacion e informacianifitada. Regula ademas las instalaciones
donde almacenar los fitosanitarios, nosotros estaemvia de certificar en Santo Tome el
protocolo CIAFA-IRAM (que ya tenemos en Cérdobatumente para ajustarnos a esto.

iv. Comercializacién
Mercados

El mercado de fitosanitarios argentino, en donde e&cos actla, es un mercado altamente competitivo
en tecnologia y calidad de productos, lideradonpaltinacionales y con una moderada atomizaciore Est
mercado se compone principalmente de productos cgemnoHerbicidas, Insecticidas, Coadyuvantes,
Fungicidas, Curasemillas, entre otros.

Red Surcos provee una amplia gama de productodgarateccion de cultivos de alto valor agregado.
Su portfolio de productos se encuentra entre los amdplios e innovadores de Argentina, dentro de su
oferta se destacan distintas especialidades qodarrisoluciones especificas para el manejo desdiser
clases de plagas como malezas, insectos y hongos.

Red Surcos ha concentrado sus esfuerzos en efalksae herbicidas para todo tipo de cultivos. Por
este motivo, el 97% de las ventas del Ultimo epgwcanual cerrado al 31 de agosto de 2020 son de
Agroquimicos, mientras que el 3,59% restante séocma principalmente por Productos de horticultura
y Semillas. Dentro de los Agroquimicos, los hedasi representaron el 72% de las ventas ultimo
ejercicio econdmico: Herbicidas 72%, Fungicidas #¥ecticidas 14,50%, Otros 9,5%.

= HERBICIDAS = INSECTICIDAS FUNGICIDAS OTROS

Canales de comercializacion

La estrategia comercial apunta a abastecer directi@ma los productores mediano/grandes y a traaés d
comercios locales, cooperativas y distribuidore®stio de la clientela. En Argentina, su campoadéa
alcanza a mas de 25 sucursales distribuidas egtratéente en la region agricola productiva. Esto
permite ofrecer resultados inmediatos al produaggnopecuario. Dicha Red de sucursales se abastece
desde depdésitos centrales ubicados en Tandil, &a@armiento, Chivilcoy, Rosario, Venado Tuerto,
Santo Tomé, Recreo, Cérdoba, Angélica, AvellanBdadera, Villa Minetti, Tucuman y Corrientes.
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Mapa de Sucursales

* Suc. Tucuman

* Suc.Bandera

N

* Suc. Resistencia
* Suc. Cérdoba Capital
* Suc. Rio Cuarto
' ¢ Suc. Sacanta

* Zona NOE

¢ Suc. Parand

' * Suc. Avellaneda
10 ' * Suc. Rosario

: * Suc. Las Parejas

* Suc.SantaFe

* Suc. Santo Tomé

* Suc. Venado Tuerto
* Suc. Villa Minetti

\AT‘-"ENTINA * Suc.Angélica

Suc. Balcarce
Suc. Capital Federal

* Suc. Chivilcoy

* Suc.Junin

* Suc. Coronel Suarez

* Suc. Tandil
* Suc. Mendoza * Suc. Gral. Pico * Suc. Trenque Lauquen
Capital

Distribuidores en otros paises

Durante los ultimos afios, Red Surcos ha celebramdratos de Licencia de Uso y Marca que
actualmente se encuentran en proceso de renowatidiversos paises de Latinoamérica, como:

*« Bolivia
¢ Colombia
e Paraguay

e Uruguay
e« Peru
¢ Chile

La sociedad no posee participacién directa enikighiliidores del exterior.

Distribucion geografica de Ventas
(Informacidn en porcentaje de ventas para el gjerfinalizado el 31 de agosto de 2020.
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® SantaFe ® Otros ® Buenos Aires Cordoba Tucuman

Estacionalidad del negocio

La estacionalidad de las ventas se encuentra dataten por el ciclo biologico de los cultivos, la
situacion climética y la region productiva. Pari@mente en este ultimo ejercicio, por influenceald
pandemia, las ventas de la Emisora muestran ursiahestacionalidad en el 3er y 4to trimestre del
ejercicio contable anual que comienza en septiemffir@liza en agosto. En los trimestres menciosado
se concentran alrededor del 55% de las ventas.

Grafico de Ventas por trimestre
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IX.- FACTORES DE RIESGO

La adquisicion de las Obligaciones Negociables ntapda asuncion de determinados riesgos. Se
recomienda a los inversores que efectien su proggstigacion independiente y evaluacion acercla de
situacion financiera, de los negocios y de la saligdel Emisor, y consideren detenidamente |agoe

e incertidumbres descriptos en el presente capituloualquier otra informacién incluida en otros
capitulos de este Prospecto asi como posteriorn@nies factores de riesgo adicionales que puedan
incluirse en los Suplementae Prospectode cada Clase que se emita bajo el Programa. &€sgos e
incertidumbres descriptos a continuacién tienen qlgeto resaltar tanto los riesgos que afectan a la
Argentina y a la industria en la que la Emisorarapeomo asi también los riesgos e incertidumbres
especificos de la Emisora y de las Obligacionesobiagles. Los factores de riesgo enumerados en esta
seccion no constituyen los Unicos riesgos reladosa&on Argentina o con las actividades de la Emiso

o con las Obligaciones Negociables, y pueden exists riesgos e incertidumbres que en este mament
no han llegado a conocimiento de la Emisora o gteeatualmente no considera significativos.
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Factores econdémicos y gubernamentales de Argentina

En las Ultimas décadas, la economia argentina smataaterizado por un alto grado de inestabilidad,
volatilidad, periodos de crecimiento bajo o negatiwniveles de inflacion y devaluacion altos y aales.

Los resultados de las operaciones de la Emisorslel de mercado de las Obligaciones Negociables y
la habilidad de la Emisora de hacer pagos con c&sge las mismas, pueden verse afectados por los
siguientes factores: la eventual dificultad de Atgea para generar un sendero de crecimiento sdsten
los efectos de la inflacion, la capacidad de Argentle obtener financiamiento, una baja en losigsec
internacionales de las principales exportacioneprdductos primarios argentinos (“commodities”f la
fluctuaciones en el tipo de cambio de los competisiae Argentina y la vulnerabilidad de la economia
argentina a shocks externos.

Durante 2001 y 2002, la Argentina atraves6 un perite severa crisis politica, econdmica y social. S
bien la economia se recupero significativamentdeldgcha crisis, el crecimiento econdémico sostenybl

la capacidad de pago de los deudores privados rielea sus préstamos depende de una variedad de
factores, incluyendo la demanda internacional deoeaciones argentinas, la estabilidad y la
competitividad del peso frente a las monedas ejetras) la confianza de consumidores e inversosgs, a
como de un indice de inflacién estable y relativatmebajo. Si bien la Argentina ha continuado
experimentando indices de crecimiento, los misnemscemparacion con los indices de crecimiento del
periodo 2004-2008- se redujeron considerablemauntejue a partir del segundo semestre de 2009, hubo
evidencias de cierto repunte del nivel de actividgicbien el afio 2010 mostré un crecimiento del%0.

y el afio 2011 un crecimiento del 6.0%, el crecittete la economia argentina en 2012 alcanzé apenas
al 0,6%, en el afio 2013 experimentd un crecimidet®,4%, en el 2014 experimentd una caida de 2.5%,
en el 2015 el crecimiento fue del 2,6%, durante20¥o una caida de 2.2%, durante el 2017 registro
crecimiento de 2,9% y durante el 2018 experimengaaida del 3,8% y durante el 2019 tuvo una caida
de 2,2. De acuerdo con las cifras publicadas ptMREC, el PBI tuvo en el tercer r trimestre de2@0

una contraccion interanual de 10,2% con relaciomismo periodo del afio anterior y de 12,8% en
relacion al segundo trimestre de 2020. Por su patt€ondo Monetario Internacional, en su informe
sobre las Perspectivas Econémicas Mundiales debrectde 2020, proyect6 una contraccién de la
economia argentina de 11,8% en 2020 en el marda pandemia del COVID-19 y un crecimiento de
4,9% en 2021.

En el periodo 10 de diciembre de 2015 — 10 de miioie de 2019 asumié la presidencia de Argentina el
ingeniero Mauricio Macri. Durante la administracidiacri se han implementado varias reformas
econdmicas y politicas importantes, entre ellagefrmas al Instituto Nacional de Estadisticasepgds
con el objetivo de corregir la informacion distorsada que dicho organismo publicé durante los Giim
afios en relacién a la inflacién, (ii) reformas as bperaciones cambiarias a fin de eliminar respnes

en el mercado de cambios, (iii) reformas en lasampenes de comercio exterior tendientes a elimamr
retenciones a las exportaciones para el trigo,aét nta carne y productos regionales, y a la rédnatel
35% al 30% en el caso de la soja, (iv) ajustessaddfas de gas, transporte, agua y electrici¢igd,
implementacion de un régimen de sinceramiento Ifisced el objeto de promover la declaracion
voluntaria de activos por parte de los residentgsrainos, (V) fijacion de una politica fiscal paeaucir

el déficit fiscal primario, (vi) plan de jubilacies y pensiones, (vii) modificaciones al Impuestas
Ganancias (viii) reforma previsional, (ix) reformméoutaria y (x) la Ley de Financiamiento Produotiv®
27.440, que introdujo importantes modificaciondasaleyes de Mercado de Capitales, de Obligaciones
Negociables y de Fondos Comunes de Inversion, ehiadegislacion complementaria y relevante en la
materia.

Durante el periodo abril a septiembre de 2018 sbeifrid una significativa devaluacidn con respedt
dolar estadounidense ante un panorama internacio@da desafiante como consecuencia de una
confluencia de factores. En respuesta, el gobidmdlacri anuncié varias medidas para estabilizar la
economia y afianzar la confianza del mercado dasrgue se pueden destacar el aumento de lasd®sas
interés a corto plazo y la celebracién de un aauésthnd-by” con el Fondo Monetario Internacional
(“FMI”) por un monto de US$ 50 millones y tres afitesplazo.

A pesar de las medidas anunciadas el peso consimutepreciacion y, ante el agravamiento de otras
variables como la inflacion, pobreza, recesion esgd pais; el gobierno anuncio a principios de
septiembre de 2018 un nuevo grupo de medidas qlgy@ron, entre otras, la aplicacion con caracter
transitorio de nuevas retenciones a las exportasidel campo, industria y servicios; mayor reducdi@
subsidios e inversiones publicas y aumento dedaarsociales.
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Durante el transcurso del afio 2019 el peso contiudepreciacion cotizando al 2 de enero de 2019 $
37,93 por cada délar estadounidense cerrando aleé8ibde diciembre de 2019 en $ 63.

En septiembre de 2019, como consecuencia de lositemimientos econdmico-financieros
desencadenados luego de las elecciones PrimariegashSimultaneas y Obligatorias de agosto de ,2019
el Poder Ejecutivo Nacional establecid, por medib decreto 609/19, ciertas reglas extraordinarias y
transitorias relacionadas con las exportacionelielges y servicios, con las transferencias al extgr

con el acceso al mercado cambiario. Asimismo, Enfgonunciada y sostenida caida de los precios de
negociacion de los titulos representativos de depdblica nacional, el gobierneeperfild los
vencimientos de determinados titulos publicos pedimdel decreto 596/19.

El 27 de octubre de 2019 tuvieron lugar eleccigmesidenciales y legislativas en las que el canadlida
presidencial de la coalicion Frente de Todos Atbefernandez, resulté electo como presidente.
Fernandez asumio6 el cargo el dia 10 de diciemb29de y a la fecha ha anunciado e implementado una
serie de reformas econdmicas y politicas signifiaat entre las que se destacan: (i) dejar sine&fpor
medio del decreto 37/19, el limite de pesos 4 palacddlar estadounidense establecido por el decreto
793/18 vy fijar una alicuota de derecho de expditaailel 9% para las demas exportaciones alli
enumeradas; (ii) la suspensién del Consenso Fi§tpla declaracién por medio del Decreto 34/19 y
modificatorio, de la emergencia publica en matedapacional hasta el 10 de diciembre de 2020 /div)
aprobacion de la ley 27.541 “Ley de solidaridadiaog reactivacion productiva en el marco de la
emergencia publica” por la cual se declara la eeraig publica e implementan importantes
modificaciones en materia econdmica, financiesgali, administrativa, previsional, tarifaria, eréicp,
sanitaria y social; como ser: (a) el congelamigntevision del marco de las tarifas de luz y gas189

dias (plazo prorrogado por 180 dias adicionalesantzlel Decreto 543/20 del 19 de junio de 2021), (

la suspension y modificacion por 180 dias de lamdifas de actualizacion jubilatoria, (c) un impoed!

30% a, entre otras operaciones, la compra de dgsxtranjeras para atesoramiento, (d) aumeniasde
alicuotas del impuesto a los Bienes Personaleslienacion del impuesto cedular, y (f) el otorganto

al poder ejecutivo de la facultad —hasta el 31 idemhbre de 2021- para fijar derechos de exponacio
cuya alicuota no podra superar en ninglin caso%I@&3 valor imponible o del precio oficial FOB, @)
incremento de las retenciones a la soja al 33%rgdaccion de las alicuotas aplicables a arvejastps,
garbanzos, lentejas, al 5%; al mani, al 7%; ataaale trigo, a 7%; y al girasol, a 7%, entre st(@i) la
suspension por medio del Decreto N° 298/2020 y fivedorios del curso de los plazos dentro de los
procedimientos administrativos, regulados por |g Nacional de Procedimientos Administrativos N°
19.549 y por otros procedimientos especiales, dacégs tramites administrativos relativos a la
emergencia declarada por la Ley N° 27.541 y amalat el Decreto N° 260/20, hasta el 16 de agasto d
2020; (vii) la suspension, hasta el 31 de diciemd®e2020, inclusive, de la obligacion que tienen la
entidades financieras de proceder al cierre de tasebancarias, aplicar multas y a disponer la
inhabilitacion establecidas por la Ley de Chequas muienes libren cheques sin fondos y no estén
autorizados a girar en descubierto, o bien no campbn ciertas exigencias formales, (viii) difeemto
hasta el 31 de diciembre de 2020 de los pagossdeelwicios de intereses y amortizaciones de dajgta

la deuda publica nacional instrumentada mediaritéosi denominados en ddlares estadounidenses
emitidos bajo ley argentina; (ix) la presentaci@uha oferta de canje para reestructurar ciertio®gi
publicos bajo ley extranjera; (x) la sancion de onava ley de alquileres, y (xi) el envio de unyprto

de ley para declarar hasta el 31 de marzo de 20Binkergencia en materia de concursos preventivos y
quiebras. Para mayor informacion sobre el COVID+h8didas adoptadas por el gobierno y sus efectos
en la economia argentina Viémpacto del virus COVID-19 en la economia mundiade Argentina, asi
como en los negocios, operaciones y resultadoa #anisora.

Por su parte, entre las medidas adoptadas tamt@lpBCRA como la CNV, cabe destacar: (a) la
prohibicion de distribucion de resultados de emtsdafinancieras hasta el 31 de diciembre de 2020 (
suspensién de cobros de comisiones y cargos pmoetle cajeros automaticos hasta el 31 de marzo de
2021, (c) el refinanciamiento automatico de saldmpagos correspondientes a vencimientos de
financiamientos de tarjetas de créditos entre elld&bril de 2020 hasta el 30 de abril de 2020e(d)
establecimiento de una tasa nominal anual minimelpa plazos fijos en pesos no ajustables por “UVA
0 “UVI"; (e) disposicion que, a partir del 17 deridlle 2020 inclusive, las entidades financieras no
podran realizar operaciones de caucién bursatiatioras ni colocadoras; (f) la limitacion a la tesian

de depdsitos en moneda extranjera que estan egraakt los Fondos Comunes de Inversion (FCI)
abiertos a i) 25% la tenencia de dodlares en FCPesos y ii) 25% la tenencia de ddlares en FCI en
Ddélares pero que emitieron cuota partes en Pegpdigposicion que los FCI en pesos deberan imwrti
menos el 75% de su patrimonio en instrumentos fieaos y valores negociables emitidos en la
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Republica Argentina exclusivamente en moneda natiop (h) la supresion del mecanismo de
conversion entre la moneda de curso legal en lailtiep Argentina y el délar estadounidense mediante
la aplicacién del tipo de cambio alternativo paisdctivos externos de FCI.

A la fecha del presente Prospecto aun no es pashlzar un andlisis completo sobre la efectividad

las medidas adoptadas o anunciadas en materia rimandpolitica o social ni el que tendrd en la
economia Argentina otras que en el futuro se adopt® se puede asegurar que puedan generarse
incertidumbres futuras y en su caso, que éstasnayaner o no un efecto adverso sobre la econgimia

el mercado de valores de Argentina. Asimismo, lai€dad no puede garantizar qué impacto tendran
sobre su situacion patrimonial, econémica y/o fakra ni los eventuales cambios en las politicas
adoptadas por el nuevo gobierno.

Adicionalmente, el contexto internacional es achgalte menos favorable que afos atras para losspaise
emergentes en general, teniendo en cuenta quertaaliwacion de la economia de Estados Unidos
provoco, entre otras cuestiones, la depreciacidagimonedas frente al Délar, la trayectoria dedeete

de los precios de los commodities y la reversidnfld@ de capitales que implica una salida neta de
economias emergentes hacia economias desarrolatiasual se le suma, ademas, el Brexit y larisi
politica y econémica de Brasil de los ultimos afios.

Por otro lado, la renegociacion de la deuda y sultedo también impactara directamente en la ecmom

argentina. El 4 de agosto de 2020 la argentinanmfaque llego a un acuerdo con los tenedores dgadeu

bajo ley extranjera por lo que, si adicionalmemtdegga a un acuerdo de reestructuracién de siadsard

el FMI, esto podria impactar favorablemente erctznemia argentina, en el mediano y largo plazaa Par
mayor informacion sobre medidas adoptadas en églaoon la reestructuracién de la deuda publica
nacional ver La falta de éxito en la renegociacion de los téwsidel acuerdo con el FMI o de la deuda

publica nacional puede afectar negativamente aclznemia argentinade este Prospecto

A continuacion, se indican algunos factores queripaddetener, limitar o revertir el crecimiento lde
economia argentina:

« las inversiones como porcentaje del PBI aln saasbaj
» el indice de inflacion se mantiene en niveles elesa
» el acceso al financiamiento internacional asciegrdelualmente tras la resolucion del conflicto
de la deuda, aunque podria encarecerse.
« el actual déficit comercial podria aumentar y setivae en niveles altos.
e otros acontecimientos politicos, sociales y econdémidel exterior que afecten el actual
crecimiento de la economia argentina.
e Elimpacto del virus COVID-19
Menor crecimiento econémico o un aumento de latWiolad econdmica podrian afectar al negocio, los
resultados de las operaciones o la situacion finemde la Emisora.

Estas circunstancias, asi como otras medidas tygasligeneran incertidumbre sobre la situaciortipali
social y econémica de la Argentina. Esta situagédria afectar la economia en forma adversa y en
consecuencia, el negocio y actividad de la Emisora.

De mantenerse los elevados niveles de inflacionrfoaerse afectada en forma adversa la evolucion
de la economia argentina y la posicién financieranggocios de la Emisora.

Argentina ha experimentado una considerable irffadesde diciembre de 2001, con cambios acumulados
en el indice de Precios al ConsumiddPC” ) y en el indice de Precios al por MayolRfM ). Este nivel

de inflacion reflejé tanto el efecto de la devaldacdel Peso sobre los costos de produccién corao un
modificacion importante de los precios relativosglie se compensé parcialmente con la elimina@dogd
ajustes tarifarios y la gran caida de la demandeaesultado de la importante recesion. De aclehios
provenientes del INDEC, el IPC aumentd 7,2% en 2@0B% en 2009, 10,9% en 2010, 9,5% en 2011,
10,8% en 2012 y 10,9% en 2013. Cabe aclarar qutiezrin estimaciones privadas que arrojaron indices
mayores de inflacion, que incluso triplicaban lasditiones oficiales de ese momento.

Adicionalmente, en enero de 2007, el INDEC modifiaémetodologia utilizada para calcular el IPC,
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medida que fue acompafada por el reemplazo pca gattGobierno Argentino de ciertas autoridades y
personal técnico del organismo.

En junio de 2016 el INDEC reanudd la publicaciériatetasas de inflacion bajo una nueva metodolegia
inform6 un aumento del 16,9% en el periodo de naagliziembre de 2016; de 24,8% en 2017, de 47,6% en
2018 y de del 53,8% en 2019. La inflacion de 2@@0del 36,1%.

Hay acuerdo entre los analistas privados en quaikgs cifras son consistentes.

Por otra parte, segin el Relevamiento de Expeatatdel Mercado (REM) de septiembre de 2020,
mediante el cual el Banco Central realiza un seguito sistematico de los principales prondsticos
macroecondmicos de corto y mediano plazo que ralbiknte realizan analistas especializados, logales
extranjeros, la inflacion en 2020 rondaria el 36,9%

La persistencia de un entorno de alta inflacionrigpoduebrantar la competitividad de la Republica
Argentina en el extranjero mediante la diluciénlde efectos de la devaluacion del peso, afectando
negativamente el nivel de actividad econdmica. Antiw generalizados de salarios, del gasto publico y
el ajuste de las tarifas de los servicios publipadrian tener un impacto directo sobre la inflacibodo

ello podria afectar de modo adverso los resultdddas actividades de la Sociedad.

Un reajuste en las tarifas de los servicios pubkcpodria afectar adversamente la tasa de inflacion
por lo tanto, la economia Argentina y la situaci@tondémica de la Emisora.

Como resultado de varios afios de caida en la idwersn el sector, de la pesificacion y del
congelamiento de las tarifas del gas y de la édédd&d en Argentina, se ha producido una falta de
inversion en la capacidad de abastecimiento y pais del gas y electricidad, en afos recientes en
relacion al aumento de la demanda de energia qedcde la mano de la recuperacién econémica.
Asimismo, la demanda de gas natural y electricisaciumentado substancialmente, ello debido a una
recuperacion de las condiciones econdmicas y énfemciones en los precios lo cual ha generado la
adopcion de medidas de gobierno que implicaronbdesacimiento para la industria y/o incremento en
los costos

En consecuencia, el gobierno de Macri declardtaldesde emergencia del sistema eléctrico naciehal,
cual estuvo vigente hasta el 31 de diciembre d&.2Bl estado de emergencia permiti6 al Gobierno
Argentino tomar acciones designadas para gararglzsuiministro de electricidad. Ademas, a través de
diversas Resoluciones del Ministerio de Energiairyeda de la Nacion; del Ente Nacional Regulador de
la Electricidad y del Ente Nacional Regulador delsGse eliminaron algunos subsidios a la energia
vigentes y un aumento sustancial de las tarifagralés y de gas.

En ese sentido, y de acuerdo con cifras del indee@recios al Consumidor de la Ciudad de Buenos
Aires, el incremento interanual del servicio deckleidad para los afios 2016, 2017, 2018 y 2013&ue
253,3%, 174,3%, 46,2% y 43%, respectivamente; masergue el del servicio de gas por red para los
mismos afos fue de 153,2%, 87%, 76,6% y 33%, réspeente.

El 23 de diciembre de 2019 se promulgo la ley 2F7.Bvediante la cual se congelan por 180 dias las
tarifas actuales de electricidad y gas natural hajsdiccién federal y se faculta al Gobierno oaeil

a iniciar un proceso de renegociacion de la Revi3idrifaria Integral vigente o iniciar una revisida
caracter extraordinario para fijar los nuevos \e@dade los servicios publicadicho plazo fue prorrogado
por 180 dias adicionales desde su vencimiento pdiardel Decreto N° 443 del 18 de junio de 2020

Recientemente, como consecuencia de la pandemi€@¥lD-19 los precios del petréleo cayeron
significativamente, lo cual podria dificultar ma&mente la consumacion de los proyectos de praducc
local de petréleo, al menos en el corto y medidang

Asimismo, a través del Decreto N° 488/2020, publican el Boletin Oficial el 19 de mayo de 2020, el
Poder Ejecutivo Nacional fijo transitoriamente, die€l dia de la publicacion del mismo hasta el 81 d
diciembre de 2020 inclusive, el precio de comeizaaion en el mercado local del barril de petréleo
crudo, estableciendo como referencia para el ctiymoMedanito el precio U$S 45 por barril (USD
45/bbl), ajustado por calidad y flete. El decretmsiste de un precio sostén, mas alto que el precio
internacional, revisable cada 3 meses, para prasévs niveles de actividad y de produccion de la
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industria en sus distintas etapas, mantener larsitre y las fuentes de trabajo como preservar el
abastecimiento del pais con hidrocarburos de fusngentina

Por otra parte, como consecuencia de la expansid@@VID-19, el gobierno argentino resolvid a travé
del Decreto 311/2020 (reglamentada por la Resalucd@3/2020 del Ministerio de Desarrollo
Productivo), segun fuera modificado, que las engzegie prestan servicios de energia eléctricgp@as
redes, agua corriente, telefonia fija o movil, in&t, T.V. por cable no podran por 180 dias, subpea
cortar el servicio por mora o falta de pago deahédtacturas con vencimiento desde el 01/03/2020.

Asimismo, el 10 de abril de 2020, la Secretari&dergia emitio la nota N° 25148550-APN-SEMDP, en
la cual instruye a los productores de gas a extelad®igencia de los contratos, cuyo vencimiento
operaba el 31 de marzo de 2020, hasta la finafinade| periodo de congelamiento de tarifas de 189 d
establecido en la Ley N° 27.541 de Solidaridad &oci

Si estas medidas resultan ser insuficientes, a @nersion requerida para incrementar capacidad de
produccion y transporte de gas natural y la capacdke generacion y transporte de energia eléctica,

el mediano y largo plazo, no se efectuara a tiengp@ctividad econdmica argentina se podria ver
seriamente afectada y con ella el resultado dedesaciones de la Emisora.

La falta de éxito en la renegociacion de los térragdel acuerdo con el FMI o de la deuda
publica nacional puede afectar negativamente a tpeomia argentina.

Frente a la tendencia alcista del délar estadons&en relacion al peso, y en miras a posibilgar |
gestién gradualista propuesta por la administrabléari, el Gobierno Argentino acordé un préstamo co
el FMI por un monto de US$ 50.000 millones con daeacién de 36 meses, bajo la modalidtchd-by
(el “Acuerdo”) cuyos términos fueron aprobados gobDirectorio del FMI el 20 de junio de 2018. Ello,
en un marco de presioén cambiaria local y volatilidgernacional debida a la suba de la tasa detsin
Estados Unidos.

Entre los compromisos y lineamientos asumidos pgplkeierno en el marco del Acuerdo se destacan (i)
una mas rapida convergencia al equilibrio fiscahpliendo la nueva metas de déficit primario; @) |
reduccién del gasto publico a niveles adecuadoestesibles; (iii) reforzar la autonomia del BCRA
mediante el envio de un proyecto de ley para nuadifsu Carta Organica; (iv) cumplimiento de las
nuevas metas inflacionarias; (v) mantener un tgpcambio flexible y determinado por el mercadoiy (v
la proteccién de los sectores sociales mas vultesrab

A fines de septiembre de 2018 el gobierno llego aauerdo adicional con el FMI para reforzar ungse
de politicas econémicas que apuntalaran el Acugrsm elevo el monto total disponible en el mardo de
programa a US$ 56.300 millones hasta 2021. Aditieate, los recursos disponibles en el marco del
programa ya no se consideraran de caracter preauto

Con el cambio de gobierno, y tras haberse deseadmwls suma de US$ 44.149 millones, el Gobierno
decidié no solicitar los fondos remanentes del Adoesuscripto con el FMI y comenzar negociaciones
para alcanzar un programa nuevo. No podemos asegurampacto de las medidas citadas con
anterioridad en la economia argentina ni la situiapatrimonial, econémica, financiera o de otro tije

la Emisora, sus resultados y los de sus operacigoesegocios.

Asimismo, se puso en marcha una serie de comisigasesoramiento para elaborar propuestas para el
pago de la deuda. Asimismo, la Ley de Solidaridadig® y Reactivacion Productiva faculté al Poder
Ejecutivo nacional a llevar adelante las gestiopdss actos necesarios para recuperar y asegurar la
sostenibilidad de la deuda publica de la Repulliceentina.

En ese sentido, el 5 de febrero de 2020 el Congnasao la ley de “Restauracion de la Sostenitlide

la Deuda Publica Externa” mediante la cual se dactaioritario para el interés de Argentina la
restauracion de la sostenibilidad de la deuda gaitl#kterna y autorizando a ese fin, al Ministeréo d
Economia para realizar las operaciones de adnaniétr de pasivos, canjes o reestructuracionesgde lo
servicios de vencimiento de intereses y amortizeasale capital de los titulos puablicos emitidos ey
extranjera.
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Asimismo, el 31 de enero de 2020, el gobierno digetlamé a los tenedores del bono dual AF20 —que
debia pagar el 13 de febrero una suma de $105.00thes- a un canje voluntario por hasta cuatro
nuevos instrumentos. El 4 de febrero de 2020 senvd que el canje fue por US$ 164,4 millones, le qu
implica una reduccion de la deuda por US$ 7,1 mélfy aproximadamente un 10% del monto a vencer.
También, el 10 de febrero de 2020, el gobiernordaige declaré desierta la licitacion de tres de los
instrumentos destinados al canje voluntario.

Con fecha 11 de febrero de 2020, se publicé erokdt® Oficial el Decreto N° 141/2020 que postergé
hasta al 30 de septiembre de 2020, la totalidaghagd de la amortizacion de los “Bonos de la Nacién
Argentina en Moneda Dual’. No obstante, dicho decneo alcanza a las personas humanas que
conservaban una tenencia inferior de US$ 20.00@kbe nominal original al 20 de diciembre de 2019.

Posteriormente, los dias 20 y 26 de febrero elegnbiofrecié un nuevo canje para los tendedores del
bono dual AF20 por un bono a tasa de interés Badés 100 puntos basicos con vencimiento en 2021
(TB21).

El 9 de marzo de 2020, el gobierno estableci6 - pwedio del Decreto N° 250/20- en
US$ 68.842.528.826 o0 su equivalente en otras mepetianonto nominal maximo de las operaciones de
administracion de pasivos y/o canjes y/o reestractanes de los titulos publicos de Argentina etodi
bajo ley extranjera existentes al 12 de febrer@@20, detallados en dicho decreto; y que, confdune
dispuesto en el articulo 3° de la Ley N° 27.544r pasta un monto que no supere el indicado
anteriormente, que las prorrogas de jurisdicciéansa favor de los tribunales estaduales y federales
ubicados en las ciudades de Nueva York, Londreslggitribunales ubicados en la ciudad de Tokio.

Adicionalmente, mediante el Decreto N°346 del &gl de 2020 se difirié6 hasta el 31 de diciembee d
2020 —o fecha anterior que el Ministerio de Ecoreod@termine- los pagos de los servicios de intergse
amortizaciones de capital de la deuda publica natimstrumentada mediante titulos denominados en
dolares estadounidenses emitidos bajo ley argemsmlao aquellos expresamente exceptuados por el
mencionado Decreto.

A la fecha del presente Prospecto la Emisora me téexposicion al diferimiento de pago de servides
capital e intereses establecido por el Decreto 46720 al no poseer en cartera titulos comprendidos
dicho Decreto.

Luego de ello, el 21 de abril de 2020, el gobiedispuso mediante el Decreto N° 391/20 la
reestructuracion de ciertos titulos publicos bajodxtranjera, emitidos en el marco de la reestracton

del afio 2005 y bajo el contrato de fideicomiso 21@16; mediante una oferta de canje, segun fuera
enmendada por el Decreto N° 582 de fecha 6 de ¢@i@020 (la “Oferta de Canje”), por los siguientes
diez nuevos titulos denominados en doélares estédbmses y euros: i) bonos con tasa de interés
creciente y vencimiento en 2030; ii) bonos con tesinterés creciente y vencimiento en 2035; dids

con tasa de interés creciente y vencimiento en;208B8onos con tasa de interés creciente y vemgitoi

en 2041; y v) bonos con tasa de interés creciengngimiento en 2046. Asimismo, la Oferta de Canje
incluye la entrega de un bono denominado en dékseslounidenses con vencimiento en 2030 o la
entrega de un bono denominado en euros con vemtonés 2030, en cada caso, por un monto total de
capital determinado en referencia al interés desgag impago desde el 22 de abril de 2020 inclusive
hasta el 4 de septiembre de 2020 exclusive. Lat®fier Canje estaba originalmente abierta hastalel 8
mayo de 2020 pero, atento al bajo nivel de acejagia fines de continuar las negociaciones hatia u
reestructuracion exitosa de la deuda, el gobiergengino resolvié extenderla sucesivamente hasga el
de agosto de 2020. Con fecha 4 de agosto el gab&gentino anuncié que llego a un acuerdo con los
tres principales grupos de acreedores para retgimuda deuda plblica bajo ley extranjera. Erudrtie
dicho acuerdo, Argentina ajusté algunas de lasafeae pago contempladas para los nuevos bonos
establecidas en la Oferta de Canje y ciertos aspedt las clausulas de accién colectiva en los
documentos de los nuevos bonos para abordar lgaugstas presentadas por los miembros de la
comunidad acreedora, entre otras modificacionesafike tuvo lugar el 4 de septiembre de 2020.

En este contexto, el gobierno argentino postergiagb de una cuota de US$ 2.100 millones al Club de
Paris, cuyo vencimiento estaba previsto para et Sndyo de 2020. Conforme a lo anunciado por el
gobierno argentino, el Club de Paris habria acegtagostergacion de pago de dicha cuota, en elanar
de una negociacion destinada a reestructurar ldadégente con dicho organismo.

Por otra parte, la reestructuracion se desarrallfoena simultanea con vencimientos de deuda cdmo e
de US$ 503 millones correspondiente a intereséssdeonos Global 2021, 2024 y 2026 (bonos elegibles
dentro de la Oferta de Canje), ocurrido el 23 dél de 2020, el cual no fue abonado por el gobierno
argentino a la espera de un acuerdo en el marda @estructuracion planteada. El plazo final pEra
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pago de este vencimiento ocurrié el 22 de mayo0@®.2Sin perjuicio de ello, Argentina unilateralrieen
decidié extender el plazo hasta el 2 de junio pardinuar las negociaciones con los acreedoréesgor
de que se decrete el default.

El 26 de mayo de 2020, como consecuencia de kdalpago de los bonos Global 2021, 2024 y 2026, la
calificadora de riesgo Fitch Ratings rebajo lafeaicion de emisor de moneda extranjera a largooplie
Argentina de ‘C’ a default restringido (“RD”").

Ademas, el 28 de junio de 2020, el gobierno argentio realizé pagos de interés vencido y pagadero
sobre los Bonos 2117 en USD y el 30 de junio deD2@@mpoco realizé pagos de interés vencido y
pagadero sobre los Bonos Descuento en Euros ydogsBDescuento en USD.

Con fecha 4 de agosto, el Congreso de la Nacidombapia ley para reestructurar el tramo de la deuda
publica emitida en Délares Estadounidenses bajarggntina, a través de un canje voluntario povosie
bonos, con un tratamiento similar a la propuesadizeda a los acreedores bajo ley extranjera. & 4
septiembre se anunci6 el resultado del canje etupeeuna adhesion del 98,80%.

Adicionalmente, con fecha 17 de julio de 2020,aigrno canje aproximadamente U$S 4.109 millones
de ddlares en bonos emitidos bajo legislacion dirggnpor dos nuevos bonos emitidos en pesos
ajustados por el Coeficiente de Estabilizacion dieRencia.

A la fecha de este Prospecto, la capacidad dekgubipara renegociar exitosamente los términos del
Acuerdo con el FMI. No se puede predecir con etuatlios efectos que puedan tener en la economia y
situacion financiera argentina y, en consecuereida economia y la situacion financiera de la Brais

la falta de éxito; pero ello podrian afectar negatiente la capacidad del gobierno argentino deiremit
titulos de deuda u obtener términos favorables duanrja la necesidad de acceder a los mercados de
capitales internacionales y, en consecuencia,padidad de la Emisora para acceder a estos mercados
también podria ser limitada.

Una significativa fluctuacion del valor del peso wwa el Dolar podria afectar adversamente a la
economia argentina.

El valor del peso ha fluctuado de manera signifieaén el pasado, y podria seguir haciéndolo en el
futuro. La devaluacion del peso ocurrida en 200pesar de los efectos positivos producidos en los
sectores de la Argentina orientados hacia la eapidm, tuvo un impacto negativo en la situacién
financiera de negocios e individuos. Dicha devafiraéuvo un impacto negativo en la capacidad de las
empresas y del Gobierno para honrar sus deudasoeada extranjera e, inicialmente, derivd en altos
niveles de inflacion, reduciendo asi el poder depra de los salarios e impactando negativamente en
aquellas actividades cuyo éxito depende de la déandel mercado local.

A partir de abril de 2018, el mercado cambiariceatmo experimentd una abrupta suba en la cotimacio
del dolar estadounidense. El 25 de abril de 20MBviga cotizd a $20,50 por U$S 1, elevandose $urva
paulatinamente hasta alcanzar $ 63 por US$ 1 ale30iciembre de 201%Il 13 de enero de 2021 el
délar cotiza a $ 85.55 por délar.

Cabe destacar que conforme la ley 27.541 y su wergglamentario se establece un impuesto del 30%
sobre la compra de billetes y divisas en monedam@etra para entre otras operaciones, atesoramiento
pago de adquisicion de bienes y prestaciones cilwoes de servicios efectuadas en el exterior que s
cancelen mediante la utilizacion de tarjetas ddittréde compra y de débito.

No podemos predecir el valor futuro del peso freatedodlar estadounidense. Una depreciacion
significativa del peso podria generar, entre ogfectos, un incremento en la tasa de inflacién y un
encarecimiento del costo del pago de la deuda qaiblienominada en moneda extranjera. En
contrapartida, un incremento sustancial en el vdlr peso frente al dolar estadounidense también
presenta riesgos para la economia argentina. Leciapion del Peso frente al délar estadounidense
impactaria negativamente en la situacion finanaier@ntidades cuyos activos denominados en moneda
extranjera superan sus pasivos denominados en maherhnjera. Asimismo, en el corto plazo, una
apreciacion real significativa del peso afectadaeasamente las exportaciones. Esto podria tener un
efecto negativo sobre el crecimiento del PBI ymepkeo y también reducir los ingresos del sectotipdb
argentino, disminuyendo la recaudacion de impuestoggrminos reales, dado que en la actualidad el
sector publico se basa fuertemente en los impuadezsexportaciones.
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En suma, la Sociedad no puede garantizar que tzchmes del tipo de cambio no tendran un efecto
adverso sobre la economia argentina. En caso dasjjlie tuvieran, la situacion patrimonial o finema

o de otro tipo, los resultados, las operacionessyniegocios de la Sociedad podrian ser afectadas de
manera sustancial y adversa.

La existencia de regulaciones cambiarias puede tengpacto sobre la economia argentina

A partir de 2001 y 2002, la Argentina establecigutaciones cambiarias y a la transferencia de feradio
exterior que limitaron sustancialmente la capacidadas empresas de conservar divisas o de realizar
pagos al exterior. Se introdujeron ademas cieeigslaciones con respecto al repago de obligaciooes

no residentes (como por ejemplo las limitacionesa ga repago anticipado).

Por otra parte, en 2005 el gobierno dicté variasnas y reglamentaciones que establecieron pautas al
ingreso de capitales con el objetivo de desincantél ingreso de capitales especulativos para poner
limite al impacto de esos flujos sobre el tipo dmbio.

En octubre de 2011, se implementaron nuevas medatabiarias que establecieron nuevas restricciones
para la transferencia de fondos al exterior y lam@ de divisas, asi como modificaciones al régiden
liquidacion de las exportaciones. En el 2012, 2pPB14 se impusieron restricciones adicionalesotant
las compras de moneda extranjera como a las transfas de divisas al exterior.

En diciembre de 2015, a través de una serie de mioamiones del BCRA vy resoluciones de la
Administracion Federal de Ingresos Publicos (la IR y del Ministerio de Hacienda, el Gobierno
Argentino flexibilizd sustancialmente las restr@oeés cambiarias impuestas durante la anterior
administracion. Adicionalmente el 8 de agosto d&62G:I Banco Central elimind otras restricciones
todavia en vigencia y el 19 de mayo de 2017, nmawii flexibilizé significativamente todas las nomsna
gue reglamentaban la operatoria en el mercado mbioa mediante la Comunicacion “A” 6244, segun
fuera modificada.

A pesar de lo anterior, en septiembre de 2019 deP&jecutivo Nacional establecié, por medio del
decreto 609/19 y su modificatorio decreto 91/1@rtels reglas relacionadas con las exportaciones de
bienes y servicios, con las transferencias al Extgrcon el acceso al mercado cambiario.

Adicionalmente, el BCRA establecid restriccionesciatiales para el acceso al mercado de cambios
relacionadas a la importacion de bienes, egrestmwes del mercado de cambios, a la venta o
transferencia al exterior de titulos valores cqgoilacién en moneda extranjera y la obtencién édits

a tasa nominal anual de hasta 24% dispuestas pGoreunicacion “A” 6937 y complementarias; o
“Crédito a Tasa Cero” previstos en el Decreto N2/2820 y modificatorios.

A la fecha del presente Prospecto, la Emisora alizeeoperaciones de liquidacion de titulos en rdane
extranjera en el exterior con regularidad en eadefio de sus negocios, como asi tampoco cuemta co
tenencia de titulos publicos en cartera. Asimiska®,nuevas restricciones cambiarias dispuestatapor
Comunicacién “A” 7030 segun fuera modificada, nosgen impacto alguno en las operaciones
vinculadas a la gestién del flujo de fondos denaidbra. Esto se debe a que actualmente la Emisora n
dispone de activos externos liquidos disponiblesadgerdo a la consideracién del BCRA, como asi
tampoco posee deuda con compafiias vinculadas qresentren en el exterior y por las cuales acceda
regularmente al mercado de cambios para cancelacise de endeudamiento.

No puede asegurarse que las reglamentaciones cashi@entes no seran modificadas nuevamente en
el futuro tornandolas mas restrictivas. Mayoresii@ggones podrian tener un impacto negativo sabre |
actividad economica del pais ya sea limitando eles@ a bienes importados o a fuentes de
financiamiento externas o desincentivando el ingrele inversiones de no residentes ante la
incertidumbre sobre su capacidad de repatriar smargias. Para un andlisis mas extenso sobre las
medidas adoptadas y el marco regulatorio cambidgente a la fecha ver el punt@€ontroles de
Cambio” en el presente Prospecto.

La economia argentina podria verse afectada negatiente por los sucesos econdémicos en otros
mercados y por los efectos de "contagio".

La economia argentina es vulnerable a los golpesreos que podrian ser causados por eventos adverso
que afecten a sus principales socios comerciales.ddida significativa en el crecimiento econéndeo
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cualquier socio comercial principal de Argentinacluyendo Brasil, la Union Europea, China y los
Estados Unidos) podria tener un impacto negatiymitante en el equilibrio comercial de Argentina y
afectar negativamente su crecimiento econdmicalemaanda decreciente de las exportaciones argentinas
podria tener un efecto negativo sustancial eneglimiento econémico argentino. En especial, si kden
perspectivas econdmicas de Brasil, el mayor merdadexportacion de la Argentina y su principal teen

de importaciones, parecen mejorar, un deteriodagleondiciones econémicas de Brasil podria redacir
demanda de exportaciones de Argentina y originatay@s para las importaciones de Brasil. A su gkz,

28 de octubre de 2018, el candidato liberal Jails®wmro fue electo presidente. Si bien no puede
estimarse el impacto de las politicas de la adtna@®n de Bolsonaro sobre Argentina o sobre nagstr
operaciones, no podemos garantizar que una mag® econdémica y politica de Brasil no pueda gemera
mas impacto negativo sobre la economia de Argemntinaestras operaciones. La economia argentina
también puede verse negativamente afectada pefdotos "contagio”. Las reacciones de los invessore
internacionales a los eventos que ocurren en wegradesarrollo a veces parecen seguir un patréon de
"contagio”, en el que toda una region o una clasendersion estd desfavorecida por los inversores
internacionales. En el pasado, la economia argemstinha visto afectada negativamente por efectos
contagio en varias ocasiones, incluyendo la cfisisnciera mexicana de 1994, la crisis financiera
asiatica de 1997, la crisis financiera rusa de 1B98evaluacion de 1999 del real brasilefio, edpsd del
régimen de tipo de cambio fijo de Turquia del af612y la crisis financiera mundial que comenzé en
2008.

Por otra parte, la economia argentina también podrfse afectada por las tensiones comerciales entr
Estados Unidos y China. A partir de 2018 el golnede los Estados Unidos aplicé nuevos o mayores
aranceles a ciertos productos importados de Clgngen, a su vez, en represalia por los aranceles
actuales y los propuestos, aplicé y anuncié un p&ma aplicar, aranceles adicionales a un ampfigaa

de productos estadounidenses. Asimismo, existerdacppacion de que la imposicién de aranceles
adicionales por parte de los Estados Unidos o Chotlia resultar en la imposicion de aranceles por
parte de otros paises también, conduciendo a utemgal “guerra” comercial que, a su vez, podria

afectar adversamente el crecimiento econdémico raurfdi respecto, en su informe de Perspectivagde |

Economia Mundial del 5 de octubre de 2018, el FENii6 que la intensificacidn de las tensiones

comerciales y el consiguiente recrudecimiento dentertidumbre en torno a las politicas podrian

empafiar el optimismo de las empresas y los mercfidascieros, desencadenar volatilidad en los

mercados financieros y ralentizar la inversion gaghercio internacional.

La economia argentina también puede verse afeptadas condiciones en las economias desarrolladas,
como Estados Unidos, que son importantes sociosrietes de Argentina o que tienen influencia sobre
los ciclos econdmicos mundiales. Si las tasas téeéism aumentan significativamente en los desadwsla
entre ellos Estados Unidos, Argentina y sus samioserciales con economia en desarrollo, como Brasil
podria resultar méas dificil y costoso pedir capjtakfinanciar la deuda existente, lo que podréctaf
negativamente el crecimiento econdémico en esoggédikia disminucién del crecimiento por parte gde lo
socios comerciales de la Argentina podria teneefento adverso significativo en los mercados de las
exportaciones de Argentina y, a su vez, afectaathegnente el crecimiento econdémico. Cualquiera de
estos riesgos potenciales para la economia argembidria tener un efecto adverso en nuestro negocio
situacion financiera, resultados de operacion ystnaecapacidad de hacer pagos bajo las Obligaciones
Negociables.

Un descenso en los precios internacionales de losnmodities exportados por Argentina y una
apreciacion real adicional del peso respecto deladéestadunidense podria perjudicar la situacion
econOmica, crear nuevas presiones sobre el mercedmbiario y tener un efecto sustancialmente
adverso sobre las perspectivas de la Emisora.

La recuperacion econdmica de Argentina desde Escde 2001 ha tenido lugar en un contexto de
incremento en los precios de bienes exportablesocpor ejemplo la soja. Los altos precios de los
commoditiehan contribuido al incremento de las exportaciatesrgentina desde el tercer trimestre de
2002, y también al incremento en los ingresos dathi&no por impuestos, principalmente por los
impuestos a las exportaciones (retenciones). Sbaggo, la dependencia generada por la Argentina con
respecto a la exportacion de determinadgmamoditiesales como la soja, hacen al pais mas vulnerable a
las variaciones de precios de los mismos.

Por otro lado, una significativa apreciacion regll peso podria reducir la competitividad de Argemti
afectando de forma significativa las exportaciotelspais. Esto, a su vez, podria crear huevasopesi
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recesivas en su economia y por consiguiente unaansiuacion de desequilibrio en el mercado
cambiario. A su vez, una significativa apreciacidlel tipo de cambio real podria reducir
significativamente los ingresos tributarios delteepublico argentino en términos reales, dadaidaté
dependencia de los ingresos tributarios de los @sjos a las exportaciones (retenciones).

Cierta volatilidad en el marco regulatorio podri@rier un efecto adverso en la economia del pais en
general, y en la posicion financiera de la Emisoea particular.

Potenciales pujas distributivas sectoriales podiriaibir la implementacion por parte del Gobierr® d
politicas disefiadas para generar crecimiento Yaléaconfianza del consumidor y los inversores.

No puede asegurarse que las normas que eventualreentlicten en el futuro por las autoridades
argentinas, no afectaran de forma adversa lososgtimgresos y los resultados operativos de corapafii
del sector privado -incluyendo a la Emisora- losedbos de los tenedores de valores negociables
emitidos por dichas entidades, o el valor de dickasres negociables, incluyendo a las Obligaciones
Negociables.

La economia argentina y su mercado de bienes, s@si financieros y valores siguen siendo
vulnerables a factores externos, lo que podria &hecal crecimiento econémico del pais y las
perspectivas de la Emisora.

El mercado financiero y de valores en Argentina @fluenciado, en diferentes grados por condigone
econdmicas y de mercado de otros paises. Aunghasdmondiciones podrian variar entre los distintos
paises, las reacciones de inversores a eventaxgu@an en un pais podrian afectar el flujo detabgs a
emisores en otros paises y, como consecuenciaamfles precios de negociacion de sus valores.
Menores ingresos de capital y bajos precios eneetadlo de valores de un pais podrian tener unoefect
sustancialmente adverso en la economia real dedighises en forma de tasas de interés mas altas y
volatilidad del tipo de cambio.

Durante los periodos de incertidumbre en los mesaihternacionales, los inversores eligen
generalmente invertir en activos de alta caliddligfit to quality’) en detrimento de los activos de los
mercados emergentes. Esto ha producido un impaagatimo en la economia Argentina y podria
continuar afectando de manera negativa la econdehigais en un futuro cercano.

Asimismo, las crisis sanitarias pueden exacerlggmgds politicos, sociales, econémicos, de mercado y
financieros preexistentes y podrian afectar negaténte a la economia global, asi como a las ecasomi
de paises individuales, el desempefio financierentlgresas y sectores, y a los mercados en general de
maneras significativas e imprevistas. De hechdlefgada de la pandemia del COVID-19 originada en
China, ha provocado una mayor tension entre amiiee$ lo cual dificulta la posibilidad de que st
Unidos y China arriben en un acuerdo comerciall eonto plazo.

La transmision del COVID-19 y los esfuerzos porteaer su expansion resulto en el cierre de frostgra
otras restricciones e interrupciones de viaje;rinfieiones en las operaciones comerciales, cadena d
suministros y actividades de los consumidores, elandn y restriccion de eventos, cancelacion y
limitacion de servicios, desafios considerablesaeindustria médica, y cuarentenas. Ello ha ocasion
una significativa volatilidad y caidas en los meazmfinancieros mundiales, incluyendo los mercatios
petréleo y commaodities.

A la fecha del presente, es incierto si la pandeteiaCOVID-19 y sus efectos se extenderan o naipor
periodo prolongado de tiempo. No obstante, en cierlqcaso, podria dar lugar a una significativa
recesion econémica. Las volatilidades de los mesagsultantes, los cambios draméticos en las tiesas
interés y las condiciones econdmicas desfavorgiddsian llegar a tener un impacto adverso sustiancia
sobre el desempefio de la economia global.

Al respecto, en su informe sobre las Perspectivané@micas Mundiales de octubre de 2020, el FMI
proyecté que, como resultado de la pandemia del IDEX@, la economia mundial sufra una brusca
contraccion de 4% en 2020, mucho peor que la ragstdurante la crisis financiera de 2008-09. En el
escenario base, en el que se supone que la pansemisipa en el segundo semestre de 2020 y que las
medidas de contencidn pueden ser replegadas gnaehial, se proyecta que la economia mundial crezca
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5,2% en 2021, conforme la actividad econémica smalice gracias al apoyo brindado por las politicas
El pronéstico de crecimiento mundial esta sujetma extrema incertidumbre. Las secuelas econdmicas
dependen de factores cuyas interacciones sonlekfide predecir, como por ejemplo la trayectoridade
pandemia, la intensidad y eficacia de los esfuedeosontencion, el grado de las perturbacionesaen |
oferta, las repercusiones del endurecimiento @@sle las condiciones en los mercados financieros
mundiales, variaciones de los patrones de gastahioa de comportamiento (como una renuencia de las
personas a visitar centros comerciales y utilimmdporte publico), efectos en la confianza y vaad

de los precios de las materias primas.

Ademas, la progresion del virus y las medidas gprisntes destinadas a combatirlo podrian suporeer un
reduccion del crecimiento econémico en cualquieréod socios comerciales de Argentina (como Brasil,
la Unién Europea, China y Estados Unidos). La emtibn de las economias de nuestros socios
comerciales podria tener un impacto consideratdelwerso en la balanza comercial y la economia de
Argentina a través de una caida en la demanda plErtegiones argentinas o una disminucion en los
precios de los productos agricolas.

Por otro lado, los mayores niveles de incertidungseciados con el progreso de una pandemia global
implican el fortalecimiento del délar estadounidensla devaluacién de las monedas de los paises
emergentes, incluidos los socios comerciales dertiga. Esto podria aumentar la presion financiera
sobre el peso argentino y conducir a una devaloadéb tipo de cambio local, o causar la pérdida de
competitividad contra nuestros socios comercialesjo asi también, ello podria dificultar el accako
crédito por parte de las compafiias argentinas.

Una nueva crisis global econémica y/o financieraJos efectos de un deterioro en el contexto
internacional actual, podrian afectar la economriger@ina y, consecuentemente, los resultados y
operaciones de la Emisora. A su vez, esta situgmi@inia afectar en forma sustancialmente adversa la
capacidad de la Emisora de cumplir con los pagosudeobligaciones incluyendo, sin limitacion, a las
Obligaciones Negociables.

Podria suceder que como consecuencia de medidaptadas por el Gobierno, reclamos instaurados
por trabajadores individuales o de caracter sindicaurjan presiones por aumentos salariales o
beneficios adicionales, todo lo cual podria increntar los costos operativos de las empresas

En el pasado, el Gobierno argentino ha sancioreyis|y normas reglamentarias obligando a empresas
del sector privado a mantener ciertos niveles isédsry a brindar beneficios adicionales a sus eadus.
Ademas, los empleadores tanto del sector publienocdel sector privado se han visto expuestos a
intensas presiones por parte de su personal, @sdgridicatos que los representan, en demandabds su
salariales y ciertos beneficios para los trabagslen virtud de los altos indices de inflacion.

No podemos asegurar que en el futuro el Gobiernadoptara medidas estableciendo el pago de subas
salariales o beneficios adicionales para los teatmags ni que los empleados o sus sindicatos neeej@
presion en demanda de dichas medidas. Toda sulddakahsi como todo beneficio adicional podria
derivar en un aumento de los costos y una dismdnude los resultados de las operaciones de las
empresas argentinas, incluido la Emisora.

Impacto del virus COVID-19 en la economia mundial Argentina, asi como en los negocios,
operaciones y resultados de la Emisora.

En diciembre de 2019, se inform6 a la Organizadiumdial de la Salud de una nueva forma de
neumonia causada por un nuevo Coronavirus, comdentemominado como COVID-19, y el 11 de
marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Sahrdcterizé al COVID-19 como una pandemia.

En respuesta, el gobierno amplio mediante el Ded¥t260 del 12 de marzo de 2020 la emergencia
publica en materia sanitaria establecida por laM&R7.541 por el plazo de un afio. Por otra parntés

el agravamiento de la situacion epidemioldgica \&lninternacional y a nivel nacional, el gobierno
establecid, mediante el Decreto N° 297 del 19 dezonde 2020 y sus modificatorios , siendo su Ultima
prérroga por el Decreto 1033/2020 hasta el 31 decete 2021 (i) el distanciamiento social, prewenti
obligatorio para todas las personas que residanemsuentren en las zonas sin transmision comiaitar
del virus y con los alcances y salvedades alliceudlbs; y (ii) el aislamiento social, preventivo y
obligatorio para todas las personas que residanemsuentren en las zonas con transmision comianitar
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del virus o que no cumplan con los demas paramepimemiolégicos y sanitarios establecidos con los
alcances y salvedades alli indicados.

Asimismo, el gobierno adoptd distintas medidas éouoas para mitigar los efectos adversos en la
economia argentina que podria generar el aislamgadial, preventivo y obligatorio y el distanciamio
social preventivo y obligatorio; entre las que sstdcan: (i) el establecimiento de precios maxipza
alimentos de la canasta basica y productos de @mimecesidad hasta el 31 de enero de 2021; (ii) la
creacion del Ingreso Familiar de Emergencia comisisten uno o0 mas pagos excepcionales de $10.000
para ciertos beneficiarios, (iii) suspension dereigle cuentas bancarias con motivos de rechazo de
cheques por falta de fondos, (iv) suspension teangode corte de servicios (electricidad, agua, gas
internet, telefonia mévil y fija y cable) hasta3dl de diciembre y para ciertos beneficiarios; (éddos a
MiPyMEs para el pago de sueldos; (vi) pago extriaarib de $ 5.000 por tareas prestadas en los meses
de abril, mayo y junio a personal sanitario; (digditos a tasa de interés nominal anual de ha&sta 2
para (a) MiPyMEs que destinen al menos el 50 %rdelto de esas financiaciones a lineas de capital de
trabajo y (b) prestadores de servicios de saludamamen la medida en que presten servicios de
internacion en el marco de la Emergencia Sanitgrisea destinado a la compra de insumos y
equipamiento médico; (viii) prérroga del plazo pacagerse al Régimen de Regularizacién de Deudas de
la Ley N° 27.541; (ix) congelamiento de cuotas teparias de viviendas Unicas y ocupadas hasta el 31
de enero de 2021 y de créditos UVA, y suspensiégj@riciones hipotecarias por el mismo plazo y tipo
de vivienda; (x) congelamiento de precios de adguilasta el 31 de enero de 2021 y suspension de
desalojos por falta de pago; (xi) extensién degmma Ahora 12 hasta el 31 de diciembre de 202; (x
creacion del Fondo de Garantia para la Micro, Peajue Mediana Empresa; (xiii) prohibicion de
despidos y suspensiones hasta el 31 de enero 28RJ).Ja creacion del Programa de Asistencia de
Emergencia al Trabajo y la Produccién consistent@gla postergacion o reduccion de hasta el 986 d
pago de contribuciones patronales destinadas t@nssprevisional; (b) la asignacion abonada por el
Estado Nacional para los trabajadores y las trdbega en relacion de dependencia del sector priajlo
créditos a tasa cero para personas adheridas ah&egimplificado para Pequefios Contribuyentes y
para trabajadoras y trabajadores autonomos; yrédtgrion econdmica por desempleo; de acuerdo con
los términos previstos por el Decreto 332/2020 yificatorios; (xv) pago extraordinario de $4000 u
$8000, segun el caso, para titulares de la Ta#jlteentar; (xvi) extension del periodo de graciagel

pago de cuotas de crédito ANSES vigentes durahteyj@gosto, (xvii) el establecimiento de un régim

de facilidades de pago hasta el 31 de julio de 3@ obligaciones impositivas, aduaneras y de los
recursos de la seguridad social, incluidas enndistiplanes de facilidades de pago caducos al 3brile

de 2020, (xviii) prorroga de los vencimientos de paestaciones por desempleo hasta el 31 de ag@sto
2020, (xix) el establecimiento de un Plan de Fdades para que aquellas empresas que accedieron al
beneficio del pago de contribuciones del prograniBP Aen marzo, abril y mayo, cancelen las
contribuciones patronales postergadas destinad@staima Integrado Previsional Argentino (SIPA) en
hasta 8 cuotas, (xx) la suspension de nuevas éjeascfiscales hasta el 31 de agosto de 2020,iy1éxx
prérroga de suspension de embargos a las MiPyM&s leh 31 de agosto de 2020. Se podra encontrar
mayor informacion sobre estas y otras medidas enpdagina oficial del estado argentino
(www.argentina.gob.ar/coronavirus/medidas-gobigrno

No se pueden predecir los efectos a largo plazredabeconomia argentina del actual brote de COVID-
19 y de las medidas adoptadas o que se adoptdrfugare. Ellos pueden incluir riesgos para la gaju
seguridad de los ciudadanos, asi como una disndimwig la actividad econdmica, que a su vez puede
resultar en una disminucién de los ingresos pagoklerno, mayores gastos y afectar adversamente la
economia argentina y, por lo tanto, la actividad resultado de las operaciones de la Emisora.

Actualmente nos encontramos en emergencia sanfarida pandemia de COVID-19 decretada por la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS) y de acuexrdos Decretos de Necesidad y Urgencia emitidos
por el Gobierno Nacional aln se podra restringiibi@ circulacion de las personas en general dedgt
territorio nacional.

En lo que respecta a las actividades de la Socidésde la implementacion del Decreto de Necesidad y
Urgencia Nro. 297/2020 por el cual se disponeshaiiento social preventivo y obligatorio, la Soled

ha establecido un estricto protocolo sanitario pdégear adelante sus actividades. Las operaciones
desarrolladas por la Emisora desde inicio se haorgrado exceptuadas segun lo establecido en & Art
del decreto, permitiéndole desarrollar las actidetacon cierta normalidad.
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En tal sentido, y con las consideraciones mencasatbdas las operaciones productivas en planta,
comerciales y administrativas se han llevado a cibanayores inconvenientes que afecten de manera
significativa la operatoria habitual. Los equipasmerciales y administrativos han desarrollado sus
funciones remotamente, no viéndose afectadas l#as/g cobranzas, permitiéndonos cerrar el ejercici
anual 2020 y el Primer trimestre del ejercicio 2@2lla compafiia segun lo planeado. La Sociedad ha
emitido protocolos de actuacion, detallando lasidedde seguridad a tomar por parte de los empeado
(i. e. recomendacion de trabajo remoto, medicidtedgeratura corporal antes del ingreso a plasta, u
de tapabocas obligatorio, recomendacion de lavalmanos frecuente, ventilacion y desinfeccion de
ambientes, etc.). Los protocolos de actuacion seetaborado en base a las normativas dictadasagpor |
autoridades nacionales, provinciales y municipaled)an sido notificados por distintas vias a los
trabajadores.

La Sociedad con la finalidad de flexibilizar la &@o6n financiera luego de la declaracion de la
cuarentena y para afrontar la posible prolongadiéna misma, que pudiera afectar el funcionamiento
normal de los circuitos operativos; realizé lastigees pertinentes para, en el mes de marzo y abril
prorrogar el pago de las contribuciones patronaigerizado por Dcto. N° 332/2020; asimismo, en el
mes de abril solicitd el beneficio del pago de Bal&€omplementario (ATP) para la némina salarial.
Dada la extension de la cuarentena, en los mesgmidey septiembre se solicitaron nuevamente ambos
beneficios para reorganizar las finanzas proyedaidramo final del aislamiento social preventivo
obligatorio. De acuerdo a lo previsto por la nolw@ataplicable las sociedades que accedieron a los
beneficios del Dcto N° 332/2020, no podran distrintilidades por los periodos fiscales cerradpsuir

de noviembre de 2019, recomprar sus acciones digettdirectamente, adquirir titulos valores eropes
para su posterior e inmediata venta en monedangateao su transferencia en custodia al exterior,
realizar erogaciones de ninguna especie a sugisaonados directa o indirectamente con el beiagiic
cuya residencia, radicacion o domicilio se enceetr una jurisdiccién no cooperante, o de bajal@ nu
tributacion -en los términos de los arts. 24 y[25862/2019.

Por su parte, las medidas del BCRA no han generedmres impactos en los ingresos al M.U.L.C. por
parte de Red Surcos SA. Por el hecho de ser prokesdle agroinsumos, concretamente productos
fitosanitarios y fertilizantes, se han realizad® pagos al exterior con algunas limitantes menguesno
llegaron a entorpecer el abastecimiento.

El desenvolvimiento futuro en relacion al virus CIDOV19 y las volatiles condiciones econdmicas
locales, regionales y globales derivadas de lagraiedpodrian afectar a nuestro negocio, de algtraa o

manera que actualmente no conocemos 0 no considgrque resulta ser un riesgo significativo para
nuestras operaciones.

No se puede prever que impacto tendran las medidagtadas y las que pueda adoptar el gobierno
nacional tanto en los aspectos sanitarios coma endnomia nacional y, consecuentemente, en lalactu
coyuntura econémica argentina.

No obstante, al momento el volumen comercial, nee@id unidades fisicas, monto facturado y margen
de las operaciones; estuvo en sintonia con losipuestos elaborados al inicio del ejercicio (092901

Esto permiti6 un desenvolvimiento sin sobresaltdapdo fiel cumplimiento a los compromisos
comerciales y financieros en tiempo y forma.

Las cosechas del ciclo agricola 2019/2020, se ddlsaon en gran medida durante estas semanas de
aislamiento, con muy buenos rindes. Eso propicidigla de negocios que nos permiti6 materializar la
cobranzas de nuestras acreencias con niveles dermor inferiores a la media de la economia; cumplir
los objetivos comerciales antes mencionados. Epegbdo Junio a Septiembre 2020, la ausencia de
lluvias, repercutié en una magra cosecha de tngeleiclo de fina. Posteriormente en la zona Najcle
integrada por Santa Fe, Buenos Aires, Cérdoba yeHRtos, se produjeron lluvias importantes que
permitieron la siembra de soja y maiz en condicanay favorables. La siembra finaliza en Diciemjpre
de continuar estas condiciones las perspectivassirha son muy buenas.

En materia de produccion, las dos plantas con les ayenta la empresa, una en Florencio Varela,
provincia de Buenos Aires y la otra en Recreo, ipo& de Santa Fe, continuaron operando con
aceptable normalidad, respetando los estricto®gotis sanitarios.

En lo que respecta puntualmente a las operaciosesdio con cheques, incobrabilidades y atraswos; e
los primeros meses de vigencia del Dcto. 297/2@24@entificd cierto incremento en la morosidad ya&n
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incobrabilidad; producto del impacto en la econorafa su conjunto de la Pandemia. Los meses
subsiguientes la situacidon se normalizé no presentaariaciones relevantes respecto a las pregsion
de la empresa.

Por otro lado, se han incrementado la cantidadieetes y operaciones a créditos, esto es conseieuen
de un mayor incremento de ventas financiadas cemugs. Con la implementacion del e cheq se
acortaron los plazos de cobro y tuvo un impacto puasjtivo por la reduccion de costos logisticos.

Podemos concluir que, por el momento, el contextosh no ha afectado de forma significativa la
operatoria de la empresa. Esto no implica queliasaon de determinadas politicas, puedan impaisar
forma adversa en un futuro.

Factores de Riesqgo relacionados con la Sociedadon@! sector en el que la Sociedad se desarrolla.

Competencia

Existen en el mercado argentino empresas comeiflias que compiten en similares condiciones
operativas y comerciales que Red Surcos. Las miseraden productos con un esquema de distribucion
similar. Formaron parte de nuestra competenciaitmmportadores menores. Si la Sociedad no pudiera
mantener altos indices de crecimiento, capacidathmgvacion y margenes de ganancias aceptables,
podria perder participacion de mercado frente eolapetencia y sufrir una baja de las ganancias en
general. Esto podria tener un efecto adverso stiatasobre sus negocios, situacion patrimonial sy lo
resultados de sus operaciones lo que podria aigtago de las Obligaciones Negociables.

Condiciones economicas adversas en Argentina puedssultar en una disminucién de las ventas de
la Sociedad y afectar su situacion financiera.

El volumen de ventas de la Emisora esta estrechi@nigado a los niveles de produccion agropecuaria
y sus costad.a venta de los productos destinados a la proteasdcultivos de la Emisora es sensible a
los niveles de produccion y cultivo de los mismda yariacion de los precios de los granos., péaho

si los niveles de produccion disminuyen podria rtame efecto adverso sustancial sobre sus negocios,
situacion patrimonial y los resultados de sus apenas lo que podria afectar el pago de las Obbgas
Negociables.

Riesgos climéaticosLa Emisora, al operar en el sector agroindustliastinado a la produccién de
cultivos, depende de distintas condiciones clinagtigue podrian resultar adversas a los mismos asmo
también favorables lo que podria, en cierta medidaer aumentar el volumen de sus ventas ante la
presencia de determinadas caracteristicas medieatalds que hagan crecer la demanda de sus
productos o perjudicar el volumen de ventas y,@msecuencia, ocasionar una reduccion en sus irggreso

Dependencia del gerenciamientdEl desempefio actual y futuro de la Compafiia depende
significativamente de la contribucion continua déds sus empleados y principalmente de los direstor

y gerentes. La Emisora no puede garantizar quel éutwo pueda contar con el mismo equipo de
ejecutivos, 0 que de incorporarse nuevos ejecutmosreemplazo de estos, posean los mismos
conocimientos y experiencia.

El nivel de produccién de la Emisora tiene extremabacion con la importacién de materia prima,
principalmente de origen chinoLa Emisora importa permanentemente materias pripara la
elaboracién de sus productos una suba significateraostos y una limitacion en la importacién de
materias primas o productos terminados podria tenezfecto sustancial y adverso en las ventas de la
Sociedad y, en consecuencia, ocasionar una redueniéus ingresos.

La creacion de nuevos impuestos relacionados caeabr en el que opera la Emisora podria tener un
impacto adverso en su resultado operatitina suba o la creacién de nuevos impuestos abrsect
agropecuario en el que opera la Emisora podrieer tem efecto sustancial y adverso en sus resultados
Asimismo, un incremento en los impuestos a las #apiones del sector agropecuario podria tener como
resultado una reduccion del precio neto de losymiod de la Emisora, y, en consecuencia, ocasiorear
merma en sus ingresos. El impacto de tales medidds cualquier otra medida futura que pudiera
adoptar el Gobierno Argentino podria afectar eméosustancial su situacion patrimonial y el resiata
de sus operaciones.



Las medidas gubernamentales en los mercados eédes opera la Sociedad podrian tener un impacto
directo en la actividad de la mismBl Gobierno Argentino y los Gobiernos Provincgalean establecido
determinadas condiciones regulatorias para la padn, almacenamiento y comercializacion de
agroquimicos. En este sentido, su importacion, oetatddn y venta se encuentra regulada en
disposiciones emanadas de las autoridades nadoreestiendo también reglamentaciones en otras
provincias que imponen obligaciones a quienes coalean tales productos, que pueden tener
repercusion sobre el negocio de la Sociedad, ¢o &ectan la comercializacion de tales productos.

Si bien la Emisora cumple regularmente con todssrémuisitos legalmente exigibles en la materia,
incluyendo tramitar las inscripciones o autorizae® requeridas, no puede preverse si se obtendsé@n o
lograré la renovacion de las habilitaciones, ipsiones o autorizaciones en tramite o si el Gobiern
Argentino adoptard medidas, por ejemplo mediantdijd@ion de nuevas politicas regulatorias y/o
ambientales y/o relativas a la produccion de adromos y/o a sus actividades conexas (tales como el
almacenamiento y la comercializacion, entre otshtes) y en qué medida dichas nuevas regulaciones
podrian afectar el nivel de ingresos de la Emisesty incluyendo posibles regulaciones en la cdpéci

de negociar libremente los precios de venta deadupcion y sus condiciones.

La Emisora podria verse afectada por medidas saldi y/o mayores costos laboraldésl derecho
laboral argentino obliga actualmente a las emprésdsector privado a mantener ciertos niveles de
salarios y brindar ciertos beneficios a sus emplgain el actual contexto de alta inflacion en Atge,

las entidades de los sectores publicos y privadopdés han experimentado y podrian continuar
experimentando una fuerte presién para aumentaalasios y beneficios otorgados a sus trabajadores
La Emisora no puede asegurar que el Gobierno Argento implementara en el futuro medidas
adicionales que exijan a los empleadores ofrecerorea salarios o beneficios. Un aumento salarial
podria resultar en mayores costos operativos yiopanto, tener un impacto adverso sobre los tados

de las operaciones de la Emisora.

Riesgos relacionados con la financiacion a clientes

La insolvencia de los clientes podria impactaraesituacion financiera de la Emisora. Red Surcosgyat
créditos por venta a plazo a sus clientes, sustentn la trayectoria de cumplimiento y en el
conocimiento territorial de los clientes por paittela red comercial de la Compaiiia, luego de ulisé@a
pormenorizado de su comité de créditos.

Asimismo, la Emisora cuenta con pdélizas de segdeosrédito vigentes. Si bien Red Surcos lleva @ cab
un proceso de revision riguroso para el otorgaridrtsus créditos a los fines de asegurarse ejoefa

los mismos, la Compafiia no puede garantizar quaic@ones adversas para sus deudores imposibiéiten |
capacidad de cumplimiento.

En el supuesto de que se alargue significativaménteadena de pagos la Sociedad podria ver
disminuidas sus ventas, y por ende se reduciriatbiém sus ingresos, afectando negativamente su
situacion financiera y rentabilidad.

Factores de Riesgo relacionados con las Obligacieandegociables

Inexistencia de mercado publico para las Obligacias Negociables

Las Obligaciones Negociables podréan listarse esa&3oy Mercados Argentinos S.A. (“ByMA”), en el
Mercado Abierto Electrénico S.A. y eventualmentecaalquier otro mercado de valores o en cualquier
sistema de listado automatizado. No obstante, redeuasegurarse la existencia de un mercado
secundario para las Obligaciones Negociables Imlédez de las mismas en un mercado secundario, si
dicho mercado existiese.

La Sociedad podria rescatar las Obligaciones Negbs antes de su vencimiento

Las Obligaciones Negociables podrian ser rescatabtpcion del Emisor -entre otros motivos- en caso
de producirse ciertos cambios en los impuestosnérges, en momentos en que las tasas de interés
vigentes puedan ser relativamente bajas. En coeseia) si el Emisor ejerciera el mencionado derecho

un inversor podria no ser capaz de reinvertir etipcido del rescate en un titulo comparable a asa t

de interés efectiva tan alta como la aplicablesadhligaciones Negociables.

Los compradores deberan dejar constancia anteekpectivos agentes de negociacion que: (a) Los

valores negociables en cuestion son adquiridoedatlrase del prospecto de emision que han regipido
(b) la decisién de inversion ha sido adoptada emdandependiente.
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En caso de concurso preventivo o acuerdo prevengxtrajudicial los tenedores de las Obligaciones
Negociables votaran en forma diferente a los deraaseedores quirografarios

En caso que la Sociedad se encontrara sujeta @spoqgudiciales de concurso preventivo, acuerdo
preventivos extrajudiciales y/o similares, las nasnvigentes que regulan las Obligaciones Negosiable
(incluyendo, sin limitacion las disposiciones delky de Obligaciones Negociables), y los términos y
condiciones de las Obligaciones Negociables ersitefiaran sujetos a las disposiciones previstatapor
Ley de Concursos y demas normas aplicables a m®cee reestructuracion empresariales, y
consecuentemente, algunas disposiciones de laga®ibines Negociables no se aplicaran.

La normativa de la Ley de Concursos establece aredimiento de votacion diferencial al de los rasts
acreedores quirografarios a los efectos del comgeittas mayorias requeridas por la Ley de Quielaas,
cual es igual a la mayoria absoluta de acreedaresrepresenten 2/3 partes del capital quirografario
Conforme este sistema diferencial, el poder de aiagion de los titulares de las Obligaciones Negues
puede ser significativamente menor que el de los¥ddecreedores financieros de la Sociedad.

En particular, la Ley de Concursos establece queleaso de titulos emitidos en serie, tal como las
Obligaciones Negociables, los titulares de las rasmue representen créditos contra el concursado
participaran de la obtencién de conformidades |zaegrobacion de una propuesta concordataria ylmde
acuerdo de reestructuracion de dichos créditosoomef un sistema que difiere de la forma del comgato
las mayorias para los demés acreedores quirog=f&icho procedimiento establece que: 1) se r@umn
asamblea convocada por el fiduciario o por el pezu caso; 2) en ella los participantes expresaran
conformidad o rechazo de la propuesta de acuerlepiivo que les corresponda, y manifestaran a qué
alternativa adhieren para el caso que la propdasta aprobada; 3) la conformidad se computaréepor
capital que representen todos los que hayan dadoeptiacion a la propuesta, y como si fuera otergad

una sola persona; las negativas también seran tadgsucomo una sola persona; 4) la conformidad sera
exteriorizada por el fiduciario o por quien hayaigeado la asamblea, sirviendo el acta de la asambl
como instrumento suficiente a todos los efectogoflya prescindirse de la asamblea cuando el fioeso

o las normas aplicables a él prevean otro métodubtincion de aceptaciones de los titulares deteséd
gue el juez estime suficiente; 6) en los casoswnsga el fiduciario quien haya resultado verificad
declarado admisible como titular de los créditescanformidad a lo previsto en el articulo 32 keidalLey

de Concursos, podra desdoblar su voto; se compdara aceptacion por el capital de los beneficsamioe
hayan expresado su conformidad con la propuestuierdo al método previsto en la ley que le resulte
aplicable; y como rechazo por el resto. Se comawara mayoria de personas como una aceptacioa y u
negativa; 7) en el caso de legitimados o represt®aolectivos verificados o declarados admisileks
términos del articulo 32 bis de la Ley de Concyrensl régimen de voto se aplicara el inciso érant 8)

en todos los casos el juez podra disponer las medidrtinentes para asegurar la participacion sle lo
acreedores y la regularidad de la obtencién dedaformidades o rechazos.

En adicién a ello, ciertos precedentes jurispruiddee han sostenidos que aquellos titulares de las
Obligaciones Negociables que no asistan a la asangalra expresar su voto o se abstengan de votar, n
seran computados a los efectos de los calculosajtesponden realizar para calcular dichas mayorias

La consecuencia del régimen de obtencion de mayarites descripto y de los precedentes judiciales
mencionados hace que en caso que la Sociedadeentire proceso concursal o de reestructuraciongle su
pasivos, el poder de negociacion de los tenedadasdObligaciones Negociables en relacién al de lo
restantes acreedores financieros y comercialesepeerde disminuido.

La calificacion de las Obligaciones Negociables gsea publicada podria ser afectada negativamente
en el futuro

La Emisora podra optar entre solicitar una, dosnguna calificacién de riesgo. Las calificacione® q
oportunamente sean otorgadas podrian verse redumidel caso que la Compafiia no sea capaz de llevar
a cabo las proyecciones sobre las cuales se hddbdisha calificacion.

X POLITICAS SOBRE LA EMISORA

Politicas de inversion, de financiamiento y ambidales.
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Investigacion y Desarrollo

La constante evolucién e innovacién constituyemelgos claves en la estrategia de crecimiento de Re
Surcos y, por lo tanto, en el desarrollo y sosibd#ul a largo plazo. Todo esto se ha materializzel
proceso de inversion que viene llevando a cabontid@s Ultimos 10 afios con el fin de desarrollar
diferentes tecnologias aplicando la nanotecnoldgaesto surgieron Nano active y Elite, desarrajios
permitieron consolidar los niveles de facturacidon menos volumen de producto, mayores superficies
tratadas, una contribucién marginal sustancialmemdgor y las bases para proyecciones de ventas en
ascenso que claramente se visualizan en los Ul&eosicios.

La Nanotecnologia pretende responder a los presegéo la actual tecnologia en formulaciones
agroquimicas, que es minimizar el uso de solveoitganicos; mejorar la eficiencia de los ingrediente
desde la férmula (no por dosis) y lograr mejor catifjilidad en mezclas de tanque. La nanotecnolegia
un futuro para el medio ambiente aportando seguirfiia el aplicador y una alternativa eficiente y
rentable para el chacarero en el manejo de plagmspmductos tradicionales. Esta tecnologia puede
aplicarse de distintos modos en la mayoria deroduetos fitosanitarios.

La tecnologia Elite, es un desarrollo innovadomnicd en el mercado de fitosanitarios, es aplicadbmes
productos herbicidas, donde por su particular mddoformulacion, utiliza menos i.a./ha y otorga
maéaximos resultados. La Tecnologia Elite, favorecéos procesos de penetracion, translocacion y
sistemia, y aumenta en forma notable su biodisflatad y bioeficacia, respecto de las formulaciones
tradicionales.

Los cientificos trabajan en el desarrollo de nuegmaxluctos para la proteccion de una amplia red de
cultivos, lo que lleva a que Red Surcos posea &€ registros de productos propios en los p&ises
los que opera.

Red Surcos opera con dos laboratorios propios @& gaa de las plantas en donde produce. Estos estan
conformados por técnicos y profesionales con ertelformacion académica y amplia experiencia en
sintesis de productos para la proteccion de cgltde Ultima generacion, que dan lugar a productos d
alta calidad y a ser competitivos en el mercaddonate internacional.

Proteccién del medio ambiente

Red Surcos contribuye con una agricultura sostenjbkficiente en las comunidades y paises donde
desarrolla su actividad. Sus negocios centralecefr productos y servicios, que permiten a susteke
la utilizacion de los recursos naturales, comodegalas generaciones venideras.

La gestion ambiental de Red Surcos es una de syresaprioridades de negocios y estd comprometida
a
- Conducir sus operaciones en una manera ambient@resana por la aplicacién de sistemas de
gestion ambiental, en todas sus producciones Yapaplicacion de principios ambientales, como
la mejora continua, el cumplimiento legal, el entnmiento de los empleados en todas sus
operaciones mundiales.

- Promover la responsabilidad ambiental por la caddmavalores a través del apoyo a sus
colaboradores, proveedores, contratistas y clicatadoptar normas ambientales.

- Desarrollar sus procesos de manufactura enfocadekueso eficiente de energia y recursos.
- Transferir tecnologias agropecuarias técnica y@oiramente sustentables a sus clientes.

Politicas de Calidad

Red Surcos produce localmente agroquimicos, biobégy semillas cuya calidad es una prioridad
irrenunciable de la empresa. Para ello incorporgimaamente a sus procesos tecnologia de punta, a
efectos de cumplimentar los estandares interndei®nactualizados. La calidad se sustenta en los
recursos dispuestos para lograr:

- Seleccion de proveedores de insumos y servicidiceaalos.
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- Elaboracién de procedimientos operativos, especifimes y metodologias para manufactura y
control.

- Adecuacion de productos a nuevas evoluciones tégivals.

- Generacion de documentacion que asegure trazabilida

Los objetivos del area productiva de Red Surcos son

- Asegurar en tiempo y forma el abastecimiento aidsiza de ventas con el respaldo y la seguridad
de una calidad controlada.

- Ser soporte técnico interno y externo a travésagaaitacion y asesoramiento.

- Liderar por innovacion con desarrollos propios,apsatisfacer los requerimientos del mercado
detectados por el area de marketing.

XL.- INFORMACION SOBRE DIRECTORES Y ADMINISTRADORES |, GERENTES,
ASESORES Y MIEMBROS DEL ORGANO DE FISCALIZACION.

a) Directores y Administradores titulares, suplentes yGerentes

Directores

Los actuales miembros del Directorio de la Compé&fgeon elegidos en la Asamblea General Ordinaria
el dia 9 de noviembre de 2018, venciendo su mared&®b de agosto de 2021.

El siguiente cuadro presenta la composicion adelaDirectorio de la Sociedad y el cargo que ocupa:

Documento Nacional de

Cargo Nombre y Apellido dentidad CUIT / CUIL
Presidente Sebastian Calvo 23.751.860 20-23751860-9
Vicepresidente Pablo Calvo 27.336.212 20-27336212-7
Director Titular Carlos Hugo Calvo 6.154.003 20-061%t3
Director Suplente Luisa Maria Monsalvo 5.971.500 2970500-9

Sebastian CalvoNacido el 22 de marzo de 1976 en la ciudad delawetla, provincia de Santa Fe.
Sebastian es Contador Publico Nacional (Universi@addlica Argentina) y comenzd su carrera
profesional trabajando en el area de Control de¢i@ede L'Oreal para luego ingresar a Red Surcoslen
afio 2002, donde inici6 el proyecto de implementaciél programa de Gestion SAP lo que le permitié
conocer todos los sectores de la compafiia. Lueglirige el area de Compras y Comercio Exterior por
mas de 10 afios, se hizo cargo de la gestién gezhlzgo integral de las diversas areas de la aagzon.

Pablo Calvo Nacido el 1 de agosto de 1979 en la ciudad del#@wedla, provincia de Santa Fe. Pablo es
Contador Publico Nacional y Licenciado en Admirstén de Empresas (Universidad Catdlica
Argentina) y comenzo su carrera profesional en araeS.A. Actualmente es Vicepresidente de Red
Surcos S.A. desde el afio 2013, Director de Chim8gho desde el afio 2014 y Presidente del Directorio
de Agropecuaria Surcos S.A. desde el afio 2010.

Carlos Hugo CalvoNacido el 14 de enero de 1949 en la ciudad de r@eReto, provincia de Buenos
Aires. Carlos es Médico Veterinario (Universidacchaal de La Plata) y socio fundador de Ciagro &ant
Fe S.R.L., FACASA Campos S.A. (Cabafia El Yaguargt&gropecuaria Surcos S.A. Actualmente,
Director de Red Surcos S.A. desde el afio 2013.

Luisa Maria Monsalvo Nacido el 02 de octubre de 1949 en la ciudad de”A8#onio de Giles, provincia
de Buenos Aires. Luisa es Asistente Social (Unidads Nacional de La Plata) y socio fundador de
Ciagro Santa Fe S.R.L., FACASA Campos S.A. (Cakaih¥aguareté) y Agropecuaria Surcos S.A.
Actualmente, Director Suplente de Red Surcos SeAdd el afio 2013.

Directores y Gerentes
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Los Directores y Gerentes de la Sociedad y sugcéigps cargos dentro de la misma son:

NOMBRE Y

(07.V2{€10) APELLIDO DNI CUIL/CUIT
Director de Procesos Comerciales Enrique Fernandez 21.763.139 20-21763139-5
Director de Operaciones Mariano Fernandez 24.7%2.60 20-24752607-3
Director de Administracion y Finanzas  Marcelo Ded 11.686.918 20-11686918-8
Director de RR.HH y Asuntc
Corporativos Juan Pablo Acosta 23.961.461 20-P886-3
Gerente de Finanzas Corporativas Juan Martiniautil 23.453.648 20-23453648-7
Gerente de Comercio Exterior Dario Glandi 24.628.1 20-24624135-0
Gerente Industrial Sebastian Unates 22.361.163 22361163-0
Gerente de Sistemas Carlos Peralta 17.876.578 Z06578-8

A continuacion, se transcribe una descripcion lifiga sintética de los Directores y Gerentes de la
Compaiiia:

Enrique Alejandro Fernandez. Nacido el 8 de agosto de 1970. Enrique es Ingeréer Produccion
Agropecuaria (Universidad Catolica Argentina) y @m0 su carrera profesional en CIAGRO Santa Fe
S.R.L como Asesor Técnico Comercial. Posterioreskision de CIAGRO Santa Fe S.R.L. a Red Surcos
S.A. fue Director Comercial en Entre Rios y Direate Marketing y Desarrollo. Actualmente es Gerente
de Procesos Comerciales.

Mariano Jorge Fernandez.Nacido el 03 de agosto de 1975. Mariano es Liegltccen Comercializacion
(Universidad de Palermo) y comenz6 su carrera piafi@l en Ceteco Ventura S.A. Continué su carrera
en COTO CICSA, WAL MART ARGENTINA, AVICAR, Autoseiwio Mayorista DIARCO, Plaza
Lama (Republica Dominicana), Vinotecas Frappe, hargo ingresar a Red Surcos S.A. en el afio 2015.
Actualmente se desempefia como Director de Opeexion

Marcelo Fernando De Luca: Nacido el 28 de marzo de 1955. Marcelo en Contdedblico
(Universidad de Buenos Aires). Su carrera profedicomienza en 1978 en Cargill, luego ingresa en
Molinos Rio de la Plata, pasa a formar parte depGrDadone, en el afio 2006 contindia su carrera en
Grupo Bedson y luego Grupo Weiner Laboratorios gam@mente en Abril 2019 incorporarse a Red
Surcos S.A como Director de Administracién y Firasz

Juan Pablo Acosta.Nacido el 31 de marzo de 1974. Es Licenciado eon&mia graduado en la
Universidad Nacional de Rosario, con un PosgradGa@rduccion estratégica de RRHH (IDEA 2002) y
un Posgrado en Negociacion (UCA 2017). Comenzdastera profesional en el programa de Jévenes
Profesionales en Cerveceria y Malteria Quilmeslafie 1998. Posteriormente, en 2003 se desarrollo
laboralmente en el Grupo Lifsitz, a partir de 208% Laboratorios Farmacéuticos Andrémaco, en
Laboratorios Farmacéuticos Bernabo desde el 20D@&ynente en ParexKlaukol a partir de 2014 y hasta
su ingreso en Red Surcos en el afio 2019. Actuatnsentlesempefia como Director de RR.HH y Asuntos
Corporativos.

Juan Martin Autilio: Nacido el 06 de Septiembre 1973. Juan Martin esridiado en Administracion de
Empresa (Universidad Catélica Argentind?DD en el IAE y posee estudios de postgrado en
Administracién y Finanzas en Harvard University (BE. Comenzé su carrera profesional en ABN
AMRO BANK en el afio 1995 para luego continuar surera en Bank Boston. en su casa matriz
FleetBoston (EEUU) y en Standard Bank luego deweaidICBC Bank, en el area de Banca Corporativa
y de Inversion, para recientemente ingresar a RedoS S.A. en Septiembre 2020 como Gerente de
Finanzas Corporativas.

Dario Alejandro Glandi: Nacido el 23 de Junio de 1975. Dario es Licence&d@omercio Internacional
(UADE). Inici6 su carrera laboral en el afio 199oalefe de Comex en JP Padilla y Cia, luego trabaj6
como Jefe de Tréafico Internacional en Nokia paegtuingresar a Red Surcos en Octubre de 2002.
Actualmente se desempefia como Gerente de Comedteiade.
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Sebastian Carlos UfiatesNacido el 06 de septiembre de 1971. Sebastianicendiado en Quimica
(Universidad Nacional del Litoral), Especialista Bmenieria en Calidad (Universidad Tecnoldgica
Nacional) y Master en Gestion Ambiental (Universiddacional del Litoral). Comenz6 su carrera
profesional en Compafiia Industrial Cervecera SostédRiormente continud su carrera en Petropack S.A.
para luego ingresar a Red Surcos en el afio 201Galkwente, Gerente de Operaciones Industriales.

Carlos Armando Peralta. Nacido el 13 de septiembre de 1966.Carlos es staakn Sistemas y
comenzo su carrera profesional en Bayer Argentida & 1987. Posteriormente ingresé a Red Surcos
S.A. en abril de 1991. Desde el afio 2009 se des&argmno Gerente de Sistemas.

b) Organo de Fiscalizacién

El siguiente cuadro presenta la composicion adeidh Comision Fiscalizadora de la Sociedad ygjaca
gue ocupa en la misma cada miembro:

CARGO NOMBRE Y APELLIDO DNI CUIL/CUIT
Sindico Titular Héctor Antonio Tristan 10.559.841 0-20559841-7
Sindico Titular Mariela Belej Klein 23.195.589 23135589-0
Sindico Titular Laura Garcia 11.026.795 27-11026495
Sindico Suplente Karina Elizabeth Basilio 23.332.12 27-23332129-5
Sindico Suplente Arnaud Iribarne 4.548.260 20-025020
Sindico Suplente Verdnica Alejandra Getino 27.768.9 27-27768950-8

A continuacion, se transcribe una descripcion Wifige sintética de los miembros de la Comisién
Fiscalizadora de Red Surcos S.A.:

Héctor Antonio Tristan. Nacido el 19 de octubre de 1952. Héctor es Cont&didalico Nacional y
Licenciado en Administracion de Empresas (Univadidrgentina de la Empresa) y posee un Master en
Agro Negocios. Comenzo su carrera profesional gguirbres S.A., continuando en Luis Dreyfus Ltda.
como gerente administrativo y en Curcija S.A. cdbumroller. Es socio fundador del Estudio Tristan y
Asociados desde julio de 1992.

Laura Garcia. Nacida el 2 de junio de 1954 en Ciudad Auténom8ulenos Aires. Laura es Contadora
Publica Nacional y Licenciada en Administracionkdepresas (Universidad Catdlica Argentina), y posee
un posgrado en Sindicatura Concursal (UniversidadBdenos Aires). Actualmente tiene un Estudio
Contable propio, es Sindica Concursal en el Juzgaatoercial Nro. 7 y Auditora Externa en Kimei
Cereales S.A. Asimismo, se desempefia como Docenta Eniversidad Catdlica Argentina y en el
Instituto Universitario Escuela Argentina de Negsci

Mariela Alejandra BelejKlein. Nacida el 3 de febrero de 1973, provincia de Buekioss. Mariela es
Contadora Publica Nacional (Universidad Nacional Gferdoba) y posee titulo de MBA (Instituto
Europeo de Posgrado). Comenz0 su carrera profésioriasf S.A., para luego continuar en Ciagro S.A.
y Red Surcos S.A. (hasta el 2013). Actualmentéz@sls tareas profesionales en el Estudio MBK.

Karina Elizabeth Basilio.Nacida el 4 de mayo de 1973, provincia de BuenossAKarina es Contadora
Publica Nacional (Universidad Argentina John F. Kendly). Realiza sus tareas profesionales de forma
independiente y es Auditora Interna en Chimagra 8gkmismo, se desempefié como docente en el area
de Contabilidad en la Universidad Argentina JohKénnedy y en Tall. Gr. Avegraf S.R.L.

Arnaud Iribarne .Nacido el 27 de marzo de 1946 en italo, ProvineieCdrdoba. Arnaud es Contador
Publico Nacional (Universidad Buenos Aires) y pos@e posgrado en Presupuesto Permanente-
Laboratorio de Informética y Economia FinancierlEE@-ESAP TOULOUSE — FRANCIA). Es fundador

del Estudio Iribarne y Asociados, fue director dellinta Nacional de Carnes y desempefié tareas como
docente en la Catedra de Finanzas e Impuestos iVdididad de Buenos Aires). Es miembro de la
Comision de Impuestos Nacionales de la Asociacidretina De Estudios Fiscales y de la Comisién de
Impuestos del Colegio de Graduados en Cienciasdfcioas.
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Veronica Alejandra Getino. Nacida el 1 de diciembre de 1979 en la Ciudad Aaritende Buenos Aires.
Verénica es Contadora Publica Nacional y Licenciedadministraciéon de Empresas ((Universidad de
Buenos Aires). Actualmente tiene un Estudio Comtaptopio donde se especializa en Empresas
Agropecuarias.

¢) Remuneracion*

La remuneracion de los directores por el ejer@ciondmico finalizado el 31 de agosto de 2020 asgend
a $ 1.200.000.

La remuneracion de la comision fiscalizadora poejetcicio econdémico finalizado el 31 de agosto de
2020 ascendi6 a $ 600.000.

El monto total de remuneraciones pagadas por Ia&@mdirectores ejecutivos y a los Gerentes dugdnte
ejercicio finalizado el 31 de agosto 2020 ascead$80.680.449,87.

* Corresponde a informacion interna de la Emisora

d) Asesores

Asesores Financieros de la Sociedad

First Corporate Finance Advisors S.A., con donmdcdn 25 de Mayo 596, Piso 20° (C1049AAA), Ciudad
Autonoma de Buenos Aires es asesor financiero deéotaedad respecto del presente Programa y de la
emision de las Obligaciones Negociables.

Asesores Legales de la Sociedad respecto del Progeay de la emision de las Obligaciones
Negociables

Estudio Nicholson y Cano S.R.L., con domicilio eanSMartin 140, Piso 14 (C1049AAA), Ciudad
Auténoma de Buenos Aires.

e) Auditores

Para el ejercicio finalizado el 31 de agosto deD202 Socia del Estudio Garcia certificante deHstados
Financieros de la Sociedad fue la Contadora Laarai& CUIT 27-11026795-4, Matricula N° 01-017743,
quien se encuentra matriculada en el CPCE de &antzon domicilio en Maipu 746, PB — CABA vy titular
del Documento Nacional de Identidad N° 11.026.795.

Para el ejercicio finalizado el 31 de agosto de920d Socia del Estudio Garcia certificante deHstados
Financieros de la Sociedad fue la Contadora Laarai& CUIT 27-11026795-4, Matricula N° 01-017743,
quien se encuentra matriculada en el CPCE de &antzon domicilio en Maipu 746, PB — CABA Y titular
del Documento Nacional de Identidad N° 11.026.795.

Para el ejercicio finalizado el 31 de agosto deB2@LSocio del Estudio Tristdn& Asociados cerdfite de
los Estados Financieros de la Sociedad fue el @onteléctor Antonio Tristan, CUIT 20-10559841-7,

Matricula N° 01-019371, quien se encuentra matiwlen el CPCE de Santa Fe, con domicilio en Maipu
746, PB — CABA vy titular del Documento Nacionalldentidad N°© 10.559.841.

f) Organigrama
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ORGANIGRAMA RED SURCOS SA

Sebastian Calvo
PRESIDENTE/CEO

DIRECTOR DE o DIRECTOR DE RI;I::(;TAO:?. oE
AR
Enrique Fernandez M.m;'l‘:'l‘;:iu“ Juan Acosta
GERENCIA DE DIRECTOR DE
COMERCIO GERENCIA GERENCIA FINANZAS
EXTERIOR INDUSTRIAL SISTEMAS CORPORATIVAS
Dario Glandi Sebastidn URates Carlos Peralta Juan Martin
Autilio

g) Empleados
Evolucién de cantidad de empleados.

Red Surcos cuenta con una importante dotacién diegionales entre los que se cuentan ingenieros
agronomos, médicos veterinarios, contadores, liadns en comercio exterior, entre otros.

Evolucién de Personal

Persona 31/8/201! 31/8/2019 31/8/2020
Permanente 24¢ 24¢ 23€
Temporario 12 7 2
Tota 25¢& 25t 23¢

Los nimeros en el cuadro representan el promedial a@e los ejercicios correspondientes.

Personal por Provincia

Personalpor provincia 31/8/201! 31/8/2019 31/8/2020
Santa F 17t 162 14t
Buenos Aire 62 67 66
Cordob: 9 10 10
Santiago del Este 6 8 8
Tucumal 1 2 2
Chact 1 2 2
Mendozi 1 - -
Entre Rios - 4 4
Corrientes - - 1
Total 25E 255 23€

Los nimeros en el cuadro representan el promedial a@e los ejercicios correspondientes.
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Los Convenios Colectivos de Trabajo que rigen Igoaria de las relaciones laborales en Red Surcgs son
Convenio Colectivo de Quimicos y Petroquimicos (CG189) y Convenio Colectivo de Empleados de
Comercio (CCT 130/75).

Xl ESTRUCTURA DEL EMISOR.ACCIONISTAS Y PARTES RELA CIONADAS

a) Estructura y organizacion de la emisora y su giuo econémico

La Emisora no forma parte de un grupo econémico.

El paquete accionario en su conjunto es propiedadrab accionistas, personas fisicas, Carlos Hugo
Calvo, Luisa Maria Monsalvo y Sebastian Calvo smpl@porciones que se mencionan debajo

Accionista Nacionalidad Tipo y N° de document« % Participacion
Calvo, Carlos Hug Argentina D.N.I. 6.154.003 39.18%
Monsalvo, Luisa Mari Argenting D.N.l. 5.971.50 9.79%
Calvo Sebastia Argentine D.N.I. 23.751.86 51.03%

b) Transacciones con partes relacionadas

En miles de Pesos

Parte relacionada DENEES Parte relacionada Crediios
31/8/2020 31/8/2019 31/8/2020 31/8/2019
Sumar Inversiones S.A. - - Sumar Inversiones S.A. 48.517 34.489,04
Chimagro S.A. 68.199 48.481 Chimagro S.A. - -
Surcos Cereales S.A. - - Surcos Cereales S.A. 26.159 18.596
: Compras , Ventas
Parte relacionada  51/05050 " 31/g/2019  arterelacionada g4 00050 31/8/2019
Chimagro S.A. 188.113 133.724 Chimagro S.A. 56.105 39.883
Surcos Cereales S.A. 1.076 765 Surcos Cereales S.A. 239.481 170.239

La relacion entre Red Surcos S.A. y CHIMAGRO S.é\lasiguiente:

Los accionistas de CHIMAGRO S.A. son:

e  Sumar Inversiones SA 95,00 %
e Carlos H. Calvo 2,50 %
* Sebastian Calvo 2,50 %

Los accionistas de Sumar Inversiones SA, son:

e Carlos H. Calvo 90,00 %
* Sebastian Calvo 10,00 %

Xlll. ACTIVOS FIJOS DE LA EMISORA.

Activos fijos

Inmuebles
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Planta Recreo

Se trata de una planta de formulacion, ubicadaescémino rural a 500 m de la Ruta Nacional 11 a la
altura del km 487,5en un predio de 4,5 has. Laaidad de produccion es de 10.000.000 litros afio,
operando en un turno de 8 hs. Actualmente trakajasn7 empleados. Ademas, cuenta con un labocatori
de ultima generacion en el cual se desempefianf@sppales.

El establecimiento cuenta con diferentes sectooesno ser: Almacén de Insumos, Sector de
Formulacion, Sector de Envasado y Depdsitos deuetoderminado. Ademds, cuenta con oficinas de
Administracién de planta, Comedor para el persoBékinas de Mantenimiento y Playas de Carga y
Descarga.

Esta incluida dentro de las plantas que formanre§rama Produccion mas Limpia que impulsa la
provincia de Santa Fe y se ha firmado un convewoio CONICET Santa Fe para el estudio del
tratamiento de efluentes liquidos por biofiltraciéwermirremediacion.

La planta est& habilitada por AFIP como Aduana paportar directamente desde las instalacionea de |
misma.

Hoy la produccion con aplicacion de Nanotecnologiata orientada a Herbicidas, Insecticidas,
Fungicidas y Coadyuvantes, siendo los primerogéosnayor volumen y con un nimero de productos
(SKU’s) de mas de 100.

La planta fue adquirida a través de una escritergpermuta ente FACASA S.A y Red Surcos S.A,
suscripta el 17 de mayo de 2017. Se permutaroiniogebles denominados “Recreo” de propiedad de
FACASA y “El Simbolar” de propiedad de Red Surcbss valores que se han tomado para la permuta
son los siguiente: Campo El Simbolar: $ 51.453.98anta de Recreo: $33.900.000. En ambos casos, se
tomo el valor de realizacion inmediata. La difefarentre ambas es de $17.553.955 que seran caoselad
por FACASA en veinte cuotas semestrales igualesnsecutivas de $ 877.697,75. La primera cuota
vencio el 31 de diciembre de 2017, la segunda ele8funio de 2018 y las restantes venceran en las
mismas fechas de los afios subsiguientes. Dicheeddia devenga un interés compensatorio del 15%
nominal anual o la Tasa Badlar calculada por elcBaBentral de la Republica Argentina (‘BCRA”) la
que resulte menor. A fin de calcular los interesedomaré el promedio de la Tasa Badlar publicada
durante el mes calendario anterior al inicio deagaeriodo de devengamiento. El interés correspotalie

a cada periodo, se pagara en la misma cantidadati@scy con vencimiento en las mismas fechas que el
capital, calculando el mismo, segun el sistema Alercapital constante e interés sobre saldo-. Em ca
de mora el saldo de capital adeudado devengar&ésddel interés compensatorio pactado, un interés
punitorio equivalente a dicho interés compensatodocementado en un 50%.

Terreno en Parque Industrial Tucuman

El 19 de diciembre de 2014, la compafiia adquier@mmueble ubicado en el lugar denominado Alto La
Pdlvora, zona norte del departamento Capital gedsincia de Tucuman. La superficie abarca 4.614,55

2
m”.
Campo en San Cristobal

El 16 de agosto de 2017, Red Surcos adquiere wawidn de terreno campo comprension del
Establecimiento de campo “La Alicia”, ubicado erdiltrito de Aguara del departamento San Cristébal,
Provincia de Santa Fe. Superficie total: 1739 Hasmismo esta alquilado, donde se desarrollan
actividades de ganaderia.

Campo en San Javier

El 16 de agosto de 2017, la compafia adquieren@sreibicados en el Departamento San Javier,
Provincia de Santa Fe:
e Terreno denominado “La Modesta” ubicado en la CaloBan Roque, Distrito Romang.
Superficie Total: 89 has.
*  Fraccién de campo ubicado en Colonia el “94”, dst€olonia Duran. Superficie total 202 has.



e Fraccién de campo ubicada en el Paraje San RogafigtodColonia Duran. Superficie Total: 13
has.
Los campos se encuentran alquilados, destinadctivedades de agricultura.
Con fecha 11 de septiembre de 2017, los camposrfigpotecados a favor de Banco Macro.

Rodados

Red Surcos posee los siguientes rorados paraairdiés de su actividad algunos de su propiedatigso
bajo contratos de leasing:

e 2 Automovil. Marca: TOYOTA Afo: 2018

e 1 Automovil. Marca: VOLKSWAGEN. Afio: 2011

e 1 Camion/Semitraccion. Marca: FORD CAMION. Afio: Z00
e 1 Camion/Semitraccion. Marca: FORD CAMION. Afio: 201
e 1 Camion/Semitraccion. Marca: FORD CAMION. Afio: 201
e 3 Camiones. Marca: IVECO. Afio: 2016

e 2 Camiones/Semitraccion. Marca: SCANIA. Afo: 2018

e 1 Furgon. Marca: CITROEN. Afo: 2016

e 2 Pick Up/Utilitario. Marca: RENAULT. Afio: 2019

e 3 Pick Up Carrozada. Marca: VOLKSWAGEN. Afo: 2016
e 13 Pick Up/Utilitario. Marca: VOLKSWAGEN. Afio: 2016

e 3 Pick Up/Utilitario. Marca: VOLKSWAGEN. Afo: 2013

e 25 Pick Up/Utilitario. Marca: TOYOTA. Afio: 2016

e 5 Pick Up/Utilitario. Marca: TOYOTA. Afio: 2017

e 19 Pick Up/Utilitario. Marca: TOYOTA. Afio: 2018

e 3 Pick Up/Utilitario. Marca: TOYOTA. Afio: 2013

e 2 Rural. Marca: TOYOTA. Afo: 2018 y 2013

e 1 Todo terreno. Marca: TOYOTA. Afio: 2018

Activos Fijos alquilados

Ademés la Emisora alquila los siguientes activos:

e 25 sucursales: Inmuebles utilizados exclusivamepdea oficina y depdsito de semillas,
agroquimicos e insumos para el campo. Los mismosnseentran ubicados en: Angélica,
Avellaneda (Depdsito y Sucursal), Bandera, Cérdétsario, Santa fe, Santo Tomé, Parand,
Villa Minetti, Tandil, Charata, Venado Tuerto, Tuwén, Trenque Lauquen y Chivilcoy.

e Inmueble en Puerto Madero: inmueble destinado eirifi

* Club de Campo Abril: inmueble destinado a Oficina.

XIV. ANTECEDENTES FINANCIEROS.

Los estados financieros al 31 de agosto de 2020e 2igosto de 2019 y 31 de agosto de 2018, pubkcad
en la Pagina Web de la CNV bajo los ID 2678157,7258 y 595715, respectivamente, forman parte del
presente Prospecto.

Fuentes de Informacion
La informacion contable y financiera se presentziaate del ultimo ejercicio econémico de Red Ssrco
31 de agosto de 2020, junto su informacion comparakel 31 de agosto de 2019. Este ejercicio cuenta

con informacién que se encuentra ajustada porcidfiaa la fecha de cierre, y cuenta con informacion
comparativa del ejercicio 2019, ajustada tambiémalafecha. Ademéas se agrega, solo a efectos
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informativos, las cifras correspondientes al e@aocfinalizado el 31 de agosto de 2018, cuyas gifra

son comparables con las mencionadas previament2O2@ y 2019 ajustadas al 31/08/2020. Esta
informacion ha sido extraida de los Estados Firamosiauditados y de las notas que los acompafan, y
deben leerse junto con los mismos.

Los estados financieros de la Emisora han sidoapagips de conformidad con las Normas Contables
Profesionales Argentinas, emitidas por Federaciégeitina de Consejos Profesionales de Ciencias
Econdmicas (“FACPCE").

Criterios utilizados

Los siguientes cuadros presentan un resumen aéolaniacion contable historica y otra informacion de
Red Surcos a las fechas y por los ejercicios inidisa

Los siguientes datos deben interpretarse en foonpauta con la seccion titulad&&sefia y perspectiva
operativa y financieradel presente y con los Estados Financieros @aresora a las fechas indicadas, y
se complementa en su totalidad con informaciondeéallada que se incluye en los mismos.

Todas las cifras se encuentran expresadas endrilessos.

a) Informacién contable y financiera

Los cuadros expuestos a continuacién presentanbrez sintesis de resultados y de la situacion
patrimonial de Red Surcos para los ejercicios ewneds anuales finalizados el 31 de agosto de los afi
2020, y del cual se toma la informacion compardele31 de agosto de 2019, y de 2018 (publicadaen |
P&agina Web de la CNV bajo los ID 2678157 y 595T7é&§pectivamente).

Asi mismo, cabe destacar que el estado contab®l ale agosto de 2020 se encuentra ajustado por
inflacion a tal fecha, con cifras comparativas t@das del ejercicio 2019. Por lo que, la informadié

los mismos no es comparable con las cifras detlediaanciero anual 2018 que se encuentra a cifras
historicas.

Estados contables anuales de los Ultimos tres ej@ios

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrgles

31/8/2020 31/8/2019  31/8/2018

Ingresos Ordinarios 7.246.672 8.808.855 3.100.076
Resultado Operativo 2.285.787 3.019.853 1.312.171
Resultado antes del Impuesto 433.367 -558.077 395.195
Resultado Neto 279.097 -501.516 261.779

Otros Resultados Integrales (ORI) 2.462 1.928 14.127
Resultado Integral Total 281.559 -499.588 275.906

31/8/2020 31/8/2019 31/8/2018

Cantidad de Acciones 2.809.210 2.809.210 2.809.210

Ganancia Bésica Accion atribuible a los
Accionistas de la Sociedad (en pesos)

Utilidad Basica y/o Diluida por Accion 100 -178 98
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Estado de Situacion Financiera (*)

31/8/2020 31/8/2019  31/8/2018

Activo no Corriente 523.805 590.241 189.506
Activo Corriente 6.734.596 9.352.092 4,724.093
Total Activo 7.258.401 9.942.333 4.913.599
Total Patrimonio Neto 1.367.988 812.919 565.306

Pasivo no Corriente 1.215.577 537.538 954.652
Pasivo Corriente 4.674.836 8.591.876 3.393.641
Total Pasivo 5.890.413 9.129.414 4.348.293

Estado de Cambios en el Patrimonio (*)

31/8/2020 31/8/2019 31/8/2018

Capital Social 280.921 280.921 280.921
Ajuste de Capital 633.830 633.830 5
Aportes Irrevocables 272.670 0 0
Reserva Legal 51.735 51.735 7.973
Reserva Facultativa 540.440 540.440 0
Resultados Diferidos 1.755 1.755 500
Otros Resultados Integrales (ORI) 12.276 9.815 14.128
Resultados No Asignados -425.639 -705.577 261.779

Total del Patrimonio 1.367.988 812.919 565.306

Estado de Flujo de Efectivo (*)

31/8/2020 31/8/2019

Causas de las variaciones de fondos:
Flujo neto de efectivo generado por las operaciones 5.157.844 2.667.475
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividadie

inversion -26.651 -87.673
Flujo neto de efectivo (utilizado en) las actividadie

financiacion -4.961.952 -2.659.139
Aumento (disminucién) neto del efectivo 169.241 -79.337
Resultados Acumulados -425.639 -705.577
Otros Resultados Integrales (ORI) 12.276 9.815
Participaciones no Controladas 0 0
Total del Patrimonio 1.367.988 812.919

(*) Aclaracion: La informacién correspondiente 200/ 2019 se encuentra ajustada por inflacion al 31
de agosto de 2020. La misma no es comparable saiftas de 2018, las cuales se incluyen solo a
efectos informativos.

Indicadores

El cuadro expuesto a continuacion presenta logipates indicadores de Red Surcos para los ejescici
econdmicos anuales finalizados el 31 de agostodafios 2020 y 2019.
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Indicadores 31/8/2020 31/8/2019

Liquidez Corriente (Activo Cte / Pasivo Cte) 144% 109%
Solvencia (PN / Pasivo) 23% 9%
Inmovilizacién de Capital (Act. No Cte / Act. Toxal 7% 6%
Rentabilidad (Resultado / PN Promedio*) 26% -61%

* El PN Promedio al 31/08/2020 considera el patrimio promedio entre el ejercicio en cuestion y
el inmediato anterior. El PN promedio al 31/08/20%8lo considera el patrimonio a tal fecha ya
gue no existe un patrimonio comparable al ejerciéionediato anterior ajustado por inflacion a la
fecha en cuestion. En ambos casos, el resultadduye el ORI.

b) Capitalizacion y endeudamiento

A continuacion se presenta el estado de capitéimacendeudamiento por los ejercicios anuales
finalizados el 31 de agosto de 2020, 2019 y 2018.

31/8/2020 31/8/2019 | 31/8/2018

Descubiertos bancarios 8.004 100.240 19.454
Préstamos bancarios 772.441 2.115.388 859.261

Val_ores de_pago_dlfendo negociado en 1177.703 1382931 744204
entidades financieras

Obligaciones negociables 1.083.102 973.925  629.989
Valores representativos de deuda fiduciaria 0 315.8 0
Total de Préstamos No Garantizados 3.041.250 5.088.294 2.252.908
Préstamos bancarios — hipotecarios 257.548 187.243 98.082
Préstamos con garantias reales de terceros 139.551.071.000 916.601
Pasivos por arrendamientos financieros 17.928 37.49 19.262
Total de Préstamos Garantizados 415.027 1.295.734 1.033.945

Total de Pasivos 3.456.277 6.384.028 3.286.853

Pasivos Corrientes 2.426.876 6.115.831 2.390.264
Pasivos No Corrientes 1.029.401 268.197 896.589
Total de Pasivos 3.456.277 6.384.028 3.286.853

Capital Social 280.921 280.921 280.921
Ajuste de Capital 633.830 633.830 5
Aportes Irrevocables 272.670 0 0
Reserva Legal 51.735 51.735 7.973
Reserva Facultativa 540.440 540.440 0
Resultados Diferidos 1.755 1.755 500
Resultados No Asignados -425.639 -705.577  261.779
Otros resultados integrales 12.276 9.815 14.128
Total Patrimonio  1.367.988 812.919 565.306

Total Capitalizacion 4.824.265  7.196.947 3.852.159

Se recuerda que los ejercicios 2020 y 2019 se em@reajustados por inflacién al 31/08/2020 no
siendo comparables con las cifras del ejercicio®0fue se encuentran en valores historicos.

c) Capital Social
El capital social de Red Surcos S.A. a la fechdee$ 553.590.000, representado por 5.535.900 a&<ion
de valor nominal unitario $ 100 cada una de ellas.
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d) Cambios Significativos

Con posterioridad a los estados contables al 2fgdsto de 2020 no ha habido cambios sustanciales en
situacion patrimonial y de resultados de la Soadegao existen hechos o circunstancias relevanies q
afecten la capacidad de pago de las ON vigentés Sleciedad.

Con fecha 3 de noviembre de 2020 se realiz6 umaldsa Ordinaria y Extraordinaria de Accionistas en
la que se resolvié: (i) capitalizar aportes irreakdes, (ii) capitalizar la cuenta prima de emisifi),
aumentar el capital social a la suma $553.590.@Q0nientos cincuenta y tres millones quinientos
noventa mil pesos), representado por 5.535.90(@mresi de valor nominal AR$100 cada una y con
derecho a 1 voto por accion y (iv) reformar loscatos 4, 9 y 15 del estatuto social.

e) Resefiay perspectiva operativa y financiera.

COMENTARIOS Y ANALISIS COMPARATIVO DE LA SITUACION  PATRIMONIAL Y DE
LOS RESULTADOS DE LAS OPERACIONES DE RED SURCOS AL31 DE AGOSTO DE 2020,
2019 Y 2018, RESPECTIVAMENTE.TODOS LOS CUADROS INCLUIDOS EN LA PRESENTE
SECCION TIENEN COMO FUENTE LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA EMISORA Y
EXPRESAN LOS DATOS EN MILES.

a) Resultado Operativo

El siguiente cuadro muestra la Estructura Patrial@n forma comparativa para los ejercicios firsadizs
el 31 de agosto de 2020 y 2019 ajustados por idfizad 31/08/2020 y 2018 no ajustados por inflacion
expresados en miles de pesos:

Estructura patrimonial Ejercicio finalizado el

(comparativo) 31-08-20 31-08-19 31-08-18
Total del Activo No Corriente 523.805 590.241 189.506
Total del Activo Corriente 6.734.596 9.352.092 4.724.093
Total del Activo 7.258.401  9.942.333 4.913.599
Patrimonio 1.367.988 812.919 565.306
Total del Pasivo No Corriente 1.215.577 537.538 954.652
Total del Pasivo Corriente 4.674.836 8.591.876 3.393.641
Total del Pasivo 5.890.413 9.129.414 4.348.293
Total del Pasivo y Patrimonio 7.258.401 9.942.333 4.913.599

A continuacién, se muestran las variaciones engeaubros patrimoniales al 31 de agosto de 2020 con
respecto al 31 de agosto de 2019, ajustados placidri al 31/08/2020, con sus correspondientes
explicaciones, expresados en miles de pesos:

Estructura patrimonial Ejercicio finalizado el Variacion
(comparativo) 31/8/2020 31/8/2019 Absoluta | Porcentual
Total del Activo No Corriente 523.805 590.241 -66.436 -11,3%
Total del Activo Corriente 6.734.596 9.352.092 -2.617.496 -28,0%
Total del Activo 7.258.401 9.942.333
Total del Pasivo No Corriente 1.215.577 537.538 678.039 126,1%
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Total del Pasivo Corriente 4.674.836 8.591.876 -3.917.040 -45,6%

Total del Pasivo 5.890.413 9.129.414
Patrimonio 1.367.988 812.919 555.069 68,3%
Total del Pasivo y Patrimonio 7.258.401  9.942.333

Activo No Corriente: La baja proviene principalmente: (i) disminucide “Propiedades, planta y
equipos, netos” por $ 46.163 producto de una rednocen las altas de rodados y maquinarias con
respecto al ejercicio anterior; (ii) baja de “Pesades de Inversidon” por $ 30.014, y (iii), un leve
aumento en el rubro “Activos intangibles, netost $@&.087.

Activo Corriente: La baja responde fundamentalmente a: (i) la baj&| rubro “Créditos por Ventas”
por $ 2.781.591; (ii) un menor importes de “Inveitta principalmente Productos Terminados, por un
total de $ 153.578; y (iii) un aumento de “Efectivequivalentes de efectivo” por $ 206.485.

Patrimonio: El aumento corresponde principalmente al resaltil ejercicio.

Pasivo No Corriente El aumento tiene su origen en: (i) aumento dédkuda Bancaria y Financiera”
por $ 761.205, migrando a deuda de largo plaza) ynientras que el resto de los pasivos no coteen
tuvieron leves variaciones, pero con valores noifsggtivos.

Pasivo Corriente La disminucion se debe principalmente a: (i) lmijda “Deuda Bancaria y Financiera”
por $ 3.688.956, compuesto el mismo en su mayargm@stamos bancarios y amortizacion de servicios
de Obligaciones Negociables; y (ii) la baja de “BesiComerciales” por $ 288.570.

El siguiente cuadro muestra el Estado de Resultpds los ejercicios finalizados el 31 de agosto de
2020 y 2019, ajustados por inflacion al 31/08/292R018 no ajustados por inflacion, expresados en
miles de pesos:

Estado de Resultado 31/8/2020 31/8/2019 @ 31/8/2018

Venta de bienes 7.246.672 8.808.855  3.100.076
Costo de ventas -3.703.121  -4.547.856 -1.427.666
Utilidad bruta 3.543.551 4.260.999 1.672.410
Resultados generados por activos bioldgicos 22.520 -43.829 46.214
Resultado Neto de la Produccion y comercializadig 16.655 -6.392 3488
cereales

Ganancia Bruta 3.582.726 4.210.778 1.722.112
Gastos de comercializacion -883.767 -919.888 -318.340
Gastos de administracion -348.924 -356.478 -132.968
Otros ingresos y egresos operativos, netos -64.248 85.441 41.367
Resultado operativo 2.285.787 3.019.853 1.312.171
Intereses perdidos -2.034.201  -1.900.337  -329.275
Intereses ganados 96.341 84.303 35.276
Otros ingresos y egresos financieros, netos -254.181 -2.363.221  -622.977
Resultado por la posicién monetaria neta 339.621 601.325 -
Resultado antes del impuesto a las ganancias 433.367 -558.077 395.195
Impuesto a las Ganancias -154.270 56.561 -133.416
Resultado del ejercicio 279.097 -501.516 261.779
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Otros resultados integrales
Elementos que no se reclasificaran posteriorme

resultados
Variacién de saldos por revaluacion 2.462 1.928 18.829
Impuesto diferido por revaluacion - - -4.702
Total del resultado integral del ejercicio 281.559 -499.588 275.906

A continuacion, se exponen los resultados compardddos ejercicios cerrados el 31 de agosto dé 202
y 2019, ajustados por inflacién al 31/08/2020, y sarrespondientes explicaciones expresados es mile
de pesos:

Resultados comparativos AR$ miles 31/8/2020 31/8/2019 variaciones
Absoluta Porcentual
Venta de bienes 7.246.67. 8.808.85! -1.562.18: -17,7%
Costo de ventas -3.703.121 -4.547.856 844.735 -18,6%
Utilidad bruta 3.543.551 4.260.999 -717.448 -16,8%
Resultados generados por activos bioldgicos 22.520 -43.829 66.349 -151,4%
Resultado Neto de la Produccion y comercializacion, o - 6.392 23047 -360,6%
de cereales
Ganancia Bruta 3.582.726  4.210.778 -628.052 -14,9%
Gastos de comercializaci -883.76° -919.88t¢ 36.121 -3,9%
Gastos de administracion -348.924 -356.478 7.554 -2,1%
Otros ingresos y egresos operativos, netos -64.24885.441 -149.689 -175,2%
Resultado operativo 2.285.787 3.019.853 -734.066 -24,3%
Intereses perdid -2.034.2(1  -1.900.33 -133.86- 7,0%
Intereses ganados 96.341 84.303 12.039 14,3%
Otros ingresos y egresos financieros, netos -294.182.363.221  2.109.041 -89,2%
Resultado por la posicién monetaria neta 339.621 1.32% -261.704 -43,5%
Resultado antes del impuesto a las ganancias 433.367 -558.077 991.444 -177,7%
Impuesto a las Ganancias -154.270 56.561 -210.831 -372,7%
Resultado del ejercicio — 279.097 -501.516 780.614 -155,7%
Variacién de saldos por re valuacion 2.462 1.928 534 27,7%
Total del resultado integral del ejercicio 281.559 -499.588 781.147 -156,4%

El resultado neto del ejercicio iniciado el 1 dptsanbre de 2019 vy finalizado el 31 de agosto d2020
medido en pesos argentinos, fue una ganancia 84.$59 (AR$ miles). Al cierre del ejercicio 2020 se
sigue manteniendo margenes altos al igual queerdiejo 2019. Ademéas de mantener el margen brato, s
observa una menor pérdida en el rubro “Otros imgseggresos operativos, neto” dada por la menor
variacion del tipo de cambio durante el ejercigiaeduccion de la exposicion de Deuda Bancaria y
Financiera en moneda extranjera. Dado por esoudows (buen margen y reduccion diferencias de
cambio negativas), el resultado final del ejercB0@0 arrojé una ganancia positiva.

Impacto de la Inflacién / Devaluacién del peso

La Emisora realiza transacciones denominadas emedoéstadounidenses, lo que genera exposiciones a
fluctuaciones a la tasa de cambio. Dichas operasi@on, principalmente, la adquisicion de materia
prima a través de importaciones, y la venta depsaductos que tienen un valor de referencia en el
mercado en ddlares.

El endeudamiento de la Sociedad se realiza erstelnsa financiero local, mayormente denominados en
pesos. Sus inventarios y créditos denominados dared6 funcionan de cobertura para parte del
endeudamiento financiero en moneda extranjeralgl@a con proveedores del exterior.

La Compafiia genera una contribuciéon marginal eard$] mientras que sus costos fijos son medidos en
moneda nacional. Una inflacion en pesos argentgiosla correspondiente devaluacion del tipo de
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cambio (apreciacién del peso en término real) pyedducir un deterioro de la Situacion Econdémica de
la Emisora.

b) Liquidez y Recursos de Capital

Nivel de Liquidez y financiacion sobre cifras sjastar por inflacion

Una de las principales fuentes de financiamieniiizatlas por la Emisora para mantener su capital de
trabajo proviene de las entidades bancarias asmedos acuerdos por descubiertos, préstamosrtte co
plazo, uso de tarjetas agropecuarias y acuerdodgsouento de cheques de pago diferido.

Al 31 de agosto de 2020, el 70% de la deuda fiema@xistente tenia fecha de vencimiento dentro del
ejercicio econdmico 2020/2021, mientras que el 38%ante tiene fecha de vencimiento entre los afios
2022 y 2023. La variacion respecto a 2019 se deipeipalmente a la reducciéon de financiamiento
bancario, renovando nuevos a un plazo mas largo.

Al 31 de agosto de 2019, el 96% de la deuda fiesaa@xistente tenia fecha de vencimiento dentro del
ejercicio econémico 2019/2020, mientras que el 4%tante tiene fecha de vencimiento entre los afios
2021y 2022.

Respecto de los cierres anteriores, al 31 de agesf®18, el 72% de la deuda financiera existamt@t
fecha de vencimiento dentro del ejercicio econor@igb8/2019, mientras que el 28% restante tieneafech
de vencimiento entre los afios 2020 y 2021.

A partir del afio 2010, la Emisora tomo la decisttnincursionar en el mercado de capitales con la
emision de Fideicomisos Financieros y la primenm@esa realiz6 bajo el Programa Global de Valores
Fiduciarios “Rosfid".

En el mes de agosto de 2010, la totalidad de ltares fiduciarios del Fideicomiso Financiero Red
Surcos | fueron suscriptos en oferta publica. L@dokés de Deuda Fiduciaria A, por un monto de
emision de $ 16,7 millones y con una calificaci@rigsgo Al+ (CP) otorgada por Standard & Poor’s
Agente de Calificacion de Riesgo, fueron colocaalasa tasa de corte del 14,95%

Luego, la Emisora retoma sus emisiones en el merdadFideicomisos Financieros pero ya bajo el
Programa Global de Titulizacién “Red Surcos”. Bagie programa se emiten 3 series de Fideicomisos
Financieros con el fin de poder acompafiar el raprdoimiento en ventas que ha tenido la Emisora. La
serie 1l se emite el mes de mayo de 2015, siendoltzacion exitosa y los inversores suscribierado |
totalidad de los valores fiduciarios ofrecidos. \aslores de Deuda Fiduciaria A, por un monto de
emision de $53,2 millones y con una calificacionridsgo Al (CP) otorgada por Standard & Poor’s
Agente de Calificacion de Riesgo, fueron colocaalasa tasa de corte del 25,25%.

La serie Ill se emiti6 el mes de mayo de 2016, deel monto ofrecido a los inversores de $ 90,96
millones en dos titulos, Valores de Deuda Fidugiariy B (VDF A y B, respectivamente). El monto de
emision correspondiente a los VDF A fue de $ 8@rlliones y de $ 4,8 millones para los VDF B, con
una calificacién de riesgo de Al y A3 de Corto BJaespectivamente, otorgada por Standard & Poor’s
Agente de Calificacion de Riesgo. El VDF A fue aado a una tasa de corte del 30,58%.

La serie IV se emiti6 el mes de agosto de 201édsieel monto ofrecido a los inversores de $ 42,73
millones en dos titulos, Valores de Deuda Fidugidriy B (VDF A y B, respectivamente). El monto de
emision correspondiente a los VDF A fue de $ 4IviMbnes y de $ 1,7 millones para los VDF B, con
una calificacion de riesgo de Al y A3 de Corto BJaespectivamente, otorgada por Standard & Poor’s
Agente de Calificacion de Riesgo. El VDF A fue aado a una tasa de corte del 28,98%.

La serie V se emitié el mes de agosto de 2019dsieh monto ofrecido a los inversores de USD7,42
millones en dos titulos, Valores de Deuda Fidugidriy B (VDF A y B, respectivamente). El monto de

emisién correspondiente a los VDF A fue de USD érfifones y de $ 0,8 millones para los VDF B, con

una calificacion de riesgo de Al+ y Al de CortozBlarespectivamente, otorgada por FIX SCR S.A.
(Fitch Ratings) Agente de Calificacion de RiesgbVBF A fue colocado a una tasa fija de intereses d

corte del 7,50%.

La serie VII se emitié el mes de junio de 2020nd@ el monto ofrecido a los inversores de $ 398,2
millones en tres titulos, Valores de Deuda Fidimidy, B y C (VDF A, B y C, respectivamente). El
monto de emision correspondiente a los VDF A fué @84,4 millones, de $ 23,7 millones para los VDF
B y de $ 90,0 para el VDF C, con una calificaciém iesgo de Al+, A1 y C de Corto Plazo,
respectivamente, otorgada por FIX SCR S.A. (Fitatifigs) Agente de Calificacion de Riesgo. El VDF
A fue colocado a una tasa de corte del 22,59%.
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La serie VIII se emitié el mes de agosto de 20&hdo el monto ofrecido a los inversores de $ 256,5
millones en tres titulos, Valores de Deuda Fidimidy, B y C (VDF A, B y C, respectivamente). El
monto de emision correspondiente a los VDF A fué d92,4 millones, de $ 16,0 millones para los VDF
B y de $ 48,1 para el VDF C, con una calificaciém riesgo de Al+, A1 y C de Corto Plazo,
respectivamente, otorgada por FIX SCR S.A. (Fitalirfigs) Agente de Calificacion de Riesgo. El VDF
A fue colocado a una tasa de corte del 27,43%.

La serie IX se emiti6 el mes de agosto de 202@Gdsieel monto ofrecido a los inversores de $ 315,9
millones en tres titulos, Valores de Deuda Fidimidy, B y C (VDF A, B y C, respectivamente). El
monto de emision correspondiente a los VDF A fué @49,4 millones, de $ 20,8 millones para los VDF
B y de $ 45,7 para el VDF C, con una calificaciém iesgo de Al+, A1 y B de Corto Plazo,
respectivamente, otorgada por FIX SCR S.A. (Fitalirigs) Agente de Calificacion de Riesgo. El VDF
A fue colocado a una tasa de corte del 26,90%.

La serie X se emiti6 el mes de octubre de 202Mdsieel monto ofrecido a los inversores de $ 230,3
millones en tres titulos, Valores de Deuda Fidimidy, B y C (VDF A, B y C, respectivamente). El
monto de emision correspondiente a los VDF A fu& d€9,5 millones, de $ 17,9 millones para los VDF
By de $ 32,9 para el VDF C, con una calificaciém iesgo de Al+, Al y C de Corto Plazo,
respectivamente, otorgada por FIX SCR S.A. (Fitatifigs) Agente de Calificacion de Riesgo. El VDF
A fue colocado a una tasa de corte del 35,71%.

La serie XI se emitio el mes de diciembre de 2@&hdo el monto ofrecido a los inversores de $4238,
millones en tres titulos, Valores de Deuda Fidimidy, B y C (VDF A, B y C, respectivamente). El
monto de emision correspondiente a los VDF A fuebdi81,06 millones, de $ 18,1 millones para los
VDF B y de $ 39,2 para el VDF C, con una califiéacide riesgo de Al+, Al y C de Corto Plazo,
respectivamente, otorgada por FIX SCR S.A. (Fitatifigs) Agente de Calificacion de Riesgo. El VDF
A fue colocado a una tasa de corte del 39,49%.

A la fecha del presente documento, las series han/sido canceladas en su totalidad y las setles X
contindan vigentes.

Al momento, la emisora cuenta con la aprobaciommeuevo Programa Global de Titulizacion “Red
Surcos, una empresa de tu tierra” por un montd éstairculacion de hasta V/N U$S 25.000.000 (o su
equivalente en otras monedas).

Se detalla a continuacion la generacién o aplicadé fondos de los dltimos dos ejercicios anuales,
ajustados por inflacién al 31/08/2020, (expresadomiles de pesos):

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 31/8/2020 31/8/2019
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES OPERATIVAS
Resultado del

279.097 -501.516

ejercicio

Impuesto a las ganancias 154.270 -56.561
Ajustes por:

Depreciacion de propiedades, planta y equipos 48.580 51.974
Valor residual de las bajas 194 10.050
Depreciacion Activos Intangibles 13.439 8.373
Prevision para incobrables 29.947 14.841
Provision para destruccion y desvalorizacior 703 1261
mercaderia
Previsién para contingencias -837 -1.050
Resultados financieros 1.937.860 2.574.837
Resultado en inversiones en compaiiias i )
subsidiarias
Reyaluamon realizada a propiedades plar 3599 5 866
equipos
Revaluacién realizada a propiedades de Inversi6r30.014 -105.608

Resultgdo por (Eamblos en el valor de mercado de_322_520 43.829
los activos biolégicos

RECPAM del efectivo y actividades de 244,739 -663.360
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financiacior
Variaciones en capital de trabajo:

Créditos por ventas 2.749.990 1.264.483
Inventarios 152.875 275.141
Activos biolégicos 33.209 -196.502
Otros créditos -26.620 -440.239
Deudas comerciales -288.570 253.643
Deudas sociales 29.056 2.402
Deudas fiscales -210.693 131.529
Otros Pasivos -488 -5.918
Flujo neto de efectivo (utilizado en) por actividaés operativas 5.157.844 2.667.475

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION

(Aumento) de propiedades, planta y equipos -6.210 -38.618

(Aumento) de activos intangibles -21.525 -19.365

Valores representativos de deuda fiduciaria -108.556 -114.829

(Aumento) Disminucion de activos no corrien 13.298 836

mantenidos para la venta

Intereses cobrados 96.341 84.303
Flujo Neto de efectivo (utilizado en) actividadeselinversion -26.652 -87.673

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIACION
(Disminucién) Aumento de Deudas Financieras-2.927.751  -758.803

Intereses pagados -2.034.201 -1.900.337
Flujo Neto de efectivo generado por actividades deanciacion -4.961.952 -2.659.140
AUMENTO
(DISMINUCION) 169.240 -79.338
NETA EN EL

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes

de efectivo al inicio del 91.571 264.024
ejercicio

Exposicion a la inflaciol
del efectivo

Aumento neto en el
efectivo y equivalentes 169.240 -79.338
del efectivo

Efectivo y equivalentes

de efectivo al cierre del 298.056 91.571
ejercicio

37.245 -93.115

La informacién corresponde al Estado de flujo decé¥o del Estado Financiero al 31 de agosto de0202

Nivel de Endeudamiento

Se detalla a continuacion la evolucién de los eslide liquidez y endeudamiento de los ultimos éos.a



Indicadores 31/08/2020 31/08/2019

Endeudamiento (Pasivo/PN) 431% 1123%
Solvencia (PN/Pasivo) 23% 9%
Liquidez Corttiente (Activo Cte/Pasivo Cte) 144% 109%
Cobertura de Intereses (EBITDA/Intereses netos) 1,21 1,70

A continuacién, se detallan los Préstamos Bancaigentes al 31 de agosto de 2020, expresados en
miles (Informacién interna de la Emisora):

Tipo de préstamo / Saldo de Fecha Fecha

Entidad Deuda Origen  Vencimiento glez0 Tasa

Préstamos Bancarios
Préstamos en Pesos
No garantizados

Banco la Pampa 518 28/11/2019 28/8/2020 274 29,00%
Banco Santander Rio 26.348 3/12/2019 3/1/2022 762 Badlar + 10%
13.500 8/1/2020 8/2/2022 762 Badlar + 10%
Banco Galicia 10.000 29/4/2020 29/4/2021 365 36,00%
Banco ICBC 5.520 8/11/2019 6/7/2020 241 61,76%
3.156 19/11/2019 17/7/2020 241 68,00%
5.000 20/11/2019 20/7/2020 243 68,00%
18.000 2/4/2020 28/9/2020 179 45,00%
Banco HSBC 25.796 24/6/2020 23/6/2021 364 39,00%
Banco de Formosa 5.833 18/12/201817/12/2021 1095 40,00%
19.444 20/2/2020 20/2/2023 1096 47,00%

Banco de la Nacion Argentina  4.875 22/5/2020 11/5/2021 354 Badlar + 15%
1.403 26/5/2020 21/5/2021 360 Badlar + 15%
2.700 27152020 24/5/2021 362 Badlar + 15%
28.025 29/5/2020 25/5/2021 361 Badlar + 15%

Banco Bapro 899 18/9/2019 18/9/2021 731 BCBP+4%
921 20/9/2019 20/9/2021 731 BCBP+4%
964 13/9/2019 13/9/2021 731 BCBP+4%

1.435 16/9/2019 16/9/2021 731 BCBP+4%
1.441 11/9/2019 11/9/2021 731 BCBP+4%
1.517 24/9/2019 24/9/2021 731 BCBP+4%
1.948 10/9/2019 10/9/2021 731 BCBP+4%
2.275 6/9/2019 6/9/2021 731 BCBP+4%
4.020 2/9/2019 2/9/2021 731 BCBP+4%
5.579 9/9/2019 9/9/2021 731 BCBP+4%
1.954 1/10/2019 1/10/2021 731 BCBP+4%
1.633 2/10/2019 2/10/2021 731 BCBP+4%
3.243 7/10/2019 7/10/2021 731 BCBP+4%
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Banco Ciudad

Banco Hipotecario
(Forward Bullet)

Garantizados
Banco Supervielle

Préstamos en dolares
No garantizados
Banco Bapro

Banco Macro S.A.

Garantizados
Banco CMF

Banco ITAU

Banco Santander Rio

4.844
33.375
43.312
31.356
26.250

2.467

5.217
18.000

9.334

847
11.167
10.150

2.100

8.433

2.292

2.292

8.721

4.217

2.012
15.370

82.866

18.800
15.000

12.000
6.000

12.000
10.200
13.700
12.100

188.314

19
255

563

1.281

400
200

123

4/11/2019 4/11/2021
5/11/2019 5/11/2021
7/11/2019 5/11/2021
8/11/2019 8/11/2021
11/11/2019 5/11/2021
5/12/2019 5/12/2021
12/12/2019 12/12/2021
18/2/2020 18/2/2022
17/3/2020 17/3/2022
18/3/2020 18/3/2022
20/4/2020 20/4/2022
15/5/2020 15/5/2022
22/5/2020 22/5/2022
9/6/2020 9/6/2022
16/6/2020 16/6/2022
23/6/2020 16/6/2022
8/7/2020 8/7/2022
17/7/2020 17/7/2022
24/7/2020 24/7/2022
21/8/2020 21/9/2022

31/10/2019 30/1/2021

23/6/2020

25/6/2020
29/6/2020
30/6/2020

6/7/2020
13/7/2020
13/7/2020
16/7/2020

4/2/2020

8/9/2016

17/6/2018

11/9/2017

11/4/2018

22/3/2021

21/1/2021
11/1/2021
12/3/2021
3/3/2021
8/2/2021
9/4/2021
12/4/2021

16/5/2022

8/9/2020

7/6/2023

10/9/2021

16/8/2020

28/12/2018 21/12/2020
28/12/2018 21/12/2020

27/2/2019

731
731
729
731
725
731
731
731
730
730
730
730
730
730
730
723
730
730
730
761

457

272
210
196
255
240
210
270
270

832

1461
1816

1460

858

724
724

26/3/2022 1123

BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%
BCBP+4%

13,40% inic. +
UVA

55,60%
53,00%
53,00%
55,60%
54,50%
53,00%
55,60%
55,60%

Badlar + 5%

5,80%
2,00%

6,50%

7,25%

10,00%
10,00%

8,25%
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248 24/4/2019 24/5/2022 1126 8,25%

Fecha
Vencimiento

Tipo de préstamo / Entidad

Financiaciéon de Exportaciones en délares

Banco de la Nacion Argentina 72.144 1/9/2020 6,50%

Tipo de préstamo / Entidad

Saldo de Deuda Fecha Vencimiento Tasa

Leasing
Leasing en pesos
Citibank 1.167 26/10/2020 22,0%
1.259 23/10/2020 22,0%
822 23/10/2020 22,0%
542 23/10/2020 22,0%
57 15/7/2020 17,0%
136 23/5/2022 17,0%
1.729 11/9/2022 17,0%
Banco HSBC 80 19/1/2021 22,0%
386 10/2/2021 20,0%
200 26/3/2021 20,0%
200 6/3/2021 20,0%
740 28/9/2022 17,0%
123 25/10/2020 20,5%
Leasing en ddlares
Banco Galicia
5 4/1/2022 8,5%
5 24/12/2021 8,5%
12 71212022 8,5%
44 10/1/2022 8,5%
12 13/12/2021 8,5%
12 13/12/2021 8,5%
44 10/1/2022 8,5%

Obligaciones Negociables bajo Régimen Pyme

La Sociedad aprobé la constitucién de un program®Hligaciones Negociables bajo Régimen Pyme
para la emision de una serie de Obligaciones Nebtss en dos clases (Clase Pesos y Clase Délar) por
hasta un monto en su conjunto de pesos argentdtbmillones, o su equivalente en otras monedase Cab
destacar que el programa global bajo el régimenePya sido dejado sin efecto por la CNV,
manteniéndose la autorizacion respecto de lasclasdtidas, en virtud de la autorizacion del presen
programa global bajo el régimen general.

El 27 de julio de 2017 se suscribio la Obligaciéeghiciable Serie | en dos clases, por una emistah to
de $ 99.917.538, con una calificacién para la misim@BB (Arg) otorgada por FIX SCR S.A. (Fitch
Ratings). El resultado para cada clase emitida fue:

Obligaciones Negociables Serie | Clase Remw pesos argentinos, por $ 14.655.172, devenganao
tasa de interés variable, equivalente a la TasReferencia (promedio aritmético simple de las tasas
BADLAR publicadas), mas un margen de 5,0 %(difeisdrde corte licitado).

57



» Obligaciones Negociables Serie | Clase D¢kan ddlares estadounidenses, por U$S 5.281.202 @
tasa fija de 7,25%, convertible al tipo de camipbcable de los Ultimos tres dias habiles antesiale
calculo, publicado por el Banco Central de la RéipatArgentina mediante la Comunicacion A3500.

El 23 de febrero de 2018 se suscribi6 la Obligatiégociable Serie Il en dos clases, por una emision
total de USD 11.665.508, con una calificacion garmisma de BBB (Arg) otorgada por FIX SCR S.A.
(Fitch Ratings). El resultado para cada clase damitie:

» Obligaciones Negociables Serie 1l Clase Resopesos argentinos, desierta.

» Obligaciones Negociables Serie Il Clase Dokn dolares estadounidenses, por U$S 11.665.608)ma
tasa fija de 8%, convertible al tipo de cambio agille de los ultimos tres dias hébiles anteriotes a
calculo, publicado por el Banco Central de la RéipatArgentina mediante la Comunicacion A3500.

Cabe destacar que a la fecha del presente, amites fseron canceladas acorde a los plazos plasdead
en la emision.

El 19 de agosto de 2020 se emitié la Obligacionddedple Serie IV, por una emision total de USD
15.000.000, con una calificacion para la misma @B BArg) otorgada por FIX SCR S.A. (Fitch
Ratings). El resultado para cada clase emitida@isigaciones Negociables Serie, Illenominadas en
délares estadounidenses, por U$S 15.000.000, cartasa fija de 4%, a ser suscriptas e integradas en
pesos al tipo de cambio inicial, y pagaderas engaktipo de cambio aplicable.

¢) Investigacion, desarrollo, innovacion, patentes,dencias.

El desarrollo de nuevos productos se realiza cotesteente con el trabajo de profesionales expertds e
materia. Estos desarrollos se materializan entregign los 6rganos de control para comercialiaar |
distintas formulaciones en las regiones en don@&otdedad decida operar.

Red Surcos, durante el afio 2015 obtuvo 9 registegsroductos formulados en Argentina (4 herbicidas,
3 insecticidas, 1 fungicida y 1 coadyuvante — itisgtz); y 10 en el exterior (5 insecticidas, 3bieidas,

1 fungicida y 1 regulador de pH) en Bolivia y UraguDurante el afio 2016, se obtuvieron 3 regigros
Argentina (2 herbicidas y 1 fitorregulador); y 7earexterior (5 herbicidas, 1 insecticida y 1 fugida) en
Uruguay y Peru. Durante el periodo 2017se han desato 6productos formulados, 4 en Argentina
(herbicida, insecticida, fungicida y fitorregulafior 2 en el exterior (insecticidas) en Bolivia. Ban
enviado a registro ante SENASA 2 solicitudes denfdaciones.

d) Informacién sobre tendencias

La evolucion del mercado de fitosanitarios argentira mostrado un crecimiento importante en los

Ultimos 15 afios, pasando de un monto global dexapagamente U$S 600 millones a U$S 2.500

millones (CAGR 01'-16" | 9,1%). En los 2 ultimosoafel volumen global de ventas se mantuvo pero con
la particularidad de que las cantidades vendidasabanentado fruto de mejoras en las perspectias de
productor agropecuario. Lo que generé el amesetamin el monto total de ventas fue la importante

baja en los precios de los productos que tieneusmté en varias causas, como ser presion de
multinacionales para cumplir presupuestos, condéasoclimaticas adversas y aumento de la oferta de
productos importados.

e) Razones para la oferta y destino de los fondos

Tal como se describa en el correspondiente SuplendenProspecto, los fondos netos provenientea de |
emision de cada Clase y/o Serie de Obligacione®®ables serdn aplicados por la Emisora a uno o mas
de los siguientes fines, siempre de conformidad loomequerido por el articulo 36 de la Ley de
Obligaciones Negociables: (i) inversiones en astiisicos y bienes de capital ubicados en Argen(ina
adquisicion de fondos de comercio situados en Angen (iii) integracion de capital de trabajo en
Argentina o refinanciacion de pasivos, (iv) ingeén de aportes de capital en sociedades coraolad
vinculadas, (v) , a la adquisiciéon de participae®msociales y/o financiamiento del giro comercelsd
negocio, cuyo producido se aplique exclusivamembs destinos antes especificados

En cada Suplemento de Prospecto se especificasatetalles relativos al destino de los fondos dbali
emision particular, sus razones, su orden de gdedtiy en el caso de inversiones en activos figs,
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detalles de las inversiones a realizar. Asimisraqyadra establecer que mientras se encuentre péndie
su aplicacién, los fondos podran invertirse enrimsentos financieros liquidos de alta calidad y&as
inversiones de corto plazo.

f) Montos de los programas y obligaciones negociables circulacion
A la fecha el monto del Programa Global de emisi@iObligaciones Negociables bajo el régimen comun
es de U$$30.000.000 (o su equivalente en otrasaashg se encuentran en circulacion las ON Serie IV
por un valor nominal de USD 15.000.000.

A la fecha el monto del Programa Global de EmisiénObligaciones Negociables PyME CNV es de
$100.000.000 (o su equivalente en otras monedag)sg encuentran en circulacion ninguna serie.

XV.-INFORMACION ADICIONAL.

a) Acta constitutiva y estatutos

Red Surcos es una sociedad inscripta originalmentd Registro Publico de Comercio de Santa F25 el
de abril de 1985 bajo el Nro. 129, folio 65 detdil de S.R.L., modificacién inscripta el 24 deiqude
1992 bajo el Nro. 298, folio 79 del libro 10 de $.Rmaodificacion inscripta el 2 de octubre de 192§o

el N° 81 al folio 20 del libro 13 de S.R.L. y madé#cién de la razdn social por la acttRED SURCOS
SOCIEDAD ANONIMA” , inscripta en el Registro Publico de Comercio .95 F° 80 del Libro 11

de estatutos de S.A., Legajo 3472, con fecha 2identbre de 2009. Tiene su sede social en Avenida
Freyre 2363 de la Ciudad de Santa Fe, ProvinclBama Fe. Pag. Webww.redsurcos.comCUIT 30-
58952711-5. Contacto: Luis Federico Martini E-miailartini@redsurcos.com

La sociedad tiene como actividad principal la vetgagroquimicos y productos veterinarios.

ARTICULO TERCERQO: La sociedad tiene por objetosigsientes rubros: Comercial: compra, venta
por mayor y menor y/o permuta y/o distribucidon gfnsignacion, envasado y fraccionamiento de
productos quimicos, drogas, medicamentos, compydatéormulacion de materias primas relacionadas
a la industria quimica, veterinaria, farmacéuticéboymedicinal, en todas sus formas y aplicaciones;
elaboracién de productos y/ especialidades vetei@sa incluidos productos bioldgicos tales como
vacunas, sueros, plasmas, sustancias quimicas aggiproductos botanicos, la venta y distribucién d
los mismos. Comercializacion de productos veterggrinstrumentos y elementos relacionados con la
zooterapia. Fabricacion y/o venta y/o distribucide abonos nitrogenados, fosfatos potésicos puros,
mixtos, compuestos y complejos; la formulacidngpgracion de plaguicidas, insecticida, funguicigas
herbicidas, para uso instantdneo y de concentradolas mismos. Agricola-Ganadera: Produccion,
comercializacion, representacion, importacion ykpertacion de semillas para la explotacion agricola
en todos los niveles, referidas también a sus #inganéticas; a la comercializacion, produccion,
representacion, importacion, exportacién de prodsctgroquimicos y todo lo relacionado con su
aplicacion. Realizar por cuenta propia o de tercerg/o asociados con terceros las siguientes
operaciones: Compraventa, depdsito, comercializacélaboracion y produccion de semillas, cereales,
oleaginosas, hacienda, ganados, frutos del pa@slyg btro producto derivado de la explotacion agléco
ganadera o forestal, o que tenga aplicacion en lianma, pudiendo actuar en negocios derivados,
subsidiarios o complementarios con los anteriores.

Los articulos 4, 7, 9, 10, 11, 13, 15, 17 y 17dakestatuto social fueron incorporados en un ntexio
ordenado y aprobados por el RPC el 1° de Febrer@0d®, bajo en N°79 Folio 16 Libro 13 de
Sociedades Anénimas; publicado en CNV con el ID6362.

Con fecha 3 de noviembre de 2020 se llevo a cabamsamblea ordinaria y extraordinaria por medio de
la cual se resolvié modificar los articulos 4, 85ydel estatuto social. Los que quedaron redactde des
siguiente forma:

“ARTICULO CUARTO: El Capital social es de AR$55R5M0 (quinientos cincuenta y tres millones

quinientos noventa mil pesos), representado pd3%O0 (cinco millones quinientos treinta y cincib m
novecientos) acciones nominativas no endosablésR#100 (cien pesos) valor nominal cada una y con
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derecho a 1 (un) voto por accién. El capital sogaldra ser aumentado hasta el quintuplo conforme al
articulo 188 de la Ley General de Sociedades.”

“ARTICULO NOVENO: Administracion, representaciofiagultades: La administracion de la sociedad
estara a cargo de un directorio compuesto del nanter miembros que fije la Asamblea entre un minimo
de tres (3) y un maximo de nueve (9), los que duaran sus funciones tres (3) ejercicios, pudierado s
reelectos. La Asamblea debe designar suplenteguath ® menor numero de los titulares y por el mismo
plazo, a fin de llenar las vacantes que se produjeen el orden de su eleccién. Permaneceran en sus
cargos hasta que la proxima Asamblea designe resraptes. Los directores en su primera sesion
designaran un Presidente y un Vicepresidente, tiemdo los demds el caracter de titulares y suggnt
segun corresponda. El Directorio se reunira pomb@nos cada tres meses y funcionara con la mayoria
absoluta de sus miembros presentes o comunicadi@s €rpor otros medios de transmision simultanea
de sonido, imagenes y palabras, computandose efém$os del quérum y mayorias tanto los directores
presentes como los que participen a distancia. detes de estas reuniones seran confeccionadas y
firmadas dentro del plazo legal por los directopresentes y un miembro de la Comisién Fiscalizadora
Los miembros de la Comision Fiscalizadora asistedi&beran dejar expresa constancia en el actasle lo
nombres de los directores que han participado dadidia y de la regularidad de las decisiones
adoptadas en el curso de la reunion. El acta cammi§ las manifestaciones tanto de los directores
presentes como de los que participen a distansiasyvotos con relacién a cada resolucién adoptada.”

“ARTICULO DECIMO QUINTO: Debera convocarse anuatiteedentro de los cuatro meses de cierre
del ejercicio, a una asamblea ordinaria; igualmerttebe llamarse a Asamblea General Ordinaria o
Extraordinaria cuando lo juzgue necesario el dicgad o el sindico o la Comisiéon Fiscalizadora o
cuando lo requieran los accionistas que represeri@mo minimo el 5% (cinco por ciento) del capital
social. Las Asambleas Ordinarias se constituiran gnmmera convocatoria con la asistencia de
accionistas que representen la mayoria de las aesiacon derecho a voto; en segunda convocatoria
guedaran constituidas cualquiera sea el nimero sis eacciones. Las Asambleas Extraordinarias se
relnen en primera convocatoria con la asistenciaadeionistas que representen el 60% (sesenta por
ciento) de las acciones con derecho a voto; y eyursga convocatoria, con la concurrencia de
accionistas que representen el 30% (treinta ponttgde las acciones con derecho a voto. En todes |
casos, las resoluciones seran tomadas por mayds&olata de los votos que pudieran emitirse en la
respectiva decisién. En los supuestos especialesngenciona el articulo 244 “in fine” de la Ley
N°19.550, las resoluciones se adoptaran por el vatmrable de la mayoria de los accionistas con
derecho a voto, sin aplicarse pluralidad de vot8m perjuicio de la posibilidad de celebrar reungsn
presenciales, las Asambleas de Accionistas pod®&ebrarse a distancia utilizando mecanismos
informéticos o digitales que les permitan a losstsites comunicarse entre ellos utilizando platats
adecuadas que permitan la transmision simultaneaafedo, imagenes y palabras en el transcurso de
toda la reunién y habiliten la intervencion con woxzoto de todos los asistentes. A tal fin, seté@ada
participacion a distancia de todos o algunos de pasticipantes mediante dichas plataformas y los
accionistas que participen de esta forma serandtnen cuenta a los fines del computo del quéram y
las mayorias para tomar decisiones, en los mismsinos que si estuviesen fisicamente presentis en
Asamblea. En caso en que participen uno o mas mistés a distancia, el Directorio, al comunicar la
convocatoria, informara a los accionistas, dire@sy sindicos o miembros del consejo de vigilaresa,

su caso, con razonable anticipacion, el medio d¢aftama elegido y la informacién de acceso necesari
para acceder a la reunién. Una vez concluida lanién, se debera elaborar el acta de ésta, la ceahs
transcripta en el Libro de Actas de Asamblea desdaiedad, dejandose expresa constancia de las
personas que participaron, en qué caracter lo himey por qué medio, la que sera suscripta por el
representante legal de la Sociedad o la personahyiigese sido designada a tal efecto en la reurin.
Libro de Registro de Asistencia a Asambleas delseracompletado en debida forma y podra ser
suscripto por los accionistas que se encuentresees, 0 sus representantes, o por el representant
legal de la sociedad y sindico, en caso de encosgraresente, dejando constancia, en su caso, de la
participacion de los accionistas a través de locamessmos informéticos y digitales o plataformaseant
mencionados. En estos casos, resultard de aplindoidlispuesto en las leyes aplicables y la regdlac
emitida por la Comisiéon Nacional de Valores vigeatenomento de celebrarse la reunion, de resultar
aplicable.”

Contratos importantes

No existen al dia de la fecha contratos importadigtinto de los contratos originados en el cursdod
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negocios.

b) Controles de cambio

El siguiente es un resumen de las principales nermigentes en materia cambiaria en la Republica
Argentina. Las consideraciones que siguen no ingoodn consejo u opinién legal, sino una breve
descripcidn de ciertos (y no todos) aspectos deolanativa cambiaria argentina. El presente resumen
estd basado en las leyes y reglamentaciones camabide la Republica Argentina vigentes a la fechla d
presente y esta sujeto a cualquier modificaciortgyay en las leyes y reglamentaciones argentinas q
puedan entrar en vigencia con posterioridad a diébeha. A pesar de que la descripcion que sigue se
ampara en una interpretacion razonable de las n@nmgentes, no puede asegurarse que las
autoridades de aplicacion o los tribunales concegrdon todos y cada uno de los comentarios aqui
efectuados. Se recomienda a los potenciales adgasele las Obligaciones Negociables consultarsa su
asesores respecto de la aplicacion de la normatamabiaria a las Obligaciones Negociables.

El 1 de septiembre de 2019, con el objeto de fx@l el normal funcionamiento de la economia,
contribuir a una administracion prudente del meocdel cambios, reducir la volatilidad de las vaeabl
financieras y contener el impacto de oscilacionedod flujos financieros sobre la economia real, el
gobierno nacional dict6 el Decreto N° 609/2019 g@locual, en otros, se reestablecieron transitonigene
controles cambiarios. El decreto mencionado entrasomedidas: (i) reestablecié, hasta el 31 de
diciembre de 2019, la obligacion de los exportasiaie ingresar en el pais en divisas y/o negocial en
mercado de cambios, el contravalor de las exportasi de bienes y servicios, en las condiciones y
plazos que se establezcan en las normas reglamsnsaser dictadas por el BCRA, vy (ii) autoriz6 al
Banco Central, en ejercicio de sus competencidsa ¢agular el acceso al mercado de cambios para la
compra de moneda extranjera y su transferenciatatier; y (b) establecer reglamentaciones quesavit
précticas y operaciones tendientes a eludir, &srate titulos puablicos u otros instrumentos, ladidaes
adoptadas en el referido decreto. Mediante el De@#&/2019 se modifico el articulo 1 del Decreto
609/2019 por medio del cual se dejo6 sin efectdad@el plazo de vigencia hasta el 31 de diciendere
2019 inicialmente establecido.

En la misma fecha, el Banco Central dicté la Comaridn “A” 6770, que fue luego complementada por
las Comunicaciones “A” 6776, “A” 6780, “A” 6782, "A6787, “A” 6788, “A” 6792, “A” 6795 y “A”
6796, A” 6844, “A” 6854, “A” 6855, “A” 6869, “A” 682, “A” 6883, “A” 6903, “A” 6908, “A” 6915,

“A” 6972, “A” 6993, “A” 7001, “A” 7003, “A” 7006, “A” 7030, “A” 7042, “A” 7052, “A” 7054, “A”
7068 y “A” 7079, entre otras (las “Comunicacionedd) cual implementé un amplio procedimiento de
control de cambios. El 28 de febrero de 2020 el BGRrobd un nuevo texto ordenado de las normas
sobre "Exterior y cambios", que contempla las rggohes difundidas por las Comunicaciones “A” 6770,
modificatorias y complementarias; y “B” 11892. Antinuacion, se detalla un resumen de las principale
regulaciones establecidas.

Exportaciones

a) Bienes

Los Decretos establecen que el contravalor de paréacion de bienes y servicios debera ingresdrse a
pais en divisas y/o negociarse en el mercado ddioaren las condiciones y plazos que establezca el
BCRA.

En este sentido, las Comunicaciones distinguere exgjuellas exportaciones oficializadas hasta e 2 d
septiembre de 2019 y las oficializadas a partididea fecha:

(i) El contravalor en divisas de exportaciones dends correspondientes a permisos de embarque
oficializados a partir del 2 de septiembre de 28dBeran ser ingresados Y liquidados en el mercado d
cambios dentro de los siguientes plazos maximasynéar desde la fecha de cumplido de embarque
otorgada por la Aduana:

- 15 dias corridos para las exportaciones de bianes correspondan a ciertas posiciones
arancelarias vinculadas a trigo, cebada, maizpseaja, harinas de oleaginosas, aceite de sopzglas

de aceites, y residuos sdlidos de aceites de soja.

- 30 dias corridos para las exportaciones de catibfesminerales.
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- 60 dias corridos para las operaciones entre aiteuladas que no correspondan a los bienes
indicados en los puntos anteriores, y para lasréxgones correspondientes a minerales.

- 180 dias corridos para el resto de los bienes.

- 365 dias corridos para las operaciones que sereten en el marco del régimen “Exporta
Simple”, independientemente del tipo de bien exgutwt

Independientemente de los plazos maximos precesjefds cobros de exportaciones deberan ser
ingresados y liquidados en el mercado local de azsrdentro de los 5 dias habiles de la fecha deocob

Los exportadores que hayan realizado operacionesxpertacion con partes vinculadas, relativas a
bienes cuyo plazo de liquidacion seria de 180 diesdos si las partes no fueran vinculadas, podran
solicitar a la entidad encargada del seguimienttadexportacion la extension del plazo de liquidaci
hasta (A) 180 dias corridos (en vez de los 60 déasdos), siempre que: (i) el importador sea una
sociedad controlada por el exportador argentin@) gl exportador no haya registrado exportaciopes

un valor total superior al equivalente a US$ 50anés en el afio calendario inmediato anterior a la
oficializacién de la destinacién; o (B) 120 diasrictos (en vez de los 60 dias corridos) cuando el
exportador haya superado el monto indicado en ekopuii) precedente y los bienes exportados
correspondan a ciertas posiciones expresamenteroplatdas por la normativa.

Cabe aclarar que, a los efectos de esta normatplaca la definicion de vinculacién entre empresas
aplicable prevista en el punto 1.2.2. de las norsedse "Grandes exposiciones al riesgo de crédib"”
BCRA (ver Seccion 5 del presente).

Por otro lado, los montos en moneda extranjeraina@ps en cobros de siniestros por coberturas
contratadas, en la medida que los mismos cubreal@ de los bienes exportados, estan alcanzados po
esta misma obligacion de ingreso y liquidacion.

Asimismo, las Comunicaciones han establecido @}plgpuestos en los cuales seria procedente conceder
una prorroga en los plazos de ingreso y liquidaciérias divisas, y (b) los supuestos que permiten a
exportador justificar el incumplimiento de su obbgn de ingreso y liquidacién dentro de los plazos
correspondientes.

(ii) Las exportaciones oficializadas con anteriaddal 2 de septiembre de 2019, pero que se enenentr
pendientes de cobro, deberan ser ingresadas gdidas en el mercado local de cambios dentro d& los
dias habiles de la fecha de cobro o desembolsb exiezior 0 en el pais. Estas exportaciones qaéedar
alcanzadas por un seguimiento especifico cuyasteaisticas ain no han sido establecidas por elBCR

Anticipos, prefinanciaciones y posfinanciacione&gportaciones

Se establece la obligacién de ingresar y liquidaree mercado de cambios los nuevos anticipos,
prefinanciaciones y posfinanciaciones del extaet@nrtro de los 5 dias habiles de su desembolsopi<|
o0 en el exterior.

Asimismo, las prefinanciaciones, posfinanciacionesfinanciaciones a importadores del exterior
otorgadas por entidades financieras locales delsratiquidadas en el mercado local de cambios al
momento de su desembolso.

Alternativamente, el exportador podra aplicar lagsds provenientes de cobros anticipados y nuevas
prefinanciaciones del exterior a la cancelaciémpmdinanciaciones locales y/o del exterior pendiedd
pago, siempre que los fondos de esa prefinanciacigagarse haya sido debidamente liquidado. En caso
de tratarse de prefinanciaciones de exportaciopegxderior pendientes el 31.08.19 y que no fueron
liquidados en el mercado de cambios se requertéritormidad previa del BCRA.

Aplicacién de divisas de cobros de exportaciones

De acuerdo con la normativa, existe una aplicad®mivisas de cobros de exportaciones de bienes (lo
cual dispensa al exportador de ingresar y liquidardivisas pagadas) cuando se ha certificado @gie |
propios bienes exportados o las divisas cobradaselpms fueron utilizados para cancelar el capital,
intereses y/o gastos de otorgamiento de las sigsearperaciones de financiamiento (siempre que los
fondos de esas operaciones de financiamiento tawbg&do oportunamente ingresadas y liquidadas):
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(i) Anticipo de exportaciones de bienes liquidados;
(ii) Prefinanciacion de exportaciones de bieneasidigdos;
(iii) Posfinanciacion de exportaciones de biengsitlados;

(iv) Liquidaciones asociadas a exportaciones geatemn con financiacion a importadores del exterior
otorgada por entidades financieras locales;

(v) Préstamos financieros con contratos vigent&d ale agosto de 2019 cuyas condiciones prevean la
atencion de los servicios mediante la aplicaciorlexterior del flujo de fondos de exportaciones;

(vi) Prefinanciaciones y financiaciones de expooies otorgadas o garantizadas por entidades
financieras locales pendientes al 31 de agost®#® Que no fueron liquidadas en el mercado local de
cambios.

(vii) Anticipos y prefinanciaciones de exportaciergel exterior pendientes al 31 de agosto de 2019
que no fueron liquidados en el mercado local debi@snen la medida que se cuente con la

conformidad previa del BCRA o el monto acumuladoagiicaciones de principal e intereses no

superen el 75% del valor de las nuevas liquidasiaie anticipos y prefinanciaciones del exterior

liquidadas por el exportador en el mercado localatebios a partir del 2 de septiembre de 2019.

A los efectos de que los cobros aplicados puedammgautados al cumplimiento de los permisos de
embarque oficializados a partir del 2 de septiender@019, sera necesario contar en todos los cagsos
una certificacién de aplicacion emitida por la éatl encargada del seguimiento de la operacion.

Como regla general, estas operaciones deberanaseeladas con fondos originados en el cobro de
exportaciones de bienes, salvo que el cliente pded®strar que no puede hacerlo de dicha forma por
causas ajenas a su voluntad, en cuyo caso sola podeder al mercado de cambios para realizagel pa
si cumple con las normas para la cancelacion decges de capital de préstamos financieros.

Por otra parte, de acuerdo a la Comunicacion “A237% complementarias, se permite la aplicacion de
cobros en divisas por exportaciones de bieneste etras operaciones, i) el pago de capital egsts

de endeudamientos financieros con el exterior emeldida que su vida promedio, considerando losgago
de servicios de capital e intereses, no sea imfarim afo, y ii) a las nuevas emisiones de tittéodeuda
con registro publico en el pais denominadas en deegtranjera que cumplan las condiciones previstas
en el punto 3.6.4. de las normas de “Exterior yliasi y cuya vida promedio sea no inferior a un afio
considerando los vencimientos de capital e intsies@ la medida que se verifiquen las demés
condiciones previstas en dicha Comunicacion.

Lo anterior también resultara aplicable cuandaae e i) nuevos endeudamientos o aportes deatapit
de inversion directa cuyos fondos hayan ingresalitpuidado y hayan permitido alcanzar los paransetro
previstos en el esquema de refinanciacion prelas@omunicacion “A” 7106 o ii) nuevas emisiones de
titulos de deuda con registro publico en el pads @l exterior emitidos a partir del 09.10.2020) coa
vida promedio no inferior a dos afios, cuya entragibs acreedores haya permitido alcanzar los
pardmetros previstos en el esquema de refinanniaeialado.

Sistema de seguimiento de exportaciones (SECOEXPO)

El sistema de seguimiento de exportaciones (SEC@pXdlica a todas las exportaciones de bienes
cuya oficializacion se haya concretado a partir0@09.19 y que hayan obtenido el pertinente cudapli
de embarque aduanero.

Por cada operacion de exportacion, el exportadoerdeseleccionar una entidad como responsable de su
seguimiento, al momento de realizar la oficialibacidel permiso de embarque ante la AFIP o
posteriormente. Seran elegibles para el exportadias las entidades financieras y casas de cambio s
aquellas que hayan notificado al BCRA que han aptaat no operar en comercio exterior. El exportador
podra modificar la entidad encargada del seguimientlos siguientes casos: (a) a voluntad, en Gidae

gue no se haya producido el vencimiento del plagwigto para la liquidacion de los cobros del pemi

o (b) cuando la entidad nominada por el exportddya optado por no operar en comercio exterior y su
Ultima operacion de ese tipo sea previa a la fdehaficializacion del permiso de embarque involdora

La entidad de seguimiento (a) calculara el montaradado por la obligacién a partir de la informacio
disponible en el sistema SECOEXPO y la documemaoidnercial aportada por el exportador (el monto
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en divisas a ingresar y liquidar por una exportaeistara determinado por el valor FOB de la meréade
registrado en la Aduana, mas el valor de los demndaseptos incluidos en el precio segun la condid&n
venta pactada); (b) verificara que la documentacg&ulte consistente con los registros aduanecds; (
determinara el plazo para el ingreso y liquidadérias divisas, y otorgamiento de extensiones aeopl
en caso de corresponder; (d) registrard las imjutas al seguimiento del permiso, ya sea mediante
liquidacion de las divisas, o bien mediante lacaglion de las divisas provenientes del cobro de la
exportacion de bienes al pago de las deudas pdawitpor las Comunicaciones (siendo la entidad
encargada del seguimiento la responsable de cangatumplimiento de las condiciones y requisitos
aplicables).

Cuando se considere parcial o totalmente cumpliatkenel seguimiento de un permiso de embarque, la
entidad debera reportarlo al BCRA dentro de log&5 Héabiles de convalidada la imputacion por pdete
ella. La entidad debera emitir una certificacioncdenplido para aquellas destinaciones de exportagio
consumo que acumularon imputaciones admitidas ledcazar el total del monto a ingresar y liquidar.
La entidad podra considerar cumplimentado parcidbtalmente el seguimiento de un permiso de
embarque cuando cuente con los elementos que fat@erconsiderar que la operacion se encuentra en
alguna de las situaciones excepcionales detalld&ss Comunicaciones.

Si, por el contrario, no se alcanzan los extrenaa plar por cumplimentado el seguimiento, la edtida

encargada del seguimiento debera realizar la demude incumplido dentro de los 10 dias habiles
contados a partir de la fecha de vencimiento detglpara la liquidacion de las divisas del permiso.
Asimismo, la entidad debera notificar cualquier ificdcion en la situacion de un permiso de embarque
que fuera previamente reportado como incumplido ¢sta. En particular, en caso de certificar el
cumplido del permiso, debera reportar tambiénegteidel incumplido.

También deberd hacerse el seguimiento respectodds tas liquidaciones de divisas en el mercado de
cambios a partir del 02.09.19 que correspondan k@osode anticipos, prefinanciaciones u otras
financiaciones para las cuales se admita la apdicade divisas de cobros de exportaciones. Al igual

en el caso de la liquidacién de divisas por pagogxportaciones, por cada operacion comprendida el
exportador debera seleccionar una entidad comoomsaple de su seguimiento, que realizard el
seguimiento y emitira los certificados de cumplinb@® o las denuncias de incumplimiento, segln
corresponda. En el caso de financiaciones otorgpda®ntidades financieras locales, el seguimiento
estara a cargo de la entidad que otorg6 la finaidrichasta su cancelacion total. En los restarsss; el
seguimiento quedard inicialmente a cargo de laladtgue dé curso a la liquidacion por el mercado de
cambios, pudiendo el exportador modificarla posterente en la medida que no se hayan registrado
aplicaciones de divisas a la cancelacion de la eism entidad deberé verificar: i) el caracter gemale

la operacion de financiamiento y su concordanciaetdipo de operacion declarado; ii) que el exguot

ha cancelado al acreedor con posterioridad al 0®0@n monto equivalente al cual se solicita la
certificacién de aplicacion, como consecuencia tilizacion de las divisas correspondientes al psomi
indicado; iii) que, en caso de corresponder, pooparacion cancelada se ha dado cumplimiento al
“Relevamiento de activos y pasivos externos”. Laded debera también registrar en sus bases de dato
cualquier otra circunstancia de la que tome coniecito y que implique una reduccién del monto del
principal adeudado y disponible para aplicaciongdedvada de la aplicacion de cobros de exportad#n
bienes, como ser: cancelacién de prefinanciaciooes aplicacion de anticipos, cancelaciones
concretadas con la aplicacion de servicios, deudude financiaciones del exterior a través deloago

de cambios, condonacién del acreedor, etc.

b) Servicios

Se establece la obligacion de ingresar y liquidaelemercado de cambios los cobros de prestacitmes
servicios realizados por un residente a favor deairesidente, cualquiera fuere el lugar de latpcgn
(incluso la Republica Argentina), fijandose un plae 5 dias habiles a partir de la fecha de siepeir@n
en el exterior o en el pais, o0 de su acreditaaiocuentas del exterior.

c) Excepcion general para la obligacion de liquidacion

La obligacién de liquidacion no se aplica a la etqgoon de bienes o servicios, si se cumplen ttakas
condiciones siguientes:

i) Los fondos se depositaran en una cuenta bankzui del exportador, denominada en moneda
extranjera;



i) El ingreso en la cuenta local se realiza deuiebplazo de liquidacion aplicable en cada caso en
virtud de las Comunicaciones;

iii) Los fondos asi depositados se aplican simelé@mente a los pagos en moneda extranjera que se
permiten al exportador en virtud de las Comunigaeso(por ejemplo, el pago de deuda financiera con
sujetos del exterior, el pago de facturas comersiabn proveedores del exterior, entre otros);

iv) El pago permitido bajo esta mecanica es nepted propdésitos fiscales; y

v) El exportador presenta una declaracion jurade elnbanco correspondiente, en la que declara que
el pago al que se aplican los fondos esta permtillda normativa aplicable.

Endeudamientos financieros con el exterior
Obligacion de ingreso y liquidacion.

De conformidad a los dispuesto por la Comunicat&h6770 y modificatorias, las nuevas deudas de
caracter financiero con el exterior —esto es, dgsi€gjue se desembolsen a partir del 01/09/201%ndeb
ingresarse y liquidarse en el MLC como requisitoapal posterior acceso al mismo a los efectos de
atender sus servicios de capital e interesese8ird hay plazo normativo para cumplir con estga;asl
cumplimiento de esta obligacion seréa condicion areeder al mercado de cambios para su posterior
repago.

Asimismo, las financiaciones que otorguen las ediéd financieras en moneda extranjera a clientes de
sector privado no financiero deben ser liquidadaslemercado local de cambios al momento de su
desembolso.

Pago de servicios de capital e intereses

Como regla general, las Comunicaciones no requiarantorizacion previa del BCRA para el acceso al
mercado de cambios para el repago de los servibéosleudas financieras con el exterior a su
vencimiento, exigiendo que (a) los desembolsogedeos a partir del 1 de septiembre de 2019 hubiera
sido ingresados y liquidados; (b) que la deudanseentre informada en el Relevamiento, en casside a
corresponder; (c) presente una declaracion jurgdamando que (i) en el dia en que solicita el socd
mercado y en los 90 dias corridos anteriores neféauado ventas de titulos valores con liquidaeidn
moneda extranjera o transferencias de los mismest@lades depositarias del exterior; y (ii) se
compromete a no realizar ventas de titulos valooesliquidacion en moneda extranjera o transfeesnci
de los mismos a entidades depositarias del extanpartir del momento en que requiere el accesory p
los 90 dias corridos subsiguientes; y (d) presante declaracion jurada (i) informando que no posee
activos externos liquidos disponibles en el extezipexceso de US$ 100.000, y (ii) comprometiéndose
liquidar en el mercado de cambios el producido afo tactivo externo no liquido adquirido con
posterioridad al 28.05.2020, dentro de los cincas diabiles de la liquidacion de los mismos (v.g.
aquellos fondos que reciba en el exterior origisaeo el cobro de préstamos otorgados a terceros, el
cobro de un depdsito a plazo o de la venta de gigaltipo de activo).

También como regla general, en el caso de endead#ssifinancieros (1) cuyos desembolsos hubieran
ocurrido antes del 1° de septiembre de 2019 oy@)np generen desembolsos por ser refinanciacies
deudas financieras con el exterior que hubieralddesicceso en virtud de la normativa aplicableléen
medida que las refinanciaciones no anticipen etiméiento de la deuda original), s6lo se exigira el
segundo requisito (inscripcion en el Relevamiemte)) tercer requisito (declaracion jurada).

Asimismo, hasta el 31.12.2020, se requerira laaramflad previa del BCRA para el acceso al mercado
oficial de cambios para la cancelacion de serviciescapital de endeudamientos financieros con el
exterior, cuando el acreedor sea una contrapantabhada al deudor; excepto que los fondos hayan sid
ingresados Yy liquidados por el mercado de cambjuertér del 2 de octubre de 2020 y el endeudamiento
tenga una vida promedio no inferior a los dos afitste requisito no resulta de aplicacion para las
operaciones propias de las entidades financiecatel®

Finalmente, las deudas financieras originadas empertacion argentina de bienes que no encuadren
como deudas comerciales por importacion de bieted®ran ademas cumplir con los requisitos previstos
para el pago de deudas comerciales. Para maydledetére este tratamiento particular, remitimos al
Punto 5 de este documento.
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Respecto de la obligacion de liquidacion del pradtuce los desembolsos como condicion para permitir
el acceso al mercado de cambios para su repagontampla una excepcion general para la misma, si s
cumplen las siguientes condiciones:

i) Los fondos se depositan en una cuenta bancadal Idel prestatario, denominada en moneda
extranjera;

i) Los fondos depositados se aplican inmediatamanps pagos en moneda extranjera que se permiten
al prestatario en virtud de las Comunicacionesiételose aclarar que, en caso de que se apliqueebn
endeudamiento financiero para el repago de un eladeiento financiero preexistente, la vida promedio
de ese nuevo endeudamiento debera ser superioidalpromedio del endeudamiento anterior;

i) El pago permitido bajo esta mecanica es néptea propdsitos fiscales; y

iv) El prestatario presenta una declaracion jueada el banco correspondiente, en la que manifipsta

el pago al que se aplican los fondos esta permtisida normativa aplicable.

Precancelacién

El acceso al MLC para cursar precancelaciones decies de capital e intereses de deuda con una
anterioridad mayor a los 3 dias habiles de su w&aato, requerira conformidad previa del BCRA.

Sin embargo, no sera necesaria la conformidad el BCRA para acceder al MLC en los casos de
precancelacion con méas de 3 dias héabiles previesraimiento de servicios de capital e intereses de
deudas financieras con el exterior en la medida-gumére otras condiciones- se verifiquen las sigaie

(i) la precancelacion sea efectuada en manera téin@a con los fondos liquidados de un nuevo
endeudamiento de caracter financiero desembolsgaotia de la fecha; (ii) la vida promedio del naev
endeudamiento sea mayor a la vida promedio remandatla deuda que se precancela; (iii) el
vencimiento del primer servicio de capital del muegndeudamiento no sea anterior al primer
vencimiento futuro previsto del servicio de capialla deuda que se cancela; y (iv) el monto delepr
servicio de capital del nuevo endeudamiento nans@gor al monto del primer servicio de capital fotur
previsto de la deuda que se cancela.

Asimismo, la Comunicacion “A” 6796 autoriza a losudores residentes que deban realizar pagos de
servicios de deudas financieras con el exteri@caeder al MLC para la compra de moneda extranjera
con anterioridad al plazo admitido para cada csisjgto al cumplimiento de las siguientes condicsone
(a) los fondos adquiridos sean depositados en asiem moneda extranjera de su titularidad abiertas
entidades financieras locales; (b) el acceso dieeezon una anterioridad de no méas de 5 diasédshil
plazo admitido para el pago sin conformidad del BQRs decir, contados a partir del tercer dia habil
anterior a la fecha de vencimiento); y (c) el aocss realice por un monto diario que no superé®& 2

del monto que se cancelara al vencimiento. Los dsneén moneda extranjera no utilizados en la
cancelacion del servicio de deuda comprometidordebser liquidados en el MLC dentro de los 5 dias
hébiles posteriores a la fecha de vencimientoet®icgo de deuda respectivo.

Por otro lado, las entidades podran dar accesoeatado local de cambios para realizar pagos de
principal o intereses a los fideicomisos constiigighor un residente para garantizar la atencidlosle
servicios de capital e intereses de su obliga@dnia medida que verifiqguen que el deudor hubiesiel®
acceso para realizar el pago a su nombre por comeplar las disposiciones normativas aplicables.

La precancelaciéon de deuda en moneda extranjerarta@ades financieras locales requerira en tonkos |
casos la previa conformidad del BCRA, excepto coaca@respondan a los pagos por los consumos en
moneda extranjera efectuados mediante tarjetatdé@

Respecto a la constitucion de las garantias pomiwgtos exigibles en los contratos de endeudamiento
las entidades podran dar acceso al mercado localag®ios a los residentes con endeudamientos
financieros con el exterior con acreedores no Vauns, o a los fideicomisos constituidos en el pars
garantizar la atencion de los servicios de capitiatereses de tales endeudamientos, en tantarggau

las siguientes condiciones: (i) se trate de endaietdos financieros y/o comerciales con el extenioe
normativamente tengan acceso al mercado de carpéiassu repago y en cuyos contratos se prevea la
acreditacion de los fondos en cuentas de garaatiatdros servicios de las deudas con el exte(iiptps
fondos adquiridos sean depositados en cuentagasb@r entidades financieras locales en el martasde
condiciones establecidas en los contratos (salva lpa contratos celebrados antes del 31.08.20&9 qu
establezcan el depdsito en una cuenta abierta@entidad financiera del exterior como opcién Unjica
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exclusiva, en cuyo caso las Comunicaciones perngtestepdsito en dicha cuenta); (iii) las garantias
acumuladas en moneda extranjera no superen el agbagar en el proximo vencimiento de servicios;
(iv) el monto diario de acceso no supere el 20%mw@ito previsto en el punto anterior; y (v) la dad
interviniente haya verificado la documentacion eletleudamiento externo del deudor y cuente con los
elementos que le permita avalar que el accesabeaen las condiciones establecidas por el BCRA.

Las centrales locales de deposito colectivo dergalpodran pagar al exterior los fondos percibietos
moneda extranjera por los servicios de capital ntarede titulos del Tesoro Nacional que sean re-
transferidos al exterior como parte del procespafgo a solicitud de las centrales de depdsito tetec
del exterior. En este sentido, la norma no desti@k#@uacion para las personas juridicas o lagipci@s

que deben pagar sus titulos de deuda en el exterimvés de Caja de Valores S.A., atento a que el
agente depositario tiene prohibido girar los d@aeuentas de personas del exterior.

Finalmente, las entidades financieras que obterig@mciamiento en el exterior para el fondeo de
financiacion de operaciones de exportacion o inqoadh de residentes, tendran acceso al mercado de
cambios para realizar los pagos de capital e isgsrele ese financiamiento obtenido en el exterior.
Asimismo, podran acceder para precancelar dichasdi de crédito en la medida que la financiacion
otorgada por la entidad local haya sido pre cadeefzor el deudor. La entidad deber&d contar con la
validacién de la declaracién del Relevamientoaemédida que sea aplicable.

Comunicacién “A” 7106

Mediante la Comunicacion “A” 7106 y modificatoria® establecié que quienes registren vencimientos
de capital por un monto mayor al equivalente a #$$0.000 por mes calendario, programados entre el
15 de octubre de 2020 y el 31 de marzo de 2021llgsosiguientes operaciones: i) endeudamientos
financieros con el exterior del sector privado imafficiero con un acreedor que no sea una conteapart
vinculada del deudor, ii) endeudamientos finanaeton el exterior por operaciones propias de las
entidades, o iii) emisiones de titulos de deudaregistro publico en el pais denominados en moneda
extranjera de clientes del sector privado o deptapias entidades; deben presentar al BCRA, delgro
los plazos alli indicados, un plan de refinancia@a base a los siguientes criterios:

- el monto neto por el cual se accedera al MLC erplagos originales no superaré el 40% del
monto de capital que vencia; y

- el resto del capital haya sido, como minimo, refaiado con un nuevo endeudamiento externo
con una vida promedio de 2 afios.

Adicionalmente a la refinanciacion otorgada poa&ieedor original se admitira el cémputo de nuevos
endeudamientos financieros con el exterior otorgguw otros acreedores y que sean liquidados en el
MLC por el cliente. En el caso de emisiones déastde deuda con registro publico en el pais enedi®sn
extranjera se admitira también el coOmputo de nuewasiones que cumplan las condiciones previstas en
el punto 3.6.4. de las normas de “Exterior y casibio

Lo anterior no resulta aplicable a i) los endeudsttis con organismos internacionales o sus agencias
asociadas o garantizados por los mismos, o ii)eluteudamientos otorgados al deudor por agencias
oficiales de créditos o garantizados por los mismos

Por otra parte, la Comunicacion “A” 7133 establetirtas condiciones bajo las cuales se considerara
cumplimentado el esquema de refinanciacion peseedar al MLC por un monto superior al 40% de los
vencimientos. Asimismo, establecio que en el castitdlos de deuda con registro publico en el pas

el exterior, emitidos a partir del 9 de octubre2@20 con una vida promedio no inferior a dos afios,
cuya entrega a los acreedores haya permitido acaios pardmetros previstos en el esquema de
refinanciacion antes mencionado, se considerarglomentado el requisito de liquidacién de moneda
extranjera a los efectos del acceso al MLC pacateelacion de sus servicios de capital e intereses

Pago de Importaciones de bienes y servicios
Se consideranithportaciones argentinas de bieh@saquellas operaciones que cuenten (o debanrgonta
con el correspondiente registro de ingreso aduaderdos bienes ante la Aduana de la Republica

Argentina. El pago de importaciones de bienes ceng® a todo concepto que forme parte de la
condicién de compra pactada registrada en la faetmnitida por el proveedor del exterior.
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Sumado al requisito de haber incluido la deudanfirra dentro del Relevamiento y de presentar la
declaracion jurada sobre operaciones con titultses, el importador residente local debera cungglir

los requisitos del Capitulo 10 de la Comunicaciéi 6844 del BCRA. A tal efecto, se distinguen dos
tipos de pagos de importaciones argentinas de fiig@ag¢ pagos de importaciones que cuentan con
registro de ingreso aduanemm (b) pagos de importaciones de bienes con regiringreso aduanero
pendiente.

Asimismo, se incluyen en este régimen las deudaeales por importacion de bienes; a saber:

(a) Financiacion a cualquier plazo otorgada por el @edlor del exterior.

(b) Financiacion a cualquier plazo otorgada por unaeigade crédito a la exportacion del exterior
para financiar la compra de importaciones argestifeabienes u otras deudas que tengan origen
en operaciones de importacion en las que el aaresdo una agencia oficial de crédito a la
exportacion.

(c) Financiacion a cualquier plazo otorgada por unadadtfinanciera del exterior, donde los
desembolsos en divisas se aplican, neto de gaatesta e integramente al pago anticipado y/o a
la vista al proveedor del exterior.

(d) Financiacién a cualquier plazo otorgada por unaladtfinanciera local donde los desembolsos
en divisas se aplican, neto de gastos, directéegramente al pago anticipado y/o a la vista al
proveedor del exterior.

(e) Financiacion a plazos no superiores a los 365atiaglos desde la fecha de embarque otorgada
por una entidad financiera local como complemesttadinanciacion del exterior.

(f) Financiacién a cualquier plazo otorgada por unaledtfinanciera local como complemento de
la financiacion del exterior contemplada en lostpsiranteriores, siempre que la misma sea
otorgada con la apertura de una carta de crédiétras avaladas, o con un crédito aprobado en
firme por la entidad, con anterioridad a la fechathbarque.

(g) Cuotas pendientes de contratos de alquiler de dieoe opcién de reemplazo, compra o
devolucion.

(h) Las operaciones de financiacion del exterior otagaen las condiciones de los puntos
inmediatos precedentes, que registren cambios aoreédor externo sin que se modifiquen las
condiciones financieras de la misma y las restacitassulas contractuales del financiamiento
original.

(i) Las refinanciaciones de cualquiera de las operaside los puntos inmediatos precedentes que
fueran otorgadas por el acreedor.

Asimismo, se rigen por este Capitulo 10 las dedeéasntidades financieras locales por lineas detaréd
del exterior aplicadas a la financiacion de impodiaes de bienes y de los servicios contenidosaen |
condiciéon de compra pactada, en la medida que kmanicalifigue como deuda comercial por
importacion de bienes.

Los pagos por deudas originadas en importacionégedes que no encuadren codeudas comerciales
de importacionse regiran por las normas que sean de aplica@ém |p cancelacion de servicios de
capital de préstamos financieros.

Las importaciones de bienes se someten al sistemé&Seguimiento de Pagos de Importaciones”
(SEPAIMPO), que incorpora la informacion de lasciafizaciones de importacion y las operaciones
cursadas por el mercado de cambios asociadas atavipnes de bienes. El importador debera nominar
una entidad para realizar el seguimiento en el SEP® y verificar el cumplimiento de las condiciones
estipuladas en las Comunicaciones.

Adicionalmente, cabe destacar que el importadoerdebn todos los casos presentar (a) una declaracié
jurada informando que (i) en el dia en que solieitaacceso al mercado y en los 90 dias corridos
anteriores no ha efectuado ventas de titulos v@tae liquidacién en moneda extranjera o transtgasn

de los mismos a entidades depositarias del exterifi) se compromete a no realizar ventas déastu
valores con liquidacién en moneda extranjera csfeaencias de los mismos a entidades depositaglas d
exterior a partir del momento en que requiere eésa y por los 90 dias corridos subsiguientes) wifa
declaracion jurada (i) informando que no poseevastexternos liquidos disponibles en el exterior en
exceso de US$ 100.000, y (ii) comprometiéndoseq@dar en el MULC el producido de todo activo
externo no liquido adquirido con posterioridad 8105.2020, dentro de los cinco dias habiles de la
liquidacién de los mismos (v.g. aquellos fondo® geciba en el exterior originados en el cobro de
préstamos otorgados a terceros, el cobro de ursile@oplazo o de la venta de cualquier tipo dva)t
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En las operaciones que cuenten con el registraigieso aduanero, la entidad interviniente podra dar
acceso al mercado de cambios para el pago al @xugei importaciones, en la medida que verifique
previamente que (i) cuenta con constancia del regaduanero del ingreso al pais de los bienes que
originan el pago a cancelarse; (ii) cuenta conadgi factura comercial emitida en el exterior a lor@m

del cliente residente en el pais; (iii) cuenta awpia del documento de transporte; (iv) que la
documentacion presentada le permita establececkafde vencimiento de la obligacién con el exterio
por parte del importador o, en su defecto, quepkrarion no tiene una fecha de vencimiento pactada;
(v) que el total de los pagos realizados con ingdiaa la oficializacion de importacion, incluyeneio
pago cuyo curso se esta solicitando, no superaptafacturado en la condicion de compra pactaba. E
beneficiario del pago a realizar debe ser el prderedel exterior 0, en su caso, la entidad finaacéel
exterior o la agencia oficial de crédito que finarla compra, o el no residente que compré el toéali
acreedor comercial.

Los pagos de importaciones de bienes con registiagteso aduanero pendiente incluyen (a) los pagos
anticipados, (b) los pagos a la vista contra lsgmtacion de la documentacion de embarque, (c) los
pagos de deudas comerciales al exterior en lassgusumplié la condicién de compra pactada entre
exportador e importador, y (d) la cancelacion deamgdas comerciales de importaciones de bienes
otorgadas por entidades locales. En todos est@s,cls pagos realizados quedaran alcanzados por el
seguimiento del SEPAIMPO, hasta que se acreditegedso de la mercaderia. La entidad por la cual se
cursé el pago sera la entidad encargada de dichonsiento y de efectuar los registros corresportdien

en el SEPAIMPO; y dara acceso al mercado de canpacs el pago al exterior en la medida que
verifique previamente la documentacién que perdgterminar la existencia de una compra de bienes al
exterior, donde se exige el anticipo de partetotal de los fondos con anterioridad a la fechamteega

de los bienes en la condicién de compra pactadan (gl caso de pagos a la vista, el correspondiente
documento de transporte y embarque).

Cabe aclarar, no obstante, que hasta el 31.12.2820a limitado sustancialmente la posibilidad de
realizar_pagos de importaciones de bienes contregie ingreso aduanero pendiente, toda vez que se
impuso la obligacion del importador de presentar declaracion jurada dejando constancia de quel(A)
monto total de los pagos asociados a sus imponteside bienes cursados a través del mercado de
cambios durante el afio 2020 (incluyendo los pagosancelaciones de lineas de crédito y/o garantias
comerciales que fueron realizados por las entidadegirtud de importaciones del cliente), mas (B) e
monto del pago cuyo curso se esta solicitandoigeal o menor a (C) la suma del valor de las
importaciones de bienes que constan a su nomlgksistema de seguimiento de pagos de importaciones
de bienes (SEPAIMPO) oficializadas entre el 01.02Qy el dia previo al acceso al mercado de cambios
(es decirA+B < C) (el "Ratio de Importacion”).

A mayor abundamiento, en esa declaracion juradaprtador debera comprometerse a no encuadrar en
las excepciones (1) y (2) que se enuncian a catian, aquellos pagos de bienes que ya cuentan con
registro de ingreso aduanero y que por lo tanto ¢ida computados en el tramo (C) del Ratio de
Importacién; salvo por la parte de esos pagos geeda del Ratio de Importacion.

A partir del 30.10.2020, tal declaracién juradaetébresultar compatible con los datos existentesl en
BCRA a partir del sistema online implementado atatto.

Adicionalmente, a partir del 16.10.2020, el impdaadebe contar con la declaracion efectuada &grav
del Sistema Integral de Monitoreo de Importaciof®dl) en estado "SALIDA" con relacién a los
bienes involucrados, en todos los casos en que diekslaracion sea requisito para el registro de la
solicitud de destinacién de importacion para corsum

En caso de que el importador no cumpla con el Rigitmportacion, se prevé una serie de excepciones
que le permitirian igualmente acceder al MULC; laesa

(1) pagos diferidos o a la vista de operaciones sgubayan embarcado a partir del 01.07.2020 o que
habiendo sido embarcadas con anterioridad no habierrribado al pais antes de esa fecha
(estableciéndose, no obstante, que para los bignescorrespondan a los capitulos 30 y 31 de la
Nomenclatura Comuan del Mercosur (NCM) o sean insupera la produccion local de medicamentos,

esa fecha seré el 12.06.2020, en vez del 01.07);2020

(2) se trate de un pago asociado a una operaci@omerendida en la excepcion (1), en la medida que
sea destinado a la cancelacion de una deuda cainpociimportaciones de bienes con una agencia de
crédito a la exportacién o una entidad financieeh ekterior, 0 a una operacion garantizada por las
mismas; o
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(3) se trate de un pago por: (i) sector publicd, émpresas en donde el Estado Nacional tenga
participacion mayoritaria en el capital o en lanfecién de las decisiones societarias o (iii) los
fideicomisos constituidos con aportes del sectbtipd nacional; o

(4) se trate de un pago con registro de ingresarsgo pendiente a cursar por una persona juridiea g
tenga a su cargo la provision de medicamentoscasitia ingresar por Solicitud Particular por el
beneficiario de dicha cobertura médica; o

(5) se trate de un pago de importaciones con registuanero pendiente destinado a la compra de kits
para la deteccion del coronavirus COVID-19 u obiEsies cuyas posiciones arancelarias se encuentren
comprendidas en el listado dado a conocer por elddeN° 333/2020 y sus complementarias; o

(6) finalmente, una excepcidn general para todeslEmas casos que no encuadren en las excepciones
anteriores, siempre que la suma de (i) el montodipate de regularizacién por los pagos de
importaciones con registro aduanero pendiente gakizé ese importador a partir del 01.09.2019; méas
(ii) los accesos al MULC desde el 13.07.2020 queespondan a pagos de importaciones de bienes que
cuentan con registro de ingreso aduanero pero gugayan cumplido con el Ratio de Importacion ni
hayan ingresado bajo las excepciones (1) y (2); (iigsel pago cuyo curso se esta solicitando; no
superen el equivalente a US$ 1.000.000 (es degh(ii)+(ii) < US$ 1.000.000). Cuando se trate de
pagos por la importacidon de productos relacionamws la provision de medicamentos u otros bienes
relacionados con la atencion médica y/o sanitaigadoblacion o insumos que sean necesarios para |
elaboracién local de los mismos, el monto maximmeseementa al equivalente a US$ 2.000.000, y no se
computaran los pagos referidos en el inciso (ii).

Adicionalmente, en el caso de que el cliente nouseapersona humana y se haya constituido hasta 365
dias corridos antes de la fecha de acceso al nemadambios, para dar curso a nuevos pagos se
requerira la conformidad previa del BCRA cuandomeinto pendiente de regularizacién por pagos
anticipados de importaciones sea mayor al equiteléa US$ 5 millones, incluido el monto por el cual
se solicita el acceso al mercado de cambios. Adeshémportador no debera registrar (a) situaciates
demora en la regularizacion de pagos con regigrmgreso aduanero pendiente realizados a pattir de
02.09.19, ni (b) condenas o sumarios penales caimbjgor infracciones al articulo 1° inciso c) dd_ey
19.359 relativas a regimenes de pagos por importaside bienes por operaciones anteriores al @2,09.

y la condena hubiera sido dictada dentro de losocafios anteriores a la fecha de la nueva operacion
Conforme a la Comunicacion “A” 7138, a partir d@l11.2020 se considerara en situacion de demora a
los pagos de importaciones de bienes con regigtrimgteso aduanero pendiente concretados entre el
02.09.2019 y el 31.10.2019 indicados en dicha Caracivn que no se encuentren regularizados seguin
lo previsto en las Comunicaciones.

En los pagos anticipados, debera contarse conclardeion jurada del cliente de que se compromete a
demostrar el registro del ingreso aduanero de iEr®eb dentro del plazo que corresponda segun &po d
bien a importar (90 dias corridos a partir de Ehé&ede acceso al mercado de cambios, exceptogsra |
bienes de capital, donde el plazo se extenderd &ias corridos) o en su defecto, proceder enlage p

la liguidacién en el mercado de cambios de los dsreh moneda extranjera asociados a la devolueién d
pago efectuado. En el caso de que el proveedorexterior sea una contraparte vinculada con el
importador o se necesiten plazos mayores paradialofacion del despacho de importacion, se recuer

la previa conformidad del BCRA antes del accesmetdcado de cambios. El importador podra solicitar
una ampliacion de los plazos correspondientestcsajéas condiciones previstas en las Comunicasjone
quedando expresamente establecido que la demomfeetuar la oficializaciéon por decisiones del
importador motivadas en cuestiones financieras endecado no esta comprendida entre las causales
admitidas.

En casos de importaciones con cartas de créditirasl avaladas emitidas u otorgadas por entidades
financieras locales, las entidades tendran acdeseraado de cambios para su cancelacion al ekt@lrio
vencimiento, independientemente de la presentap@mparte del importador, de la documentacion
requerida para cursar pagos al exterior. Cuandmage de cartas de crédito o letras avaladas esitid
otorgadas a partir del 16.10.2020, la entidad deberificar que el importador cuente con la deciéra
efectuada a través del SIMI en estado "SALIDA" celaciéon a los bienes involucrados, en todos los
casos en que dicha declaracion sea requisito paegistro de la solicitud de destinacién de imacidn
para consumo. Asimismo, las entidades financieeasirbn acceso al mercado de cambios para la
cancelacion al vencimiento de lineas de créditoeroimles del exterior aplicadas a la financiacién d
importaciones argentinas de bienes y de los sesvmntenidos en la condicién de compra pactadk, en
medida que la misma califique como deuda comercial.
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Respecto del pago de servicios a no residentevdgdores del exterior), el mismo se admite sin
necesidad de contar con autorizacién del BCRA, giemue la deuda esté registrada en el Relevamiento
y se haya presentado la declaracion jurada corctsp las operaciones con titulos valores; exagyxo

se trate de pagos a empresas vinculadas, en csgseaequerird la previa conformidad del BCRA. Por
medio de un mail aclaratorio, el BCRA explicé gadibura de créditos por importacion analizada mas
arriba también es aplicable a las importacionesedécios.

El requisito de conformidad previa del BCRA parpa&fjo de servicios a vinculadas no es requerid® par
(a) el pago de primas de reaseguros en el ext@ioestos casos, la transferencia al exterior debe
realizada a nombre del beneficiario del exteriomigido por la Superintendencia de Seguros de la
Nacion); (b) el pago de las emisoras de tarjetasréldito por los giros por turismo y viajes, excepor
ciertas operaciones especificas; (c) las transferenle agentes locales que recauden en el pdlbes
correspondientes a servicios prestados por noemtsisl a residentes; (d) los gastos que abonen las
entidades locales a entidades del exterior popstatoria; (€) transferencias que realicen las esasrde
asistencia al viajero por los pagos de siniesteosabertura de salud originados en servicios piestan

el exterior por terceros a sus clientes residewt¢d; pagos por arrendamientos operativos de ique
cuenten con la autorizacidon del Ministerio de Tpamge de la Nacion y sean utilizados para prestar
servicios en forma exclusiva a otro residente mzwiado, en la medida en que el monto a pagar al
exterior no supere el monto abonado por este Ultigio de las comisiones, reintegros de gastososg otr
conceptos que corresponde sean retenidos poriéggmés que realiza el pago al exterior.

Con relacién a la precancelacion de deudas porriangiones de bienes y servicios, el acceso al rderca
de cambios queda sujeto a la conformidad previBAG&A.

Operaciones en moneda extranjera entre residentes

La norma prohibe el acceso al mercado de cambias glapago de deudas y otras obligaciones en
moneda extranjera entre residentes que se celalpartir del 1 de septiembre de 2019 y se aclaga qu
en el caso de obligaciones en moneda extranjera eggidentes instrumentadas mediante registros o
escrituras publicos al 30 de agosto de 2019, sedpadceder al mercado de cambios, pero a su
vencimiento. En este sentido, las ComunicacionkEsat que las obligaciones negociables emitidas por
residentes locales mediante oferta publica conrianttad al 30 de agosto de 2019 califican como
“obligaciones instrumentadas mediante registro mablipermitiendo de esa forma el acceso al mercado
de cambios para su pago. La anterioridad en ekaate debe superar los 5 dias habiles de la fezha d
vencimiento, en cuyo caso el acceso diario no delperar el 20% del monto que se cancelara al
vencimiento.

En cuanto a las emisiones de residentes de titildadeuda con registro publico en el pais a paelir d
29/11/2019, denominadas y suscriptas en monedangxta y cuyos servicios de capital e intereses sea
pagaderos en el pais en moneda extranjera, deberdliquidadas en el mercado de cambios como
requisito para el posterior acceso al mismo aflestes de atender sus servicios de capital e sgsrdn

el caso de las entidades, lo previsto en el pamafoedente se considerara cumplido con el ingtedos
fondos a la Posicion general de cambios (PGC).

Asimismo, se permite el acceso al mercado de caminoa el pago, a su vencimiento, de las nuevas
emisiones de titulos de deuda que se realicen tabjeto de refinanciar obligaciones en moneda
extranjera entre residentes instrumentadas mediagtstros o escrituras publicos al 30 de agosto de
2019; siempre que conlleven un incremento de la pidmedio de las obligaciones.

Sin embargo, en el caso de estas excepcionesadalreplirse con la presentacion de (a) una dedtarac
jurada informando que (i) en el dia en que solieitaacceso al mercado y en los 90 dias corridos
anteriores no ha efectuado ventas de titulos vatae liquidacién en moneda extranjera o transégasn

de los mismos a entidades depositarias del exterifii) se compromete a no realizar ventas déastu
valores con liquidacién en moneda extranjera csfeaancias de los mismos a entidades depositaglas d
exterior a partir del momento en que requiere eésa y por los 90 dias corridos subsiguientes) wifa
declaracion jurada (i) informando que no poseevastexternos liquidos disponibles al inicio del éifa
gue solicita el acceso al mercado por un monto reupesquivalente a US$ 100.000, y (ii)
comprometiéndose a liquidar en el MULC el produdigotodo activo externo no liquido adquirido con
posterioridad al 28.05.2020, dentro de los cincas diabiles de la liquidacion de los mismos (v.g.
aquellos fondos que reciba en el exterior origisaeo el cobro de préstamos otorgados a terceros, el
cobro de un depdsito a plazo o de la venta de gigaltipo de activo).
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Por otra parte, las financiaciones que otorguerefaisiades financieras en moneda extranjera atetien
del sector privado no financiero deben ser liquédaein el mercado local de cambios al momento de su
desembolso. Como contrapartida, la norma estalolet® excepcion a esta prohibicion a los pagos por
parte de los clientes de financiaciones en mongttargera otorgadas por entidades financieras éscal
incluyendo los pagos por consumos en moneda egteaafectuados mediante tarjeta de crédito. Eis esto
casos no aplicara la restriccion de no haber adoediCCL o MEP durante los 90 dias anteriores.

Acceso al mercado de cambios para la constituciore dctivos externos
(@) Personas Juridicas y otras entidades

Las Comunicaciones establecen la necesidad dercoomala autorizacion previa del BCRA para el
acceso al mercado de cambios por parte de pergardisas, gobiernos locales, fondos comunes de
inversion y fideicomisos locales para los siguisrtenceptos: (iA01 suscripcién de instrumentos de
deuda entre empresas afiliadas; f2 inversiones inmobiliarias en el exterior de restden(iii) AO3
otras inversiones directas de residentes; Ai® suscripcion de titulos de deuda; @P6 préstamos
otorgados por residentes a no residentes;A®@¥) depdsitos en el exterior de residentes; &0B otras
inversiones en el exterior de residentes; (WP operaciones de empresas procesadoras de pagek; Y (i
Al4 billetes asociados a operaciones entre resideBgtes conceptos se vinculan con el concepto de
“atesoramiento” (ahorro e inversiones en el extatoresidentes).

Estas disposiciones no alcanzan a las entidadeszadas para operar en cambios, cuyas tenencias en
moneda extranjera se rigen por las normas especHiglicables.

Por su parte, las personas juridicas no resideatpeeriran la autorizacion previa por parte del BCR
para la compra de moneda extranjera, excepto esidagentes casos: (a) organismos internacionales e
instituciones que cumplan funciones de agenciaciatds de crédito a la exportacion; (b)
representaciones diplométicas y consulares y paksigniomatico acreditado en el pais por transfeeen

que efectlen en ejercicio de sus funciones; cef@esentaciones en el pais de Tribunales, Aute&lad
Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u Orgailagerales establecidos por Tratados o Convenios
Internacionales, en los cuales la Republica Arganés parte, en la medida que las transferencias se
realicen en ejercicio de sus funciones.

(b) Personas Humanas

Las entidades podran dar acceso al mercado de eamblas_personas humanas residentes para la
formacion de activos externos (codigos de concefdds A02, A03, A04, A06, A07, A08, A09, y A)4

y remision de ayuda familiar, sin la conformida@ya del BCRA, en la medida que no se supere el

equivalente de US$ 200 (doscientos dolares estédknses) en el mes calendario en el conjunto de las
entidades y por el conjunto de los conceptos sdéslaCuando las sumas adquiridas/transferidas por
estos conceptos superen el equivalente de US$ HoBuales, las operaciones deberdn cursarse con
débito a cuentas locales.

Se establece como requisito adicional la preseiade una declaracion jurada por parte del cliente
respecto a que se compromete a no concertar exissbperaciones de titulos valores con liquidaeidn
moneda extranjera a partir del momento en que eeguel acceso y por los 90 dias corridos
subsiguientes.

Conforme con lo establecido por las ComunicacidA&$6993 y 7082, los beneficiarios de “Créditos a
Tasa Cero” en el marco del Decreto N° 332/2020 yifivatorios, “Créditos a Tasa Subsidiada para
Empresas” y “Créditos a Tasa Cero Cultura” no podhé@sta su total cancelacion, acceder al MLC para
realizar operaciones correspondientes a la formad@dactivos externos, ayuda familiar y derivados.

Por otra parte, conforme a la Comunicacion “A” 710& beneficiarios de planes o programas
caracterizados como de ayuda social, incluido ldssisios de caracter alimentario, tampoco podran
acceder al MLC por estos conceptos.

Asimismo, de acuerdo con la Comunicacion “A” 7166 personas que hayan ingresado a planes de
refinanciaciéon de saldos impagos de tarjetas dditoré beneficiadas por el congelamiento de cudéas
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créditos hipotecarios previsto en el articulo 2 @etreto N° 319/20, tampoco podran acceder al MLC
para realizar operaciones correspondientes a lesnosi conceptos hasta la total cancelacion de la
financiacion o mientras dure el beneficio respecta actualizacion del valor de la cuota segunetea
caso.

El BCRA informara periddicamente a las entidadesréaadas a operar en cambios la identidad de las
personas humanas que hayan excedido el limite mledsicompra, a las cuales no podran dar acceso al
mercado de cambios para la compra de moneda estiaa) el marco de las operaciones contempladas.
La transferencia de divisas de las personas hundeste sus cuentas locales en moneda extranjera a
cuentas bancarias propias en el exterior se pubmiguar sin restricciones (excepto para aquellas
personas fisicas que hayan accedido a los prést@mass cero dispuestos por el Decreto 332/202D). N
obstante, el acceso de las personas humanas tesidérmercado de cambio para transferir divisas al
exterior, debe tener como destino cuentas bancdeias titularidad en el exterior y ser acompafiadas
una declaracion jurada de que no han efectuada wentitulos valores con liquidacion local en mened
extranjera en los Ultimos 5 dias habiles.

Los retiros de efectivo en el exterior con tarjetasdébito locales sélo podran ser efectuadas ébitiod
en cuentas locales del cliente en moneda extrafgsrdecir, que se debitaran en moneda extrangera d
las cuentas en moneda extranjera, y no en pesos).

Las Comunicaciones habilitaron el acceso al meraalaambios de las personas humanas para la
compra de moneda extranjera a ser aplicada sinealtaente a la compra de inmuebles en el pais
destinados a vivienda Unica, familiar y de ocupag@érmanente. El acceso sera otorgado en la medida
gue cuente con las siguientes caracteristicase (ijate de fondos provenientes de préstamos hgrate
otorgados por entidades financieras locales, oregrama PROCREAR; (ii) en caso de existir
codeudores, el acceso se registre en forma individuinombre de cada persona humana por hasta el
monto prorrateado que les corresponda; (iii) carsiddo el total de los codeudores el acceso seaeal
por hasta el monto del préstamo o el equivalerit@0a000 dodlares estadounidenses, el monto queeaesul
menor; (iv) cada codeudor firme una declaraciéadaren la cual se compromete a no adquirir divisas
correspondientes a formacion de activos externesiision de ayuda familiar o la operatoria con
derivados, por el tiempo que resulte necesari@l@ashpletar el monto adquirido bajo este régimen) y

el total de los fondos destinados a la compraptent moneda local como en moneda extranjera sean
depositados o transferidos simultdneamente a wa@aen una entidad financiera a nombre del vemdedo
de la propiedad.

En cuanto a los consumos con tarjetas en el exterianismo no esta limitado como regla general;
excepto cuando tales pagos se originen, en forneatdio indirecta a través del uso de redes despago
internacionales, en las siguientes operacioneda (@rticipacion en juegos de azar y apuestasstiatd

tipo y/o, (b) la transferencia de fondos a cuergasProveedores de Servicios de Pago y/o, (c) la
transferencia de fondos a cuentas de inversiéminsstradores de inversiones radicados el extgrmr

(d) la realizacion de operaciones cambiarias eex&rior y/o, (e) la adquisicion de criptoactivas ®is
distintas modalidades. En estos casos particultasstarjetas emisoras deberan contar con la previa
conformidad del BCRA para girar los doélares coroesiientes al exterior; por lo que es de esperar que
bloqueen esas operatorias para sus clientes. Arnadymdamiento, solo se permite realizar retiros de
adelanto en efectivo mediante tarjeta de créditel @xterior por hasta US$ 50 por operacion.

No obstante, los consumos en el exterior con tadetdébito con débito en cuentas locales en pelsss
montos en moneda extranjera adquiridos por lasopasshumanas en el MLC a partir del 01.09.2020
para la cancelacion de obligaciones entre residemteluyendo los pagos por los consumos en moneda
extranjera efectuados mediante tarjetas de créshitdn deducidos, a partir del mes calendario esigesi

del maximo establecido para la compra de monedargata por parte de personas humanas para la
formacion de activos externos, remision de ayuddlii y por operaciones con derivados. En el aeso
que el monto adquirido fuese superior al maximpatisle para el mes siguiente o éste ya hubiesge sid
absorbido por otras compras registradas desde.@9.2D20, la deduccién sera trasladada a los m&ximo
computables de los meses subsiguientes hasta damgllenonto adquirido.

Cuando el emisor de la tarjeta sea una entidachdiaeen, el titular podra cancelar los consumos
realizados en moneda extranjera en esta Ultima daooeen pesos, debiendo aplicar como maximo en
este caso el tipo de cambio vendedor (aplicabla pperaciones efectuadas por ventanilla o a trdeés
medios electronicos, segun corresponda) de laseh&disora de la tarjeta del momento de cancelacion
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o dia habil inmediato anterior cuando el pago setéé un dia inh&bil-. En los casos donde lostelen
hayan pactado el débito automatico del resumeradarjeta en cuentas de la propia entidad emisora,
aplicara el tipo de cambio vendedor para operasiefectuadas a través de medios electronicos de pag
del cierre del mismo dia habil del pago. Todo etlon méas el pago del impuesto PAIS (30% sobre el
monto del consumo al exterior), en caso de correfgo

Por su parte, las personas humanas no residewpesrirdn la autorizacion previa por parte del BCRA
para la compra de moneda extranjera, excepto $alrdasferencias al exterior a nombre de personas
humanas que sean beneficiarias de jubilacionepsfigiones abonadas por la Administracion Nacional
de la Seguridad Social (ANSES), por hasta el mabtmado por dicho organismo en el mes calendario y
en la medida que la transferencia se efectle acueata bancaria de titularidad del beneficiariosen
pais de residencia registrado; (b) compra de édlen moneda extranjera en concepto de turismajgsvi
por hasta un monto maximo equivalente a US$ 100a emedida que la entidad haya verificado que el
sujeto no residente ha liquidado un monto mayoguali al que desea adquirir dentro de los 90 dias
corridos anteriores; y (c) las transferencias axtagebancarias en el exterior de personas humarmas g
percibieron fondos en el pais asociados a los lmepebtorgados por el Estado Nacional en el mdeco
las Leyes 24.043, 24.411 y 25.914 y concordantes.

(c) Enajenacion de Activos No Financieros

La percepcion por parte de residentes de montoscgreda extranjera por la enajenacion de activos no
financieros no producidos debera ingresarse ydayse en el mercado de cambios dentro de los cinco
dias héabiles de la fecha de percepcion de los fridoto en el pais o en el exterior, 0 de su &amdn

en cuentas del exterior.

Las Comunicaciones explicitan que se considerandmieraciones de activos no financieros no
producidos aquellas transacciones en las que ligjae el traspaso de activos intangibles asociadas

los derechos de propiedad econémica de, entre, atevsechos de pesca, derechos minerales y espacio
aéreo y electromagnético, los pases de deportigtabiyendo los derechos de formacion de depostista
percibidos a partir de operaciones entre terceyp®n caso que se vendan por separado de la empresa
propietaria: patentes, derechos de autor, concesiarrendamientos, marcas registradas, logotipos y
dominios de Internet.

A raiz de las dudas surgidas acerca de este conceptBCRA aclar6 extraoficialmente que la
compraventa de inmuebles o propiedades entre @ey$nmanas o juridicas del sector privado en ningin
caso queda comprendida en la definicion de acfimascieros no producidos.

Aplica aqui la excepcidn general para la obligadériquidacion del precio de venta, si se cumjdsn
siguientes condiciones:

i) Los fondos se depositaran en una cuenta bantacel del vendedor, denominada en moneda
extranjera;

i) El depdsito en la cuenta local se realiza dedel plazo de liquidacion aplicable en cada casaréud

de las Comunicaciones;

iii) Los fondos asi depositados se aplican inmedi@nte a los pagos en moneda extranjera que se
permiten al vendedor en virtud de las Comunicacddper ejemplo, el pago de la deuda externa, e pag
de facturas comerciales extranjeras, entre otros);

iv) El pago permitido bajo esta mecanica es neptaed propdsitos fiscales;

v) El vendedor presenta una declaracion jurada enbanco correspondiente, en la que declara que el
pago al que se aplican los fondos se encuentratpiyren virtud de la normativa aplicable.

Canje y arbitraje y operaciones con titulos valores

Respecto de las llamadas operaciones de “contaddiguidacion” o mercado electrénico de pagos
(MEP), la normativa limita la posibilidad de redura aquellas respecto de las entidades financigras
cambiarias sujetas a supervision del BCRA al establ que no podran adquirir con liquidacion en
moneda extranjera titulos valores en el mercadansizgio (no se limita la suscripcion primaria deltis
valores). Asimismo, se prohibe a las entidadesfieaas y cambiarias utilizar tenencias de su Rsic
General de Cambios para la realizacion de pagosvag@dores locales.

Las Comunicaciones no prohiben la operatoria réspis resto de los sujetos residentes, except par
aquellos que (a) hayan recibido financiaciones eso® bajo la Comunicacion “A” 6937 (préstamos
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MiPyMEs a tasa maxima de 24%), hasta la total dao@m de ese financiamiento, o en su defecto, sin
contar con la previa conformidad del BCRA; o (bydma recibido asistencia estatal para el pago del
Salario Complementario previsto en el Decreto 33202 o (c) sean empresas de hidrocarburos que se
registren para el beneficio previsto en el Decd&8/2020.

Sin embargo, debe tenerse presente que (a) quieyas realizado este tipo de operaciones para la
compra de moneda extranjera, no podran accedeemado de cambios oficial para adquirir délares
dentro de los 90 dias siguientes a la realizac®astias operaciones; (b) quienes acceden al medeado
cambios oficial para adquirir dolares deben as@in@ompromiso de no realizar operaciones de contado
con liquidacion o MEP durante los 90 dias postesa ese acceso; y (c) para dar curso a operadenes
venta de valores negociables con liquidacién enedarextranjera, o transferencias de los mismos a
entidades depositarias del exterior, debe observamsplazo minimo de tenencia de dichos valores
negociables en cartera de tres (3) dias habilesados a partir su acreditacion en el Agente Dégorisi

Por su parte, la operacién de contado con liquihativersa por parte de las personas humanas ba sid
restringida, por las obligaciones de mantenimieiet¢itulos en cartera.

Por otra parte, mediante la Comunicacion “A” 7186 fuera modificada, el BCRA establecié que las
transacciones de titulos valores concertadas exxtetior no podran liquidarse en pesos en el pais,
pudiéndose liquidar en pesos en el pais solamentglas operaciones concertadas en el pais.

Comunicado a Agentes de Mercado

De acuerdo a la informacién que fuera comunicadd@B)dA a los agentes de ese mercado, a pedido de
la CNV se hizo saber lo siguiente. “Por el presesgt comunica que los Agentes de Negociacion (AN) y
Agentes de Liquidacion y Compensacion (ALYC) dehesdlicitar a sus clientes previo cumplimiento de
la instruccion de adquisicion de titulos valorespesos para su posterior e inmediata venta en raoned
extranjera o transferencias de los mismos a em&laepositarias del exterior, la presentacion de un
declaracion jurada del titular que manifieste qeeresulta beneficiario como empleador del salario
complementario establecido en el Programa de Awitede Emergencia al Trabajo y a la Produccion
(ATP), creado por el Decreto N° 332/2020, confoaries plazos y requisitos dispuestos por la DECAD-
2020-817-APN-JGM de fecha 17/05/2020 y mod. Asindisse deberd incluir en la declaracion jurada
gue la persona no se encuentra alcanzada por rirrgstriccion legal o reglamentaria para efectasr |
operaciones y/o transferencias mencionadas”.

Normas de la CNV

La Comision Nacional de Valores dictd el 25 de mdga2020 la resolucion general 841, por la cual se
incluyé como articulo 3° del Capitulo V, del TitwkvIll “DISPOSICIONES TRANSITORIAS” de las
NORMAS (N.T. 2013 y mod.) disponiendo que para darso a operaciones de venta de valores
negociables con liquidacibn en moneda extranjeratraosferencias de los mismos a entidades
depositarias del exterior, debe observarse un pfdrono de tenencia de tales valores en cartecinde

dias habiles, contados a partir su acreditacidel Agente Depositario. Este plazo minimo de terenoi
sera de aplicacion cuando:

i.- se trate de compras de valores negociables @reda extranjera y venta de los mismos en moneda
extranjera contra la misma jurisdiccion de liquidacque la compra;

ii.- se trate de compras de valores negociablesligoidacion en jurisdiccion extranjera y ventas en
moneda extranjera contra jurisdiccién local, saérolos supuestos alcanzados por las disposiciones
previstas en el articulo 1° del Capitulo antesciado.

Finalmente, se dispuso que los Agentes de Liquddagi Compensacion y los Agentes de Negociacion
deberan constatar el cumplimiento del plazo mindaopermanencia de los valores negociables antes
referido.

A su vez, el 19 de junio de 2020 la CNV aprobdekotucion general 843, introduciendo los articdiys
5° y 6° del Capitulo V, del Titulo XVIII “DISPOSICNES TRANSITORIAS” de las NORMAS (N.T.
2013 y mod.) en los cuales establece lo siguiente:

e Los valores negociables acreditados en el Agengo$&iario Central de Valores Negociables
(ADCVN), provenientes de entidades depositariasedéérior, no podrdn ser aplicados a la
liquidacion de operaciones en el mercado locallicpuidacion en moneda extranjera hasta tanto
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hayan transcurrido cinco dias habiles desde lalaitcreditacion en la/s subcuenta/s en el
mencionado custodio local.

« La concertacion y liquidacion de operaciones en edannacional con valores negociables
admitidos al listado en pais, por parte de lassefitas de cartera propia de titularidad de los
Agentes inscriptos y demas sujetos bajo fiscal@@ade la CNV, sdélo podran llevarse a cabo en
Mercados autorizados y/o Cadmaras Compensadorasraslgis ante la CNV.

e Cuando en la concertacion local de operacionedigoidacién en moneda extranjera cable y en
la concertacion de operaciones en mercados deli@xteomo cliente, realizadas por las
subcuentas comitentes de titularidad de los Ageirissriptos, la cantidad de nominales
vendidos en un valor negociable supere la cantmadprada, de resultar un excedente de
fondos, el Agente debera aplicar, en el mismo diaatjociacion, como minimo el 90% de dicho
excedente a operaciones de compra de valores abtExien moneda extranjera cable
concertadas en el mercado regulado local y/o cangnamercados del exterior como cliente.
Cuando dicha compensacion incluya operaciones dgrmoy venta en caracter de cliente en
mercados del exterior, los Agentes inscriptos dabénformar, con caracter de declaracion
jurada semanal y por cada una de las subcuentadudnadas, detalle de fecha de
concertacion/liquidacion, contraparte, especietidad y precio, detalladas y agrupadas por dia
de concertacion, justificando que al cierre de gaeféodo semanal, el monto neto resultante de
las ventas con liquidacién cable mas las ventagleexterior como cliente, no superé las
compras con liquidacion cable en el mercado loced fas compras de valores negociables en el
exterior.

El 15 de septiembre de 2020 la CNV aprobé la res@ugeneral 856, por las que se establecié lo
siguiente:

VENTA DE VALORES NEGOCIABLES CON LIQUIDACION EN MORDA EXTRANJERA.
TRANSFERENCIAS EMISORAS. PLAZO MINIMO DE TENENCIA.

Para dar curso a operaciones de venta de Valomgschiéles con liquidacion en moneda extranjera debe
observarse un plazo minimo de tenencia de dichdsré&Negociables en cartera de CINCO (5) dias
héabiles, contados a partir su acreditacion en ehégDepositario.

Este plazo minimo de tenencia no sera de aplicani@ndo se trate de compras de Valores Negociables
con liquidacién en moneda extranjera.

Para dar curso a transferencias de Valores Nedesialdquiridos con liquidacién en moneda nacional a
entidades depositarias del exterior, debe observansplazo minimo de tenencia de dichos Valores
Negociables en cartera de QUINCE (15) dias habdestados a partir su acreditacion en el Agente
Depositario, salvo en aquellos casos en que laligac@n en dicho Agente Depositario sea produeto d
la colocacién primaria de valores negociables elwstipor el Tesoro Nacional.

Los Agentes de Liquidacion y Compensacion y los mige de Negociacion deberan constatar el
cumplimiento del plazo minimo de permanencia devédsres negociables antes referido.

TRANSFERENCIAS RECEPTORAS. PLAZO MINIMO.

Los Valores Negociables acreditados en el AgentpoBiwrio Central de Valores Negociables
(ADCVN), provenientes de entidades depositariagggdrior, no podran ser aplicados a la liquidacién
operaciones en el mercado local con liquidaciormemeda extranjera hasta tanto hayan transcurrido
CINCO (5) dias habiles desde la citada acreditaeila/s subcuenta/s en el mencionado custodibd loca
Dichos Valores Negociables no podran ser aplicadasliquidacién de operaciones en moneda nacional
hasta tanto hayan transcurrido QUINCE (15) diaslémbdesde la citada acreditacion en la/s subclgenta
en el custodio local.

El referido plazo minimo de tenencia de QUINCE (df&)s habiles no sera de aplicacion cuando se trate
de acciones y/o CERTIFICADOS DE DEPOSITO ARGENTINQSEDEAR) con negociacion en
mercados regulados por la COMISION NACIONAL DE VARBS”.

AGENTES INSCRIPTOS. CARTERA PROPIA.

En las operaciones de compraventa con liquidaaibmeneda extranjera cable y en las concertadas en
mercados del exterior como cliente por las subasedeé titularidad de los Agentes inscriptos, cudado
cantidad de nominales vendidos de un valor neglecii un mismo dia supere a la cantidad comprada
del mismo dia, el importe a pagar por las compeoagadra ser inferior al 90% sobre el total de lastas

en mercados locales y extranjeros. De no alcanztwo dumbral, el excedente de fondos debera ser
aplicado a la compra de valores negociables en daoeatranjera cable concertadas en el mercado
regulado local y/o compras en mercados del extewono cliente. Al cierre semanal, el monto total
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acumulado de las ventas no podra superar al motgbacumulado de las compras en las modalidades
mencionadas. Para todos los célculos deberan evasié los montos netos finales de compral/venta
incluyendo los costos de transaccion y/o converd@aspecies involucrados en las mismas.

Las operaciones de compraventa con liquidacion eneda extranjera concertadas en mercados del
exterior como cliente, so6lo podran realizarse encedds autorizados y bajo control y fiscalizacién d
una entidad gubernamental regulatoria, que no EEztan a paises no cooperantes a los fines de la
transparencia fiscal en los términos del articllod2l Anexo del Decreto N° 862/2019, con la cual la
Comision tenga firmado y vigente un Memorando dedeBglimiento para la asistencia reciproca,
colaboracion e informacion mutua bajo la modaliddateral o multilateral (MOU/MMOU).

Cuando dicha compensacion incluya operaciones oipreoy venta en caracter de cliente en mercados
regulados del exterior, los Agentes inscriptos d@banformar, con caracter de declaracion jurada
semanal y por cada una de las subcuentas invohgrakttalle de fecha de concertacion/liquidacion,
contraparte, especie, cantidad y precio, detallgdagupadas por dia de concertacion, justificanaoal
cierre de cada periodo semanal, el monto netoteggal de las ventas con liquidacion cable mas las
ventas en el exterior como cliente, no superd daspras con liquidacién cable en el mercado loca ma
las compras de valores negociables en el ext®ioha documentacion respaldatoria debera ser @aniti

a CNV por los Mercados y asimismo relevada en opatad de realizar auditorias a los Agentes
inscriptos”.

El 19 de octubre de 2020 la CNV aprobo la resolugéneral 862, por la que se establecio lo sigeient

“VENTA DE VALORES NEGOCIABLES CON LIQUIDACION EN NDNEDA EXTRANJERA.
TRANSFERENCIAS EMISORAS. PLAZO MINIMO DE TENENCIA.

Para dar curso a operaciones de venta de Valomgschiéles con liquidacion en moneda extranjera debe
observarse un plazo minimo de tenencia de dichdsré& Negociables en cartera de TRES (3) dias
habiles, contados a partir su acreditacion en ehégDepositario.

Este plazo minimo de tenencia no sera de aplicani@ndo se trate de compras de Valores Negociables
con liquidacién en moneda extranjera.

Para dar curso a transferencias de Valores Nedesiadquiridos con liquidacion en moneda nacional a
entidades depositarias del exterior, debe observansplazo minimo de tenencia de dichos Valores
Negociables en cartera de TRES (3) dias habilestados a partir su acreditacion en el Agente
Depositario, salvo en aquellos casos en que laligacadn en dicho Agente Depositario sea produeto d
la colocacion primaria de valores negociables estipor el Tesoro Nacional o se trate de acciofes y
CERTIFICADOS DE DEPOSITO ARGENTINOS (CEDEAR) congoeiacion en mercados regulados
por la COMISION NACIONAL DE VALORES.

Los Agentes de Liquidacion y Compensacién y los mdge de Negociacion deberan constatar el
cumplimiento del plazo minimo de permanencia devédsres negociables antes referido.

TRANSFERENCIAS RECEPTORAS. PLAZO MINIMO.

Los Valores Negociables acreditados en el Agent@oBitario Central de Valores Negociables
(ADCVN), provenientes de entidades depositaria®gtdrior, no podran ser aplicados a la liquidadén
operaciones en el mercado local hasta tanto hagascurrido TRES (3) dias habiles desde la citada
acreditacion en la/s subcuenta/s en el mencionastodio local.

En el caso que dichos Valores Negociables seanadpls a la liquidacion de operaciones en moneda
nacional, el referido plazo minimo de tenencia BES (3) dias habiles no sera de aplicacién cuaado s
trate de acciones y/o CERTIFICADOS DE DEPOSITO ARGENOS (CEDEAR) con negociacion en
mercados regulados por la COMISION NACIONAL DE VARBS”.

“AGENTES INSCRIPTOS. CARTERA PROPIA.

En las operaciones de compraventa con liquidaaibmeneda extranjera cable y en las concertadas en
mercados del exterior como cliente por las subasedé titularidad de los Agentes inscriptos, cudado
cantidad de nominales vendidos de un valor neglecii un mismo dia supere a la cantidad comprada
del mismo dia, el importe a pagar por las compeoagatra ser inferior al 90% sobre el total de lastas

en mercados locales y extranjeros. De no alcanzdwo dumbral, el excedente de fondos debera ser
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aplicado a la compra de valores negociables en daoeatranjera cable concertadas en el mercado
regulado local y/o compras en mercados del extewono cliente. Al cierre semanal, el monto total
acumulado de las ventas no podra superar al motabacumulado de las compras en las modalidades
mencionadas.

Para todos los calculos deberan considerarse logsosimetos finales de compra/venta incluyendo los
costos de transaccion y/o conversion de especiefigrados en las mismas.

Cuando dicha compensacion incluya operaciones oipreoy venta en caracter de cliente en mercados
del exterior, los Agentes inscriptos deberan infmncon caracter de declaracion jurada semanaky po
cada una de las subcuentas involucradas, detalleed® de concertacidn/liquidacién, contraparte,
especie, cantidad y precio, detalladas y agruppdaslia de concertacion, justificando que al cielee
cada periodo semanal, el monto neto resultantaslgdntas con liquidacién cable mas las ventad en e
exterior como cliente, no super6 las compras apidacion cable en el mercado local mas las compras
de valores negociables en el exterior.

Dicha documentacion respaldatoria debera ser @aritiCNV por los Mercados y asimismo relevada en
oportunidad de realizar auditorias a los Agentssriptos”.

El 25 de noviembre de 2020 la CNV aprobd la resétugeneral 871, por la que se estableci lo
siguiente:

“VENTA DE VALORES NEGOCIABLES CON LIQUIDACION EN MOIEDA EXTRANJERA.
TRANSFERENCIAS EMISORAS. PLAZOS MINIMOS DE TENENCIA

Para dar curso a operaciones de venta de Valomgschéles con liquidacion en moneda extranjera y en
jurisdiccion extranjera debe observarse un plazimu de tenencia de dichos Valores Negociables en
cartera de TRES (3) dias héabiles contados a plersu acreditacion en el Agente Depositario.

En el caso de operaciones de venta de Valores Ndaes con liquidacion en moneda extranjera y en
jurisdiccion local el plazo minimo de permanengiecartera a observarse sera de DOS (2) dias habiles
computarse de igual forma.

Estos plazos minimos de tenencia no serdn de ejdlicazuando se trate de compras de Valores
Negociables con liquidacién en moneda extranjera.

Para dar curso a transferencias de Valores Nedesialquiridos con liquidacién en moneda nacional a
entidades depositarias del exterior, debe observansplazo minimo de tenencia de dichos Valores
Negociables en cartera de TRES (3) dias habilestados a partir su acreditacion en el Agente
Depositario, salvo en aquellos casos en que laligac@n en dicho Agente Depositario sea produeto d
la colocacion primaria de valores negociables estipor el Tesoro Nacional o se trate de acciofes y
CERTIFICADOS DE DEPOSITO ARGENTINOS (CEDEAR) congoeiacion en mercados regulados
por la COMISION NACIONAL DE VALORES.

Los Agentes de Liquidacion y Compensacion y los mige de Negociacion deberan constatar el
cumplimiento del plazo minimo de permanencia devédsres negociables antes referido”.

“TRANSFERENCIAS RECEPTORAS. PLAZOS MiNIMOS.
Los Valores Negociables acreditados en el AgenmoBitario Central de Valores Negociables

(ADCVN), provenientes de entidades depositaria®gtdrior, no podran ser aplicados a la liquidadén
operaciones en moneda extranjera y en jurisdiceidranjera hasta tanto hayan transcurrido TRES (3)
dias habiles desde la citada acreditacion endétsuenta/s en el mencionado custodio local.

En el caso que dichos Valores Negociables seanadpls a la liquidacion de operaciones en moneda
extranjera y en jurisdiccion local el plazo minig® tenencia serd de DOS (2) dias habiles a consputar
de igual forma”.

“AGENTES INSCRIPTOS. CARTERA PROPIA.

En las operaciones, en el segmento de concurraeiafertas con prioridad precio tiempo, de
compraventa de valores negociables de renta fijaimaxlos y pagaderos en délares estadounidenses
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emitidos por la Republica Argentina bajo Ley Logaty parte de las subcuentas alcanzadas por lo
dispuesto en el articulo 6° del Capitulo V del [Bitdl y que asimismo revistan el caracter de inoegs
calificados conforme lo normado en el articulo £2 @apitulo VI del Titulo I, se debera observar: a
Para el conjunto de esos valores negociablesntided de valores nominales comprados con liquitaci
en pesos no podra ser superior a la cantidad deegahominales vendidos con liquidacién en dicha
moneda, en la misma jornada de concertacién dexcipees y por cada subcuenta comitente; b.- Para el
conjunto de esos valores negociables, la cantidgadiatbres nominales vendidos con liquidacion en
moneda extranjera y en jurisdiccion local no poseé superior a la cantidad de valores nominales
comprados con liquidaciéon en dichas moneda y jioé#h, en la misma jornada de concertacion de
operaciones y por cada subcuenta comitente; y ara Bl conjunto de esos valores negociables, la
cantidad de valores nominales vendidos con liquddaen moneda extranjera y en jurisdiccion extranje
no podr& ser superior a la cantidad de valores mades comprados con liquidacién en dichas moneda y
jurisdiccion, en la misma jornada de concertaci@mperaciones y por cada subcuenta comitente”.

Giro de utilidades y dividendos

Conforme con la Comunicacion “A” 6869 se permitaeteso al mercado de cambios para girar divisas
al exterior en concepto de utilidades y dividendacionistas no residentes, sin la conformidadigre
del BCRA, en la medida que se cumplan las condésiatli establecidas.

Los casos que no encuadren en lo expuesto antentemequieren la conformidad previa del BCRA
para el acceso al mercado de cambios para ellgrdegior de divisas por estos conceptos.

Régimen Penal Cambiario

Las Comunicaciones aclaran que cualquier incumelhitoi a sus disposiciones se encontrara alcanzado
por la Ley N° 19.359 sobre Régimen Penal Cambiario.

La mencionada ley establece las siguientes sargiome el caso de incumplimiento con la normativa
cambiaria:

a) Multa de hasta diez veces el monto de la op@naan infraccion, la primera vez.

b) Prisidbn de uno a cuatro afios en el caso de mimencidencia o una multa de tres a diez veces el
monto de la operacién en infraccion.

c) Prision de uno a ocho afios en el caso de segeidadencia y el maximo de la multa fijada en los
incisos anteriores.

d) Si la multa impuesta en el caso del inciso ahuobiese sido superior a tres veces el monto de la
operacion en infraccion, la pena privativa de ibéra que se refiere el inciso b), serd de un noes@o
afnos.

e) En todos los supuestos anteriores podra amiceomjuntamente, suspension hasta diez afios o
cancelacion de la autorizacién para operar o irgdian en cambios e inhabilitacion hasta diez a@oa p
actuar como importador, exportador, corredor debdarn en instituciones autorizadas para operar en
cambios.

f) Cuando el hecho hubiese sido ejecutado por losctdres, representantes legales, mandatarios,
gerentes, sindicos o miembros del consejo de wigjdlade una persona juridica, con los medios o
recursos facilitados por la misma u obtenidos Beasln tal fin, de manera que el hecho resulte ¢idmp

en nombre, con la ayuda o en beneficio de la midan@ersona juridica también serd sancionada de
conformidad con las disposiciones de los incisose)

La multa se hara efectiva solidariamente sobre atimponio de la persona juridica y sobre los
patrimonios particulares de los directores, repriesees legales, mandatarios, gerentes, sindicos o
miembros del consejo de vigilancia que hubiesearisnido en la comision del hecho punible.

g) En el caso de falsa declaracion, si el infractatificase la misma en forma espontanea dentro de
término de quince dias de cometida la infracci@figra la multa en un cuarto de la que hubiese
correspondido de no mediar dicha rectificacion ysedendra en cuenta esa penalidad a los efectas de
reincidencia prevista por esta Ley.

El BCRA tiene a su exclusivo cargo el proceso daasio a los fines de establecer el incumplimiemto e

que incurrié el sumariado y la sancién aplicable &te modo, dictara las resoluciones que sean
necesarias para la conclusion de la causa y eldasractuaciones al Presidente del BCRA a fin de
remitirlas al Juzgado Nacional de Primera Instaecido Penal Econdmico de la Capital Federal o al
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Juzgado Federal de Primera Instancia con asientla éfrovincia segln corresponda, quien dictara
sentencia.

Una vez formado el expediente, se dara trasladasdenputaciones al sumariado por el término de die
dias a los fines de que el mismo presente su aefenfrezca prueba. Las pruebas deberan sustamciars
en un plazo que no exceda de veinte dias con davercion del sumariado, y las audiencias seran
publicas en cuanto no se soliciten que sean red@s\w@no exista para ello interés publico en caotra

Sustanciada la prueba, el sumariado podra presemtarorial dentro de los cinco dias de notificado el
auto que clausura el periodo de recepcion de labpruEl BCRA debera remitir las actuaciones al
juzgado correspondiente, dentro de los quinceddasncido el plazo dispuesto en el inciso anterior

Las decisiones que se dicten durante la sustadniagl sumario son irrecurribles, salvo que impigu
un manifiesto gravamen irreparable.

Es importante sefialar que en el proceso no serigablgl la Ley 19.549 de Procedimientos
Administrativos, sino que, en lo pertinente y ennfa supletoria, se aplicaran las disposiciones del
Caddigo Procesal Penal.

El Juzgado Nacional de Primera Instancia que mestdmpetente resolverd sobre las impugnaciones
efectuadas, sin otra sustanciacion, salvo las raedjde estime Utiles para mejor proveer. Tambiéingpo
practicar las pruebas que hayan sido denegadda petsdiccion administrativa, cuando el impugreant
hubiese insistido en ella al interponer el recyrebjuzgado decidiese su procedencia.

Las resoluciones definitivas dictadas por el jurgederviniente serdn recurribles con efecto susipen
ante la respectiva Camara del fuero, dentro deliles dias de su notificacion. El recurso de apéfaci
debera interponerse y fundarse ante el juzgadovintente, el cual lo elevara a Camara, juntamente
el expediente, en el término de diez dias.

Para un detalle de la totalidad de las regulaciomesnbiarias y al ingreso de capitales y vigentedial

de la fecha, se sugiere a los inversores consaltarsus asesores legales y dar una lectura compléda
normativa mencionada, junto con sus reglamentagoneormas complementarias, a cuyo efecto los
interesados podran consultar las mismas en el sitieb del Ministerio de Economia
(https://www.argentina.gob.ar/econom@el BCRA (www.bcra.gov.ar), segun corresponda-

c) Carga tributaria

El siguiente es un resumen de algunas cuestionEssitivas que pueden ser relevantes en lo queataspe

la adquisicion, titularidad y disposicion de lasli@driones Negociables. Los potenciales adquiretedas
Obligaciones Negociables deberan consultar a seisoes en materia impositiva en relacion con las
consecuencias impositivas de la adquisicion, téagneenta de las Obligaciones Negociables. Elgntes
resumen esta basado en las leyes y reglamentadiopesitivas de la Argentina vigentes a la fechia de
presente Prospecto y estd sujeto a cualquier roadifin posterior en las leyes y reglamentaciones
argentinas que puedan entrar en vigencia con po#ied a dicha fecha.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Intereses

La ley 27.430 (B.O. 29/12/2017) derogo el puntoel drticulo 36 bis de la Ley de Obligaciones
Negociables N° 23.576 e incorporé el Capitulo I &ey de Impuesto a las Ganancias - Texto Ordenado
por Decreto 649/97 (la “Ley de Impuesto a las Gaizeasi). Dentro de dicho Capitulo, el primer art@ul
sin nimero dispone que la ganancia neta de fuegéaiina de las personas humanas y de las sucgsione
indivisas derivada de resultados en concepto deeses o la denominacion que tuviere el rendimiento
producto de la colocacion de capital en los cassgactivos de valores a que se refiere el cuatitbr

sin nimero agregado a continuacion del articulo ®@e intereses originados en depdsitos a plazo
efectuados en instituciones sujetas al régimen miéagles financieras de la ley 21.526 y sus
modificaciones, quedara alcanzada por el impuestla alicuota que se detalla a continuacion
dependiendo de la inversion de que se trate: a)$des bancarios, Titulos publicos, obligaciones
negociables, cuotapartes de fondos comunes desiameiTitulos de deuda de fideicomisos financigros
contratos similares, bonos y demas valogesnoneda nacional sin cldusula de ajusteinco por ciento
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(5%), dejando a salvo la facultad del Poder EjeouNacional para incrementar la alicuota dispuesta
anteriormente siempre que medien informes técrigmdados, basados en variables econémicas, que asi
lo justifiguen mas no pudiendo en ningun caso exced quince por ciento (15%); y b) Depdsitos
bancarios, Titulos publicos, obligaciones negoesblcuotapartes de fondos comunes de inversion,
Titulos de deuda de fideicomisos financieros y @os similares, bonos y deméas valoers,moneda
nacional con clausula de ajuste o0 en moneda extramp: quince por ciento (15%).

Asimismo, lo dispuesto en el punto b) precedentiitén sera de aplicacién cuando el sujeto enajenant
revista la condicion de beneficiario del exteriqgue no resida en jurisdicciones no cooperantesso lo
fondos invertidos no provengan de jurisdiccionesoaperantes. En tales casos la ganancia, en lganed
qgue no, se encuentre exenta de acuerdo a lo dispere®! cuarto parrafo del inciso w) del articAly
guedard alcanzada por las disposiciones conterdasl articulo 93, a las alicuotas mencionadas
anteriormente.

La ley 27.430 establece normas especificas panaplatacion de la ganancia proveniente de valores qu
devenguen intereses y rendimientos; y estableegiséencia de quebrantos especificos por determinad
tipo de inversiones y operaciones dependiendoujeisque las realice. En el caso de personass$isic
sucesiones indivisas residentes en Argentina, lagbrgntos especificos pueden compensarse
exclusivamente con ganancias futuras derivadasadmi$ma fuente y clase. Los inversores deberan
considerar las disposiciones que les resultenapés segun su caso concreto.

Respecto a personas juridicas residentes, losmérds quedaran alcanzados a las siguientes3a%as
para ejercicios que se inicien hasta el 31 de mioie de 2020, y 25% para los ejercicios que séeimic
con posterioridad.

Por medio del decreto 279/18 (Boletin Oficial 091} el Poder Ejecutivo ha dispuesto que hasta tant
se reglamente el articulo 15.2 de la Ley de Impuadas Ganancias, para determinar si una juriguicc
es “cooperante” se verificara si esta incluida leliseado vigente publicado por la ADMINISTRACION
FEDERAL DE INGRESOS PUBLICOS en el marco del dex89 del 27 de mayo de 2013. El listado
vigente puede consultarse en el liikp://www.afip.gob.ar/jurisdiccionesCooperantegftv

En consecuencia, deberan considerarse “no coopsfaataquellos paises, dominios, jurisdicciones,
territorios, estados asociados y regimenes tritmstague no figuren en el listado.

Ganancias de Capital

La ley 27.430 (B.O. 29/12/2017), al derogar el pudtdel articulo 36 bis de la Ley de Obligaciones
Negociables N° 23.576, elimind la exencion impuwsitotrora acordada a los resultados provenientes de
la compra-venta, cambio, permuta, conversion yadiggon de obligaciones negociables. Asimismo, el
Capitulo Il incorporado por dicha Ley a la Ley depliesto a las Ganancias, establece en forma expresa
gue las operaciones antes mencionadas se encardieaazadas por el impuesto a las ganancias.tBe es
modo, la ganancia neta de fuente argentina deeleopas humanas y sucesiones indivisas derivada de
resultados provenientes de operaciones de enajenate las Obligaciones Negociables quedara
alcanzada por el impuesto a la alicuota que sdlaletaontinuacion dependiendo del valor de que se
trate:

a) Obligaciones negociables moneda nacional sin clausula de ajusteinco por ciento (5%), dejando

a salvo la facultad del Poder Ejecutivo Nacionalapacrementar la alicuota dispuesta anteriormente
siempre que medien informes técnicos fundadosdioasan variables econdmicas, que asi lo justifiquen
mas no pudiendo en ningln caso exceder el quinceigao (15%)

b) Obligaciones negociablen _moneda nacional con cldusula de ajuste 0 en malaeextranjera:
quince por ciento (15%).

La ganancia bruta por la enajenacion se determuhedéaciendo del precio de transferencia el costo de
adquisicion. De tratarse de valores en moneda malcémn clausula de ajuste o en moneda extrarfera,
actualizaciones y diferencias de cambio no serésideradas como integrantes de la ganancia bruta.

Lo dispuesto anteriormente también sera de apfioamiando el sujeto enajenante revista la condid#on
beneficiario del exterior, que no resida en judsitines no cooperantes o los fondos invertidos no
provengan de jurisdicciones no cooperantes. Enodéaso la ganancia —incluida aquella a que hace
referencia el articulo agregado sin nimero a coatiidn del articulo 13 de la Ley de Impuesto a las
Ganancias- quedara alcanzada por las disposicommgsnidas en el inciso h) y en el segundo padafo
articulo 93 de dicha ley, a la alicuota de queate segun el tipo de activo.
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En los supuestos en que el sujeto adquirente neesiiente en el pais, el impuesto debera sersadee
por el beneficiario del exterior a través de suasentante legal domiciliado en el pais. A talestef,
resultard de aplicacion la alicuota de que se s@lee la ganancia determinada de conformidad @on |
dispuesto en la Ley de Impuesto a las Ganancias.

A través de la RG N° 4227, la Administracion FebédrIngresos Publicos establecié un régimen de
retencion del impuesto a las Ganancias aplicablenaficiarios del exterior —entre otras operateraka
enajenacion de ciertos valores, entre ellos lagg@tibnes Negociables, mediante el cual, deberéaact
como agente de retencion el adquirente de las Otdren se trate de un sujeto residente en Argentina
determinando la base sujeta al gravamen y la diaalicable segun lo indicado precedentementel Si
adquirente fuese un residente en el exterior, faraénacion e ingreso del impuesto estara a caefjo d
representante legal domiciliado en Argentina dekefieiario del exterior. De no poseer un represesta
legal en el pais, dicho ingreso debera ser efecotymd el propio beneficiario del exterior mediante
transferencia bancaria internacional en Doélaresdestnidenses o en Euros. La resolucion citada
contiene las formas, plazos y demas condiciones glingreso de las sumas retenidas y/los ingresos
directos del impuesto.

Respecto a personas juridicas residentes, lodadeslde las enajenaciones de Obligaciones Nedesiab
guedaran alcanzados a las siguientes tasas: mgaGicEs que se inicien hasta el 31 de diciembre de
2020, y 25% para los ejercicios que se inicienpasterioridad.

Beneficiario del Exterior.

Finalmente, el inciso w) del articulo 20 de la lay Impuesto a las Ganancias dispone que estaran
exentos del impuesto los intereses o rendimientdssyresultados provenientes de la compraventa,
cambio, permuta o disposicién, de las ObligacioNegociables obtenidos por los beneficiarios del
exterior en la medida en que tales beneficiarioses@an en jurisdicciones no cooperantes o loddsn
invertidos no provengan de jurisdicciones no coapters, en tanto las Obligaciones Negociables cumpla
con los requisitos previstos en el articulo 36aledy N° 23.576, otorgando a la Comision Nacioral d
Valores la facultad de reglamentar y fiscalizar, éilnambito de su competencia, las condiciones
establecidas en dicho articulo, de conformidadicalispuesto en la ley 26.831.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

El art. 36 bis inciso (1) de la Ley de ON prevé gueden exentos del impuesto al valor agregado, las
operaciones financieras y prestaciones relativda amision, suscripcion, colocacion, transferencia,
amortizacion, intereses y cancelaciones de lagadittnes negociables y sus garantias.

Todas las operaciones financieras y prestaciorlasioradas con la emisidn, suscripcién, colocacion,
transferencia, amortizacion, intereses y cancatad® las Obligaciones Negociables y sus garanéias s
encuentran exentas del pago de este gravamenrpat ge la disposicién del articulo 36 bis de lg He
Obligaciones Negociables en tanto se cumplan cmmdis del articulo 36.

iMPUESTO SOBRE LOS BIENES PERSONALES

Las personas fisicas y sucesiones indivisas domiciliadas en la Argentina o en el extranjero deben
incluir los titulos valores, como por ejemplo las Obligaciones Negociables, a los fines de la
determinacién del IBP.

Este impuesto se aplica sobre ciertos bienes que dichas personas fisicas y sucesiones indivisas
posean al 31 de diciembre de cada afio, situados en Argentina o en el exterior.

Respecto de las personas humanas y las sucesiones indivisas domiciliadas o radicadas en la
Argentina, el impuesto grava todos los bienes situados en la Argentina y en el exterior en la medida

que su valor en conjunto resulten superiores a dos millones de pesos ($ 2.000.000).

El gravamen a ingresar serd el que resulte a aplicar, sobre el valor total de los bienes sujetos al
impuesto la escala que se detalla a continuacién*:
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Valor total de los bienes que exceda el minimo

no imponible Sobre el

Més de $ A$ Pagaran $ Maés el % excedente de $
0 3.000.000, inclusive |0 0,50% 0

3.000.000 6.500.000 inclusive 15.000 0,75% 3.000.000
6.500.000 18.000.000, inclusive |41.250 1,00% 6.500.000
18.000.000 en adelante 156.250 1,25% 18.000.000

* Por medio de la ley27.541 se delegd en el Poder Ejecutivo hasta el 31 de diciembre de 2020 la
facultad de fijar alicuotas diferenciales superiores en hasta un 100% sobre la tasa maxima
expuesta en el cuadro anterior, para gravar los bienes situados en el exterior, y de disminuirla, para
el caso de activos financieros situados en el exterior, en caso de verificarse la repatriaciéon del
producido de su realizacidn, supuesto en el que podra fijar la magnitud de su devolucién de hasta
el monto oportunamente ingresado.

Si bien las Obligaciones Negociables en poder de personas fisicas y sucesiones indivisas ubicadas
fuera de la Argentina técnicamente estarian sujetas al gravamen, por sus bienes radicados en la
Argentina, no existe procedimientoo legal a los fines de su ingreso. El IBP no se aplica a valores
negociables que pertenezcan a (i) sociedades domiciliadas en la Argentina, y (ii) sociedades
domiciliadas en el exterior (“Sociedades Extranjeras”) siempre que las mismas no estén alcanzadas
por la presuncién legal que se describe a continuacion.

En general se presumird en forma concluyente qdesttos titulos emitidos por emisores privados
argentinos sobre los que tenga titularidad direct@ sociedad extranjera se consideraran propieglad d
personas fisicas domiciliadas en la Argentina @siooes indivisas ubicadas en el pais y, por lmtan
estaran sujetos al IBP, siempre que dicha sociegiath las siguientes condiciones: (i) esté ubieada
un pais que no exige que las acciones o titulaweslprivados sean nominativos y (ii) de conformida
con su naturaleza o estatuto (a) tenga como opjetoipal invertir fuera de su pais de constitucydm

(b) no pueda realizar determinadas actividadesugorapio pais o no pueda realizar ciertas inveeson
permitidas de conformidad con las leyes de ese paissos casos, la ley impone la obligacion deabo
el IBP a una alicuota incrementada en un 100% dalitaiota de 0,50% para el afio fiscal 2019 y
siguientes para el emisor privado argentino (elsfR@sable Substituto”). La Ley del Impuesto sobse |
Bienes Personales también autoriza al Responsabtéuo a recuperar el monto pagado, sin limitacié
alguna, mediante retencién o ejecucion de los@ue dieron lugar al pago.

Esta presuncion legal no se aplica a las siguiestteiedades extranjeras que tengan la titularidtedte

de titulos valores como las Obligaciones Negocskie compafiias de seguros, (ii) fondos de ingersi
abiertos, (iii) fondos de retiro y (iv) bancos didades financieras cuya casa matriz se encuebitada

en un pais cuyo banco central o autoridad equitelbaya adoptado las normas internacionales de
supervisién bancaria establecidas por el ComitBaiglea.

Sin perijuicio de lo antedicho, el decreto 812/%sce que la presuncion legal expuesta anteriteme
no se aplicara a acciones y a titulos de deudaqws/cuya oferta publica haya sido autorizada gor |
CNV y que se listen en bolsas de valores ubicaddas Argentina o en el exterior. Para asegurareste
presuncién legal no se aplicara y, por lo tante, eluemisor privado argentino no sera responsaist®c

un Responsable Substituto, el emisor privado amgerdebe conservar en sus registros una copia
debidamente certificada de la resolucién de la QN autoriza la oferta publica de las acciones o
valores de deuda privados y de la prueba que esiceaelo de autorizacion se encontraba vigentglal

de diciembre del ejercicio en que se produjo elvpasnpositivo. La Emisora tiene la intencion de
cumplir con esos requerimientos.

La Ley del Impuesto sobre los Bienes Personalesisy rormas reglamentarias no han sido adn
interpretadas extensamente o aplicadas por lasidades fiscales o jueces argentinos. En conseizyenc
ciertos aspectos de dicha ley contintan sin detems@. Queda sin aclarar, por ejemplo, si las
referencias a titularidad “directa” se refierencamente a titularidad registral o abarcan la titdésl

beneficiaria. Asimismo, el concepto de “negociati®@egun su utilizacion en la ley en relacion con
personas juridicas extranjeras y otras entidadésmrsido desarrollado quedando sin aclarar sielité®

se refiere a negociacién actual y continua, negamaperiodica o meramente el perfeccionamiento de
una oferta de Obligaciones Negociables dentro mfdel pais. No pueden darse garantias resped#o de
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interpretacion o aplicacion de estas y otras disges legales y normas relacionadas por las
autoridades fiscales y jueces.

De acuerdo con las modificaciones introducidasl@dey 27.541 el sujeto del impuesto se regiragbor
criterio de residencia en los términos y condictoestablecidos en el articulo 119 y siguienteadey
de Impuesto a las Ganancias, T.0 2019, quedanddesto el criterio de “domicilio”.

IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS

Salvo exencién expresa en los Cadigos Fiscalesnmiales y de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires,
los rendimientos y resultados de la enajenacio@blégaciones Negociables se encuentran alcanzados
por este gravamen. Igual conclusién aplica pazasb de personas humanas, en tanto éstas rewstan |
calidad de habitualistas o les resulte de aplicagita presuncion de habitualidad especifica.

Tratandose de inversores del exterior, NO procadmposicion, dada la inexistencia del sujeto masiv
del gravamen.

IMPUESTO DE SELLOS

El art. 35 de la ley de Obligaciones Negociablespaiie que estan exentos del impuesto de sellos los
actos, contratos u operaciones, incluyendo entregasepciones de dinero, relacionados a la emision
suscripcion, colocacion y transferencias de lasa0Bls que se refiere la ley antes citada. Estacexen
alcanza ademas a todo tipo de garantias persooaleales, constituidas a favor de los inversores o
terceros que garanticen la emision, sean anteyisiragltdneos o posteriores a la misma.

En el mismo articulo, el poder ejecutivo inviteaa Provincias a otorgar iguales exenciones en kitdm
de sus jurisdicciones.

En este sentido la Provincia de Santa Fe disponel anticulo 183 inciso 39) del Cédigo Fiscal que
estaran exentos del pago del impuesto de selldgsapstrumentos, actos y operaciones de cualquier
naturaleza vinculados y/o necesarios para pdsibila emision de titulos valores representatives d
deuda de sus emisoras, destinados a la ofertacplbtin autorizacién de la Comision Nacional de
Valores; b) los actos y/o instrumentos relacionaztos la negociacion de tales valores; c) las esest
hipotecarias y deméas garantias otorgadas en sadulillas operaciones indicadas. Ello siempre gue |
autorizacion de oferta publica fuera solicitada &bmision Nacional de Valores dentro de los 98 dé&a
verificado el acto, y la colocacion se efectivientlo de los 180 dias de otorgada la autorizacen d
oferta publica.

Como resultado del Consenso Fiscal 2017, las pr@mgnargentinas y la Ciudad de Buenos Aires
asumieron el compromiso de establecer una alicnaiama de Impuesto de Sellos del 0,5% a partir del
1° de enero de 2020, 0,25% a partir del 1° de ede2021 y eliminarlo a partir del 1° de enero 622
Mediante el Consenso Fiscal 2018 se acord6 posmpamam afio calendario el cronograma mencionado
anteriormente para las jurisdicciones que aprueb&onsenso Fiscal 2018. Por otra parte, por neelio
Consenso Fiscal 2019 se resolvid suspender lagsfoes relativas a este impuesto hasta el 31 de
diciembre de 2021.

EL RESUMEN QUE ANTECEDE NO CONSTITUYE UN ANALISIS@VIPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TITURRIDAD DE
OBLIGACIONES NEGOCIABLES. LOS TENEDORES Y POSIBLESOMPRADORES DEBERIAN
CONSULTAR A SUS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAEONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS EN SU SITUACION EN PARTICULAR.

d) Documentacion a disposicion

Podran obtenerse copias del presente Prospectotiade la obtencion de la autorizacion definitjvar
parte de la Comision Nacional de Valores, en l& sedial de la Sociedad sita en Avenida Freyre 2263
Ciudad de Santa Fe, Provincia de Santa Fe y edfiasas del Colocador, en todos los supuestosl en e
horario de 10 a 15 horas. Asimismo estara disperghl “www.cnv.gov.ar/Informacion Financiera”. Se lo
publicard en forma reducida en los sistemas denE#oion de Bolsas y Mercados Argentinos S.A.

La siguiente documentacion se considerara incodaoygarte del presente Prospecto:



(1) Los estados contables anuales auditados por ladaaticorrespondientes a los Ultimos tres (3)
ejercicios anuales, tal como fueron presentadaslardutoridad de contralor, junto con los informes
de auditoria emitidos por contadores publicos iedépentes;

(2) Todos los estados contables trimestrales no awditydanuales auditados que sean publicados
posteriormente;

(3) Con respecto a una Serie de Obligaciones Negosiade particular, cualquier Suplemerde
Prospectgreparado en relacion con dicha Serie; y

(4) Todo otro documento a ser incorporado por refesemcicualquier Suplemente Prospecto

A los efectos del presente Prospecto, cualquietademon contenida en el presente o en cualquier
documento incorporado en el presente por refereseiavera modificada o reemplazada por aquellas
declaraciones incluidas en cualquier documentoepostincorporado en el presente Prospecto por
referencia, en la medida en que asi la modifigreemplace.

A solicitud escrita o verbal de cualquier persona hubiera recibido un ejemplar del presente Podspe

se le suministraran copias, sin cargo alguno, destdos documentos incorporados en el presente por
referencia (excluyendo sus anexos, salvo en caspe@stuvieran incluidos especificamente en dichos
documentos por referencia). Las solicitudes deadibfcumentacion podran dirigirse a la Sociedad o al
Colocador.

XVI. DE LA OFERTA, LISTADO Y LA NEGOCIACION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES
CONDICIONES GENERALES DEL PROGRAMA

A continuacién se detallan los términos y condie®mrgenerales de emision de las Obligaciones
Negociables que podran ser emitidas por la Sociestadl marco del Programa Global. Dichos términos
y condiciones generales seran aplicables a lasgabiones Negociables que se emitan bajo el Programa
Global, sin perjuicio de lo cual en los Suplementies Prospecto correspondientes se detallaran los
términos y condiciones especificos de las Obligeesd\egociables de la Serie y/o Clase en cuestién,
cuales complementaran los presentes términos.

1.- Emision y monto: Bajo el Programa Global se emitiran Obligacionegdtiables simples. El monto
del capital total de todas las Series de Obligasaddegociables en circulaciéon durante la vigenela d
programa en cualquier fecha no superara el montd$$30.000.000.- (Doélares Estadounidenses treinta
millones) o su equivalente en otras monedas. Umacubierto el monto maximo del Programa sélo se
podra emitir nuevas Series por el valor nominaladeON que se cancelen en forma total o parcial. En
caso de emision de Obligaciones Negociables emmt@distmonedas, y a los efectos de establecer élbomon
de Obligaciones Negociables en circulacion, seiderara la cotizacion del ddlar estadounidense, tip
vendedor cotizacion divisas, publicada por el Batheda Nacion Argentina a la fecha de que se trate.

2.- Plazo del Programa:El Programa Global tiene un plazo de cinco (5) afiosontar desde su
autorizacion por la Comision Nacional de Valorelsvéhcimiento de las diversas Series o Clases podra
operar con posterioridad al vencimiento del Program

3.- Moneda: Las Obligaciones Negociables podran estar denomned ddlares estadounidenses, pesos o
cualquier otra monedzonforme se indique para cada Serie y/o Clasetosajtodos los requisitos legales o
reglamentarios aplicables a la emisién de dichaeaign

4.- Emision en Series y Clase&as Obligaciones Negociables se emitiran en una® Series, y dentro

de éstas podran emitirse diferentes Clases. Lagd@ines Negociables que se emitan en una misma
Clase otorgaran los mismos derechos.

5.- Intereses:Las Obligaciones Negociables podran emitirse ceim anterés, seguin se establezca en cada
Serie y/o Clase. En el caso que se disponga lagénusn intereses, éstos podran ser a tasa figiable o

de la manera que se contemple en cada emisionongautardn conforme lo que alli se indigue.

6.- Pagos de Interés y Amortizacionesalvo que se estipule de otro modo en el SupleEntEnProspecto,
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los intereses y/o amortizaciones de capital (“8@sf) respecto de las Obligaciones Negociableénser
pagaderos en las fechas que se estipulen en ldiiooes de emision de cada Serie y/o Clase y en el
Suplemento de Prospecto correspondiente. Cuandstaeximportes adeudados que no hayan sido
cancelados en su respectiva fecha de vencimieatalesengaran, en forma adicional a los intereses
compensatorios en su caso, intereses moratorina gasa equivalente a una vez y media la Ultinrsdas
interés fijada, o la tasa que se determine en 8ada. Si la fecha fijada para el pago fuera unrdiabil,
guedara pospuesta al siguiente dia habil, sin gukgenguen intereses sobre dicho pago por el didss
gue se posponga el vencimiento. Las obligacionepag® se considerardn cumplidas y liberadas en la
medida en que la Sociedad —o el Fiduciario en so-gazonga a disposicion de los inversores, o daftag

de pago de, existir éste, o de la Caja de Valor8s & cuanto a las Obligaciones Negociables alli
depositadas, los fondos correspondientes.

7.- Garantias:Las Obligaciones Negociables se emitiran con gaiantia.

8.- Intereses moratorios Salvo que se estipule de otro modo en los Supltsrede Prospectos, los
intereses moratorios se establecen en una vez wateeditima tasa fijada de interés compensatorse y
devengaran desde la fecha en que debié abona@sevidio hasta su efectivo pago.

9.- Precio de emisionlias Obligaciones Negociables podran ser emitidaspar, con descuento o con
prima sobre el valor par, segun se indique en Gat& y/o Clase en los Suplementos de Prospectos
correspondientes.

10.- Denominacionestas Obligaciones Negociables tendran una denondinaninima de VN$ 1 (valor
nominal un peso), o igual denominacion de la dieis@ue se emitan.

11.- Reembolso anticipado a opcion del EmisoEl Emisor podra reembolsar anticipadamente (a smeno
gue en las condiciones de emision de una Seri€lgge se especifique de otro modo) la totalidada u
parte de las Obligaciones Negociables que se etrteneen circulacion, al valor residual con mas los
intereses devengados hasta la fecha de pago del dal reembolso. El importe a pagar a los
obligacionistas sera el valor de reembolso, quelteeg de sumar al valor residual los intereses
devengados conforme a las condiciones de emisiéta b dia de pago del valor de reembolso. La
decision sera publicada en los sistemas de infadmade los mercados donde las Obligaciones
Negociables se listen y en la Autopista de Infoigra€&inanciera de la CNV. Tal publicacion constiui
notificacion suficiente para los obligacionistas.v&lor de reembolso se pagard en un plazo no nmeayor
treinta (30) dias desde la publicacion del avisoespondiente.

12.- Reembolso anticipado a opcion de los Obligacistas: Salvo que en las condiciones de emision
particulares se dispusiera de otra forma las Odliges Negociables no seran rescatables total o
parcialmente a opcién de los Obligacionistas deni@snas con anterioridad a su fecha de vencimiemto,
los Obligacionistas tendran derecho a solicit&ralsor la adquisicion de las mismas de otra maoana
anterioridad a dicha fecha.

13.- Reembolso anticipado por razones impositivaSalvo que en las condiciones de emisién particsilare
se dispusiera de otra forma las Obligaciones Neftes podran ser rescatadas a opcién del Emissu en
totalidad, pero no parcialmente, en caso que tawikrgar ciertos cambios impositivos que genereal en
Emisor la obligacion de pagar montos adicionalgs ke Obligaciones Negociables, conforme surja de
un dictamen emanado de un asesor impositivo denoe@o prestigio. En tal supuesto, se procedera
como se indica en el apartado “Reembolso anticipa@pcién del Emisor”.

14.- Forma de las Obligaciones NegociableSalvo que en las condiciones de emisién partieslae
dispusiera de otra forma las Obligaciones Negoetlslerdn documentadas en un certificado global
permanente depositado en Caja de Valores S.A. hlggacionistas no tendran derecho a exigir la gatre
de lAminas individuales, por lo que todas las fearacias se realizaran a través del sistema désidep
colectivo. La Caja de Valores S.A. se encuentrareatda a percibir de los depositantes aranceletapo
administracion del depdsito colectivo y por los ggde los servicios; estos aranceles estaran a darg
los depositantes.

15.- Aspectos impositivos: Salvo que en las condiciones de emision partieslae dispusiera de otra

forma, todos los pagos relacionados con las Obtigas Negociables seran efectuados por el Emisor si
retencion o deduccion por o a cuenta de cualesyirguestos, derechos, gravamenes, tasas, reteacion
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0 gastos de transferencia de cualquier naturalgzsentes o futuros (los “Tributos®cepto que el
Emisor esté legalmente obligado a actuar como agéatretencion de cualquier Tributo que pudiere
recaer sobre los pagos de servicios bajo las OM pago corresponda a los obligacionistas con motivo
de la titularidad o disposicion de las ON, en cugso las sumas adeudadas a los obligacionistas sera
abonadas previa deduccion o retencion del Tribotrespondiente

16.- Eventos de Incumplimiento:Salvo que en las condiciones de emision particsilseedispusiera de
otra forma, un Evento de Incumplimiento seré cualgude los siguientes hechos sea cual fuere @onot
de dicho Evento de Incumplimiento: (a) Falta degodg los intereses, capital, o montos adeudados
respecto de las ON cuando los mismos resulten desigi exigibles, y dicha falta de pago persistEna

un periodo de diez (10) dias; o (b) Si el Emisocmmpliera ni observara debidamente cualquier #mi

0 compromisos establecidos en las condiciones dsiG@nde las ON y dicha falta de cumplimiento u
observancia continuara sin ser reparada diez (3) después de que cualquier inversor haya cursado
aviso por escrito al respecto al Emisor con copfarganizador; (c) El Emisor solicitara la formacide
concurso preventivo de acreedores o la declarag@rsu propia quiebra; (d) Si el Emisor iniciara
procedimientos para un acuerdo preventivo extrejalden los términos de la legislacion concursa); (
Fuera solicitada la quiebra del Emisor y la misrodugra desistida, rechazada o levantada en eirtérm
de diez (10) Dias Habiles de ser notificado; (f) ébimercado donde se listen las Obligaciones
Negociables cancelara la autorizacion de listaghoel(Emisor figurara en la Central de Riesgo deRB

en situacion irregular (clasificaciones 3, 4 yEntonces, en cada uno de esos casos, tenedois@N

de la Serie que se trate que en ese momento sergr@uen circulacion que represente/n un veinte po
ciento del capital total no amortizado podra/n aexl inmediatamente vencido y exigible el capi&l d
todas las ON de la Serie que se trate, junto celintereses devengados hasta la fecha de efeetgm p
mediante envio de aviso por escrito al Emisor. falder debera publicar inmediatamente el aviso en lo
sistemas de informacién del mercado donde las Qistea y en la AlF. La fecha de caducidad de plazo
seré la fecha de envio del aviso a la SocieddtF@leha de Caducidad de Plazo”). Ante la declarad®n
Caducidad de Plazos, en cualquiera de los supuestaedentes, el capital junto con los intereses
devengados hasta la fecha de efectivo pago serdommaediatamente vencido y exigible, sin ninguna
otra accién o aviso de cualquier naturaleza a mgneson anterioridad a la fecha de entrega debae
hubieran remediado todas los Eventos de Incumptitmigque lo hubieran motivado, y no se verificaran
otras nuevas. Si en cualquier momento con posigaida que el capital de las ON de una Serie hdga s
declarado vencido y exigible, y antes de que sa lo@iyenido o registrado una venta de bienes ewdvirt
de una sentencia 0 mandamiento para el pago d=lodadeudado, el Emisor abonara una suma suficiente
para pagar todos los montos vencidos de capitategeises respecto de la totalidad de las ON que se
hayan tornado vencidos, con mas los intereses amnwst y se hayan reparado cualesquiera otros
incumplimientos referidos a esas ON, entoncesdiadcion de caducidad quedara sin efecto.

17.- Compromisos generales del EmisorSalvo que en las condiciones de emision partieslae
dispusiera de otra forma, en la medida en que perrca pendiente el pago de cualquier servicio gle la
ON, el Emisor se compromete a cumplir los siguiectEmpromisos: (&fonservacion de Propiedades:

el Emisor hard que todas sus propiedades utilizadas Utiles para el desarrollo de sus actividages
mantenidas en buenas condiciones de mantenimierftmgionamiento, con excepcion de aquellas
manutenciones, reparaciones, renovaciones, reeospjamejoras cuya falta u omisién no pudiera tener
un efecto significativamente adverso sobre las agpenes, actividades, situacion (financiera o
econdémica) del Emisor, consideradas como un t@lop;Pago de Impuestos y otros Reclamo€l
Emisor pagara o extinguira, o hara que sea pagadéirguida antes de que entre en mora (i) tod®s lo
impuestos, tasas, contribuciones y canones quem@el Emisor o a sus ingresos, utilidades o @styv
todos aquellos otros exigidos, y (ii) reclamostiegds de naturaleza laboral, por prestacion deidesvo
provisién de materiales que, en caso de no serelzws podrian tener un efecto significativamente
adverso sobre las operaciones, actividades y situgfinanciera o econémica) del Emis¢r) Seguros:

El Emisor debera contratar y mantener pagos too®seguros que resulten pertinentes conforme a su
actividad. (d) Mantenimiento de Libros y Registros: El Emisor mantendra sus libros y registros de
conformidad con los principios contables generatmeceptados en la Argentirfa) Cumplimiento de
Leyes y Contratos: El Emisor cumplir4 coni) todas las leyes, decretos, resoluciones y nodeas
Argentina o de cualquier 6rgano gubernamental alisigidn politica que posea jurisdiccion sobre el
Emisor, y {i) todos los compromisos y demas obligaciones catdgenen contratos significativos
respecto de los cuales el Emisor sea parte, exceptudo el incumplimiento no pudiera razonablemente
tener un efecto significativamente adverso sobseolgeraciones, actividades o situacion (financtera
econdmica) del Emisor.
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18.- Avisos:Todos los avisos relacionados con las ON deberéarse mediante publicacion por un dia
en los sistemas de informacién de Bolsas y MercAdgsntinos S.A. y cualquier otro mercado en la que
se listen y en la Autopista de la Informacion Fiiara de la CNVwWww.cnv.gov.ay (“AlF").

19.- Asamblea de ObligacionistasLas asambleas serdn convocadas y se desarrollaréonébrmidad

con lo dispuesto por el articulo 14 y siguientedeye23.576 (“Ley de Obligaciones Negociables”)sLa
asambleas se celebraran en la fecha y en el lugadetermine la Emisora.

Las asambleas de obligacionistas pueden ser ci@inarextraordinarias. Corresponde a la asamblea
ordinaria la consideracion de cualquier autorizacigstruccion, o notificacion y, en general, todas
asuntos que no sean competencia de la asamblearelktaria. Corresponde a la asamblea extraordinari
(i) toda modificacion a los términos y condicioneslas Obligaciones Negociables vy (ii) las dispsrasa
cualquier disposicion de las Obligaciones Negoe®lfincluyendo, pero no limitado a, las dispensas a
incumplimiento pasado o a Eventos de Incumplimidrao las mismas).

El quérum para la primera convocatoria estara @aitd por obligacionistas que representen no menos
del 60% (en el caso de una asamblea extraordimat@)mayoria (en el caso de una asamblea ordjnaria
del valor nominal en circulacion de las Obligacehegociables de la Serie y/o Clase que correspgnda
si no se llegase a completar dicho quérum, lofatis que representen no menos del 30% del valor
nominal en circulacion de las Obligaciones Negdembe la Serie y/o Clase que corresponda (ersel ca
de una asamblea extraordinaria) o la persona ompesgpresentes en dicha asamblea (en el caso de una
asamblea ordinaria) constituiran quérum para lenbfza convocada en segunda convocatoria.
Tanto en las asambleas ordinarias como en las oedinarias, ya sea en primera o en segunda
convocatoria, las decisiones se tomaran por el afitmativo de obligacionistas que representen la
mayoria absoluta del valor nominal en circulaciénas Obligaciones Negociables de la Serie y/oeClas
que corresponda segln sea el caso, presentes esaefados en las asambleas en cuestion,
estableciéndose, sin embargo, que se requeriratelafirmativo de obligacionistas que representen e
porcentaje correspondiente del valor nominal en msenento en circulacion de las Obligaciones
Negociables de cualquier Serie y/o Clase que secéga en‘Eventos de Incumplimientopara adoptar
las medidas especificadas en dicho titulo. No olsta anterior, se requerira el voto afirmativé @%
de los tenedores de las Obligaciones Negociablesiaguier Serie y/o Clase afectados en relacidn co
toda modificacion de términos esenciales de la iémisincluyendo, sin carécter limitativo, a las
siguientes modificaciones (las “Modificaciones a Términos Esenciales de Emision”):

i cambio de las fechas de pago de capital, intesgdee=ualquier otro monto bajo las Obligaciones

Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion;

i reduccion del monto de capital, de la tasa deéstgfo de cualquier otro monto pagadero bajo
las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Gdaseuestion;

iii. cambio del lugar y/o moneda de pago de capitadreéses y/o cualquier otro monto bajo las
Obligaciones Negociables de la Serie y/o Claseuestin;

iv. reduccién del porcentaje del valor nominal en d¢acidn de las Obligaciones Negociables de la
Serie y/o Clase en cuestion necesario para modifi@mendar los términos y condiciones de
las Obligaciones Negociables de la Serie y/o Clase cuestion, y/o para prestar su
consentimiento a una dispensa bajo las Obligacitvesgociables de la Serie y/o Clase en
cuestion, cuando sea aplicable a las Obligaciomgmdiables de la Serie y/o Clase en cuestion,
y/o reducir los requisitos para votar o constigiorum descriptos anteriormente;

V. eliminacion y/o modificacion de los Eventos de Imglimiento de las Obligaciones
Negociables de la Serie y/o Clase en cuestion; y/o

Vi. modificacion de los requisitos anteriores y/o reitue del porcentaje del monto de capital en
circulacion de las Obligaciones Negociables deddeSy/o Clase en cuestion necesario para
dispensar un Evento de Incumplimiento.

Todas las decisiones adoptadas por la asamblea geméluyentes y vinculantes para todos los tiagdar

de las Obligaciones Negociables de la Serie y/@eCkn cuestion, independientemente de si estaban
presentes en la asamblea o no y de que hayan \otaalo

Salvo que se disponga lo contrario o de otro madel Suplementde Prospectaplicable, se podra, sin
necesidad de reunién ni emisién de voto en AsamBlese obtuviera el consentimiento de la mayoria
absoluta de obligacionistas cuando se trate desidaes que correspondan a la asamblea ordinaria o
extraordinaria, salvo que se trate de Modificacsomelos Términos Esenciales de Emision que se
requerira el consentimiento de obligacionistas rgpeesenten el setenta por ciento (70%) del capitail
pendiente de pago de las Obligaciones NegociabéedadSerie y/o Clase en circulacién, si los
obligacionistas manifiestan su voluntad mediantesipor escrito dirigidas a la Emisora y que cuente
con certificacion notarial de la firma y facultadisquien suscribe.
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Las asambleas se regiran por las disposiciones deey de Obligaciones Negociables y las demas
normas y requisitos vigentes establecidos por |&/ GNlos mercados en los que las obligaciones
negociables estén listadas.

20.- Resolucion de conflictos por el Tribunal Arbital: Conforme a lo dispuesto en el articulo 46 de la
ley 26.831 (Ley de Mercado de Capitales), todo ladofque se suscite entre los obligacionistas y el
Emisor y/o los Colocadores relativo al presentespeoto y los Suplemento de Prospecto, las condision
de emision, su suscripcion, y todos los actos yhentos relacionados, sera resuelto a opcion de los
obligacionistas: (a) ante los tribunales competed& domicilio del Emisor o (b) en forma inapeéapbr

el Tribunal de Arbitraje General de la Bolsa de €orio de Buenos Aires (el “Tribuna Arbitral”), plais
reglas del arbitraje de derecho. Ello sin perjuila accion ejecutiva de cobro que tramitara koge
tribunales competentes del domicilio del Emisor

21.- Listado y negociacionLas ON podran listarse en Bolsas y Mercados ArgestS.A. y negociarse
en el Mercado Abierto Electrénico S.A y eventualteean cualquier otro mercado de valores o en
cualquier sistema de listado automatizado en l&wtrga y/o en el exterior, segin se especifiqueagia
Suplemento d@€rospectaorrespondiente.

22.- Agentes en los términos del articulo 13 de lezey de Obligaciones Negociabled:a Sociedad

podra celebrar con relacion a una emisién de abibges negociables contratos de agencia en los
términos del articulo 13 de la LON, lo cual sengeesficado en los Suplementos de Prospecto

XVII.- RESOLUCION SOCIAL RELATIVA A LA CONSTITUCION _ DEL PROGRAMA

La creacién del Programa Global fue aprobada pa@stmblea unanime del emisor celebrada el 7 de
septiembre de 2017, y por el directorio de la emaigopor los apoderados conforme a la autorizacion
otorgada por el directorio en su reunién del 22ndezo de 2019.

XVIII.-SUPLEMENTOS DE PROSPECTO

El Suplementode Prospectgara cada Serie de Obligaciones Negociables mcknpmo minimo la
siguiente informacién segun sea aplicable en @acon dichos Obligaciones Negociables:

i el nimero de Serie, y en su caso la identificadéfa Clase;
i la fecha en que se colocaran las Obligaciones Negles (la "Fecha de Colocacion");
iii. el valor nominal total de las Obligaciones Negokesp
iv. la moneda especificada en la que se denominar&bligaciones Negociables;
V. en su caso, el interés que devengaran, y las pasada determinacion, devengamiento y pago
de intereses de las Obligaciones Negociables;

Vi las bases para la amortizacion del capital de lg&riones Negociables;

Vii. si las Obligaciones Negociables fueran rescatablgzcion de la Sociedad (excepto por razones
impositivas) y/o los Obligacionistas y, de ser é&dteaso, las condiciones en que puede ejercerse
ese derecho;

Viii. las condiciones de rescate en el caso de rescat@panes impositivas o por cualquier otra
causal legal o convencional;

iX. compromisos de la Sociedad, si modificaran o amgilidos contemplados en las Condiciones
Generales del Programa;

X. eventos de incumplimiento, si modificaran o ampltas contemplados en las Condiciones
Generales del Programa;

Xi. si las Obligaciones Negociables se listaran ennahgércado de valores o se negociaran en algun
otro mercado;

Xii. la intencidn respecto del destino de los fondomsgl@bligaciones Negociables, si fuera distinto
del mencionado en el presente bajo el titulo "Degtie los Fondos";

Xiii. los métodos para la colocacion, determinacién detip y asignacion de las Obligaciones
Negociables;

Xiv. la designacion del Colocador o Colocadores o des@eio de Colocadores a cargo de la oferta
y colocacion de las Obligaciones Negociables; y

XV. cualquier otra condicién que modificara o ampliasCondiciones Generales del Programa, en
su caso, la calificacion de riesgo asignada a lig&riones Negociables.
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XIX.- LISTADO

Las ON podran listarse en Bolsas y Mercados ArgestB.A. y en el Mercado Abierto Electronico S.A'y
eventualmente en cualquier otro mercado de vatbeescualquier sistema de listado automatizado.

XX.- CALIFICACION DE RIESGO

La Sociedad ha optado por no solicitar la califiGacde riesgo del Programa. Sin perjuicio de d#o,
Sociedad podra optar por calificar 0 no cada SgeClase de las Obligaciones Negociables que se
emitan bajo el mismo, y harad constar la calificacidtorgada en los Suplementde Prospectos
correspondientes.

En caso de que la Sociedad opte por calificar um&® Series y/o Clases de Obligaciones Negociables,
las mismas contaran solamente con una calificadédriesgo a menos que se especifique lo contrario e
los Suplementode Prospectosorrespondientes. Asimismo, la Sociedad inforneer&! Suplementde
Prospectale la respectiva Serie de las Obligaciones Nebtesacon que sociedad calificadora de riesgo
ha contratado los servicios de calificacién deelgpectiva Serie y/o Clase.

Con fecha 11 de diciembre de 2020 Fix SCR calificta sociedad como emisor de largo plazo BBB

(arg), emisor de corto plazo A3 (arg) y a las ONieSé&/ con BBB (arg). El informe completo de
calificacién puede consultarse en www.fixscr.com

XXI.- REPRESENTANTE PARA RELACIONES CON LOS INVERSO RES

Sebastian Calvo (Titular): scalvo@redsurcos.com
Luis Martini (Titular): Imartini@redsurcos.com
Valeria Miguel (suplente): vmiguel@redsurcos.com

XXII.- ANEXO | INFORMACION TRIMESTRAL AL 30-11-2020

INFORMACION FINANCIERA

Los cuadros expuestos a continuacion presentanbrenge sintesis de resultados y de la situacion
patrimonial de Red Surcos para el ejercicio econénmtermedio finalizado el 30 de noviembre de 2020

y del cual se toma la informacién comparable ad&0noviembre de 2019 y al 31 de agosto de 2020
(publicado en la Pagina Web de la CNV bajo los TD@55). Cabe destacar que el estado contable al 30
de noviembre de 2020 se encuentra ajustado peciofi a tal fecha.

Todas las cifras se encuentran expresadas endrilessos y pueden existir diferencias de redondeo.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

30/11/2020 30/11/2019

Ingresos Ordinarios 2.456.281 2.125.254
Resultado Operativo 630.039 629.370
Resultado antes del Impuesto 156.180 32.868
Resultado Neto 100.436 6.750

Otros Resultados Integrales (ORI) -291 -227
Resultado Integral Total 100.145 6.523
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30/11/2020 30/11/2019

Cantidad de Acciones

5.535.900 2.809.210

Ganancia Basica por Accion atribuible a

los Accionistas de la Sociedad:

Utilidad Basica y/o Diluida por Accion 18 2

Estado de Situacién Financiera

30/11/2020  31/8/2020

Activo no Corriente
Activo Corriente

564.023 576.577
8.352.656 7.413.082

Total Activo

8.916.679  7.989.658

Total Patrimonio Neto

1.606.244  1.505.808

Pasivo no Corriente
Pasivo Corriente

1.008.539 1.338.041
6.301.896 5.145.809

Total Pasivo

Estado de Cambios en el Patrimonio

7.310.435 6.483.850

30/11/2020  31/8/2020

Capital Social
Ajuste de Capital
Aportes Irrevocables
Prima de Emision
Reserva Legal
Reserva Facultativa
Resultados Diferidos

Otros Resultados Integrales (ORI)

Resultados No Asignados

Total del Patrimonio

Estado de Flujo de Efectivo

553.590 280.921
753.458  633.830

0 272.670

1 0

56.947 51.735
594.888 540.440
1.932 1.755
13.222 12.276
-367.794 -425.639
1.606.244  1.367.988

30/11/2020 30/11/2019

Causas de las variaciones de fondos:

Flujo neto de efectivo generado por las operaciones  -424.739  1.155.800
Flujo neto de efectivo generado por (utilizadolas)
actividades de inversion 18.210 42.894
Flujo neto de efectivo (utilizado en) generadolpsr
actividades de financiacion 142.667 -1.180.770
Aumento (disminucién) neto del efectivo -263.861 17.924

30/11/2020 31/8/2020

Resultados Acumulados -367.794 -425.639
Otros Resultados Integrales (ORI) 13.222 12.276
Participaciones no Controladas 0 0
Total del Patrimonio 1.606.244  1.367.988
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Indicadores

El cuadro expuesto a continuacion presenta loipafes indicadores de Red Surcos para el ejercicio
econdémico intermedio finalizado el 30 de noviembee 2020, y del cual se toma la informacién

comparable al 30 de noviembre de 2019 y al 31 dstagle 2020 (publicado en la Pagina Web de la
CNV bajo los ID 2700955). Cabe destacar que eldestontable al 30 de noviembre de 2020 se

encuentra ajustado por inflacién a tal fecha.

30/11/2020 31/8/2020

Indicadores

Liquidez Corriente (Activo Cte / Pasivo Cte) 133% 144%
Solvencia (PN / Pasivo) 22% 23%
?c:\twé)liailizacién de Capital (Act. No Cte / Act. 6% 7%
Rentabilidad (Resultado / PN Promedio)* 6% 26%

* Para el caso del Indicador al 30/11/2020, el PMofedio incluye el Patrimonio Neto al 30/11/2020 y
al 31/08/2020, ambos ajustados por inflacién 302020. Para el caso del Indicador al 31/08/2020, el
PN Promedio incluye el Patrimonio Neto al 31/08/2Dg al 31/08/2019, ambos ajustados por inflacién

31/08/2020. En ambos casos, el resultado incluy®Bl.
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EMISOR
RED SURCOS S.A.
Avenida Freyre 2663 (Ciudad de Santa Fe)
Provincia de Santa Fe

ASESORES LEGALES DE LA TRANSACCION
NICHOLSON Y CANO ABOGADOS
San Martin 140 - piso 14
Ciudad de Buenos Aires

ASESORES FINANCIEROS DE LA EMISORA

FIRST CORPORATE FINANCE ADVISORS S.A.

25 de Mayo 596 - piso 20
Ciudad de Buenos Aires
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