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PROSPECTO DE EMISORFRECUENTE

YPF
LUZ

YPFENERGIAELECTRICAS.A.

YPF Energia Eléctrica S.A. (indistintamente, “YPF LUZ”, la “Sociedad”, la “Emisora” o la “Compafiia”), inscripta en el Registro
de Emisor Frecuente N° 16, con sede social en Macacha Gliemes 515, Piso 3° (C1106BKK), Ciudad Autdnoma de Buenos Aires,
Republica Argentina, CUIT N° CUIT 30-71412830-9, nimero de teléfono (5411) 5441-2000, direccion de correo electronico:
inversores.ypfee@ypf.com, sitio web: www.ypfluz.com.

Describiremos los términos y condiciones de cada serie de obligaciones negociables a ser emitida bajo el Régimen Simplificado
de Emisor Frecuente (el “Régimen de Emisor Frecuente”) establecido en la Seccion VIII, Capitulo V, Titulo ITde las nommas de la
Comision Nacional de Valores (la “CNV”), segin texto ordenado porla Resolucion General N°622/2013, y sus modificatorias (las
“Normasde la CNV”), en un suplementode precio (el “Suplementode Precio”).

Registro de Emisor Frecuente N° 16 otorgado por la Disposicion N° DI-2022-13-APN-GE#CNV de la Gerencia de Emisoras
de laCNV de fecha 5 de mayo de 2022. Esta autorizacidn sélosignificaque se ha cumplido con los requisitos establecidosen
materia de informacion. La CNV no ha emitido juicio sobre los datos contenidos enel presente Prospecto. La veracidad de
lainformacion contable, financieray econémica, asi como de toda otra informacion suministrada en el presente Prospecto
es exclusivaresponsabilidad del 6rganode administraciony, enlo que les atafie, del 6rganode fiscalizacién de la Emisoray
de losauditoresen cuanto a sus respectivos informes sobre los estados financieros que se acompafian y demas responsables
contemplados en los articulos 119y 120 de la Ley N°26.831. EI 6rgano de administracion de la Emisora manifiesta, con
caracterde declaracion jurada, que el presente prospecto contiene a lafecha de su publicacién informacion veraz y suficiente
sobre todo hecho relevante que pueda afectar lasituacion patrimonial, econémica y financierade la Emisoray de toda aquella
gue deba ser de conocimiento del publicoinversor, conformelas normas vigentes.

El Consejo de Calificacion de FIX SCR S.A. AGENTE DE CALIFICACION DE RIESGO (afiliada de Fitch Ratings), en
adelante FIX, realizado el 22 de abril de 2022, confirmé en “AA(arg)” a la calificacion de Emisor de Largo Plazo de la
Compafiia (Véaseinforme en https://www.fixscr.com/ ).

La Emisorase encuentra registradacomoemisor frecuente de laCNV bajo el N° 16, otorgado por la Disposicion N° DI1-2022-
13-APN-GE#CNV de la Gerenciade Emisoras de la CNV de fecha 5 de mayo de 2022.

La inversién en las obligaciones negociables a ser emitidas por la Emisora bajo el Régimen de Emisor Frecuente implica riesgos
significativos. Véase el capitulo “Factoresde Riesgo” en el presente prospecto (el “Prospecto”). El respectivo Suplemento de Precio
de cualquier clase y/o serie de obligaciones negociables podra detallar otros riesgos que deberan ser considerados al realizar una
inversion en las obligaciones negociables a seremitidas por la Emisora bajo el Régimen de Emisor Frecuente.

De acuerdoconlo establecidoen elarticulo 119de la LeyN°26.831, y sus modificatorias (la “Leyde Mercadode Capitales™), los
emisores de valores negociables, juntamente con los integrantes de los érganos de administracidny fiscalizacion, estos Gltimos en
materia de su competencia, y en su caso los oferentes de los valores con relacién a la informacion vinculada a los mismos, y las
personas que firmenel prospecto de una emision de valores conoferta pablica, seran responsables detoda la informacion incluida
en los prospectos por ellos registrados ante la CNV. Segun lo previsto en el articulo 120 de la Ley de Mercado de Capitales, las
entidades y agentes intermediarios en el mercado que participen como organizadores, o colocadores en una oferta pablica de venta
0 compra de valores negociables deberan revisar diligentemente la informacion contenida en los respectivos prospectos y
suplementos de prospecto. Los expertos o terceros que opinen sobre ciertas partes del Prospecto s6lo seran responsables por la
parte de dicha informacién sobre la que hanemitido opinion.

La solicitud de ingreso al Régimen de Emisor Frecuente de la Emisoray la emision deuna o mas clases y/oseries de obligaciones
negociables bajo el Régimen de Emisor Frecuente porelmonto hasta US$1.500.000.000 (D6 laresEstadounidenses mil quinientos
millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de medida y/o valor, fue resuelta por la Asamblea General Ordinaria de
Accionistasde la Emisora celebrada el 28 de abrilde 2021 y aprobado por el Directorio de la Emisora en su reunidnde fecha 13
dejulio de 2021. Laautorizacionde oferta publica de en una o mas clases y/oseries de obligaciones negociables bajo el Régimen
de Emisor Frecuente, sin posibilidad de reemision, por el monto de hasta US$1.500.000.000 (Délares Estadounidenses mil
quinientos millones) o su equivalente en otras monedas o unidades de medida y/o valor, fue otorgada por la Disposicion N° DI-
2022-13-APN-GE#CNV de la Gerenciade Emisorasde la CNV de fecha 5 de mayode 2022.

La Emisora, sus beneficiarios finales, y las personas humanas o juridicas que poseen comominimo el 10% de su capital o
de los derechos a voto, o que por otros medios ejercen el control final, directo o indirecto sobre la misma, no registran

1


mailto:inversores.ypfee@ypf.com
http://www.ypfluz.com./
https://www.fixscr.com/

Documento: YPF-Publico

condenas por delitos de lavado de activos y/o financiamiento del terrorismoy no figuran en las listas de terroristasy
organizaciones terroristas emitidas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas.

La fecha de este Prospectoes 9 de mayo de 2022
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YPF Energia Eléctrica S.A. (CUIT N° 30-71412830-9) es una sociedad anénima constituida segin las leyes de la Republica
Argentina (“Argentina”). En el presente Prospecto, las referencias a “YPF LUZ”, “la Compaiiia”, “la Sociedad”, “la Emisora”,
“nosotros”y “nuestro” equivalen a YPF Energia Eléctrica S.A. y a sus sociedades controladas, y si el contexto lo requiere, a sus
sociedades antecesoras. ““YPF Energia Eléctrica S.A.” se refiere inicamente a YPF Energia Eléctrica S.A. Llevamos nuestros libros
y publicamos nuestros estados financieros en pesos argentinos. En el presente Prospecto, las referencias a “pesos”, “Ps.” 0 “$” lo
son a pesos argentinos, y las referencias a “dolares”, “délares estadounidenses” o “US$” lo son a ddlares delos Estados Unid 0s.

Los inversores deben basarse Ginicamente en la informacion contenida en este Prospecto, el respectivo Suplemento de Precio u otros
suplementos. Ninosotros nilos colocadores, de existir, hemos autorizadoa persona alguna a suministrar informacion diferentea la
informacion contenida en este Prospectoy cualquier Suplemento de Precio u otros suplementos y ninosotros nilos colocadores, de
existir, incurriremos en responsabilidad alguna por cualquier informacién que difiera de lamisma. La informacién contenida e neste
Prospecto es nuestra Unica responsabilidad y se basa en informacion provista por nosotros y otras fuentes que creemos gue son
confiables, y es exacta Unicamente a la fecha del presente Prospecto, sin considerar elmomento de su distribucionnide la venta de
las obligaciones negociables.

Al adoptar la decision de invertir en las obligaciones negociables, los inversores deben basarse en su propio examen acerca de
nuestra Compafiia y de los términosde la oferta, incluidos los méritos y riesgos que implica realizar la operacién. No deben
interpretar el contenido de este Prospecto como un asesoramiento legal, comercial o impaositivo. Deben consultar con sus propios
asesores legales, apoderados, asesores comerciales o impositivos.

La distribucion deeste Prospecto o de cualquiera de sus partes, incluido cualquier Suplemento de Precio, y la oferta, venta y entrega
de lasobligaciones negociables pueden estar limitadas por ley en ciertas jurisdicciones. Juntoa los colocadores requerimos que kas
personas en cuyopoder se encuentre el presente Prospecto tomen conocimiento y cumplan con tales restricciones. Este Prospecto
no constituye una oferta de venta niuna invitacion a presentar ofertaspara comprar obligaciones negociables enninguna jurisdiccidn
a personaalgunaa quien fuerailicito realizar la oferta o invitacién, ni constituye una invitacion niuna recomendaciona suscribir o
comprar obligaciones negociables por parte de la Compafiia nide los colocadores.

Lasobligaciones negociables no llevan la recomendacion de la Comision de Titulos Valores nide ente regulador federalalguno o
de los Estados de Estados Unidos. Asimismo, las mencionadas autoridades no han confirmado la exactitud ni determinado la

suficiencia de este documento. Cualquier declaracién en contrario constituye un delito penal.

De confomidad a lo dispuesto por la Ley N° 24.587, vigente a partirdel 22 de noviembre de 1995y el Decreto N°259/1996, las
sociedades argentinas no puedenemitir titulos valores al portador o en forma nominativa. Conformea ello,y en la medida en que
dicha ley esté vigente, sélo emitiremos obligaciones negociables nominativas no endosables.

Las obligaciones negociables emitidas en el marco del Régimen de Emisor Frecuente revestiran el caracter de “obligaciones
negociables simples no convertibles en acciones” segin la Ley de Obligaciones Negociables y tendran derecho a los beneficios
establecidos en dicha ley y estaran sujetas a sus requisitos de procedimiento. Las obligaciones negociables colocadas a través de
una oferta publica en Argentina se ajustaran a las disposiciones de la Ley de Mercado de Capitalesy a la Resolucion General de la
CNV N°622/2013 (N.T.2013),y sus modificatorias y complementarias (las “Normas de la CNV”).

A partir del Decreto621/2021 del Poder Ejecutivo Nacional, reglamentado por laCNV por la Resolucién General 917/2021,
se informa al publico inversor que, la Emisora oportunamente incluird la mencidn sobre el cumplimiento de los requisitos
de la Resolucién General 917/2021 de la CNV en los respectivos Suplementos de Precio de las diferentes Clases y/o Series
gue se emitan. Ental caso, debera informarse que, para gozar de las exencionesimpositivas previstas por el Decreto 621/2021
del Poder Ejecutivo Nacional, los tenedores de obligaciones negociables emitidas en moneda nacional que estuvieran
destinadas al financiamiento productivo en la Republica Argentina y/o al financiamiento de Micro, Pequefias y Medianas
Empresas deberan acreditar que: (i) sean colocados por oferta publica con autorizacidn de la CNV o sean elegibles de
acuerdo conlanorma que los constituyao cree, o cuandoasilo dispongael Poder Ejecutivo Nacional; y (ii) estén destinados
al fomentode lainversion productivaen el pais, entendiéndose porellola inversiony/oel financiamiento directo o indirecto
en proyectos productivos, inmobiliarios y/o de infraestructura destinados a distintas actividades econémicas comprendidas
en los sectores productores de bienes y servicios, tales como agropecuarios, ganaderos, forestales, inmobiliarios,
telecomunicaciones, infraestructura, energia, logistica, economias sustentables, promocién del capital emprendedor, pesca,
desarrollo de tecnologia y bienes de capital, investigacidon y aplicacion de tecnologia a la medicina y salud, ciencia e
investigacion aplicada, extraccion, produccion, procesamientoy/otransporte de materiasprimas, desarrollode productos y
servicios informaticos, comoasi también al financiamiento de las Micro, Pequefiasy Medianas Empresas.

En caso de que la Emisora no cumpliese con los requisitos mencionados anteriormente, el potencial inversor no podra
acceder a los beneficios de exencién impositiva previstos en el Decreto 621/2021 del Poder Ejecutivo Nacional.
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INTRODUCCION

El presente Prospecto contiene los términos y condiciones de nuestro Ptograma, los factores de riesgo relacionados conuna inversion
en las obligaciones negociables, informacidn sobre nuestro negocio, bienes, resultados de las operaciones y situacion patrimonial y
financiera, un anlisis de la direccidn sobre nuestra situacionfinanciera y los resultados de nuestras operaciones, nuestros estados
financieros y demas informacién contable y de otra naturaleza relacionada con nosotros. Oportunamente actualizaremos,
modificaremos o complementaremos este prospecto, actualizaciones, modificaciones o suplementos que podran ser incluidos en un
Suplemento dePrecio o en otros suplementos del presente. Sihubiera diferencias entre la informaciénaqui conteniday la contenida
en un suplemento, deberanbasarse en el Suplementode Precio, quese considerara reemplaza a la informacién de este Prospecto.

Antesde invertiren las obligaciones negociables, deberan leer cuidadosamente este Prospecto, junto con el respectivo Suplemento
de Precio y cualquier otrosuplemento o modificacion del presente.

Informacién disponible

Integran el presente Prospecto los Estados Financieros Consolidados Auditados correspondientes a los ejercicios finalizados el 31
dediciembre de 2021,2020y 2019.

Los Estados Financieros Consolidados Auditados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 fueron
aprobados por acta de Directorio de fecha 2 de marzo de 2022 (ID 2860545) y acta de asamblea de accionistas de fecha 28 de abril
de 2022 (ID 2884841).

Los Estados Financieros Consolidados Auditores correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 fueron
aprobados poracta de Directorio de fecha 3 de marzo de 2021 (ID 2719171) y acta de asamblea de accionistas de fecha 30 de abril
de 2021 (1D 2741892)

Los Estados Financieros Consolidados Auditores correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 fueron
aprobados poracta de Directorio de fecha 4 de marzo de 2020 (1D 2585236) y acta de asamblea de accionistas de fecha 30 de abril

de 2020 (1D 2607998).

El 16 de marzo de 2018, el directorio de la Sociedad aprobo la adopcion de las NIIF emitidas por el Consejo de Nomas
Internacionales de Contabilidad (IASB porsu acrénimoen inglés).) Al respecto, utilizamos como fecha detransicion el 1° de enero
de 2017y, por lo tanto, nuestros estados financieros consolidados a partirdelafio que termin6 el 31 de diciembre de 2018 fueron
nuestros primeros estados financieros anuales consolidados auditados preparados de conformidad con las NIIF.

Se podra consultar los estados financierosde la Compafiia, el presente Prospecto, y cualquier Suplemento de Precio relacionado con
una clase o serie a ser emitida en virtud del mismo en el sitio web de la CNV (https://mww.argentina.gob.ar/cnv) en el item:
“Empresas (entidades con oferta ptiblica)” (la “AIF”)y en elsitio web institucional de la Compafiia (www.ypfluz.com). Asimismo,
aquellosinversores que lo deseen podran solicitar en soporte papel ejemplares del presente Prospectoy los estados financieros que
lo integran en la siguiente direccion: Macacha Gliemes 515, Piso 3°(C1106BKK), Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina,
Atencion: Gabriel Abalos.

Manifestaciones sobre el futuro

El presente Prospecto, inclusive cualquier documentacion incorporada por referencia al mismo, contiene manifestaciones que
creemos constituyen manifestaciones sobre el futuro. Dichas manifestaciones hacia el futuro pueden incluir manifestaciones
referidas a nuestra intencién, entendimiento o expectativas actuales y a las de nuestra Direccidn, e inclusive manifestaciones con
respecto a tendencias que afectan la situacion financiera, precios, ratios financieros, resultados de operaciones, negocio, e strategia,
concentracion geografica, volumen futuro de generacion de energia, nuestra capacidad para pagar dividendos en el futuro y para
cancelar nuestras deudas, como también nuestros planes con respecto a nuestros gastos y erogacionesde capital, estrategia de
negocio, concentracion geografica, ahorrode costos, inversiones y politica sobre dividendos. Dichas manifestaciones no garantizan
el rendimiento futuroy estan sujetas a riesgos e incertidumbressignificativas, cambios y otros factores que pueden escapar a nuestro
controly ser dificiles de predecir. En consecuencia, la situaciénfinanciera, ratios financieros, resultados de operaciones, negocio,
estrategia, concentracion geografica, como también nuestros gastos e inversiones de capital, ahorro de costos, inversiones, capacidad
para cumplir con nuestros compromisos, pagar dividendos o cancelar nuestras obligaciones de deuda podrian diferir en forma
significativadelosindicados en formaexpresa o tacita en cualquiera de dichas manifestaciones hacia el futuro. Entre dichos factores
se encuentran, peronose limitan a, eventuales fluctuaciones del tipo de cambio, la inflacion, los riesgos inherentes a la ¢ onstruccion
de nuevas centrales térmicasy renovables, obtencion de habilitaciones comerciales por parte de CAMMESA (conforme dicho
término se define mas adelante) por los proyectos que tenemos en construccion, el incremento de la competencia en el sector de
generaciénde energia eléctrica en Argentina, la capacidad de suscribir contratos de compraventa de energia eléctrica para la venta
de potenciay/o energiay las condiciones de dichos contratos, posibles limitaciones en la capacidad de transmision y distrib ucion
de energia eléctrica, la disponibilidad de las centrales eléctricas para generar electricidad, la capacidad financiera de CAMMESA
para cumplir con sus obligacionesde pagobajo los PPA (conformedichotérminose definemas adelante) y la capacidad de nuestra
Compairiia para cobrar dichos montos por partede CAMMESA, la capacidad de nuestra Compafiia para cumplir las obligacionesde
los PPA, la capacidad para realizar reducciones de costosy ellogro de la eficiencia operativa y sin interrumpir indebidamente las
operaciones del negocio, consideraciones ambientales, reglamentarias y legales, incluyendo la imposicién de regulaciones
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gubernamentales a los negocios en los que opera la Compafiia, cambios en nuestra estrategia de negocio y operaciones, nuestra
capacidad para encontrar socios u obtener financiamiento y la situacionecondémica'y empresarial generalen la Argentina, comoasi
también los factores que se describen en este Prospecto, en particular bajo los titulos “Factores de Riesgo”y “Resena y Perspectiva
Operativa y Financiera - Analisis y explicaciones de la direccion sobre la situacion financieray los resultados de las operaciones”
del Prospecto. No nos comprometemos a actualizar o corregir publicamente las manifestaciones sobre el futuro, aun cuando por la
experiencia o los cambios futuros se torne claro que los resultados proyectados o la situaciénque indican enformaexpresa o tacita
no serealizaran.

Requisitos de calificaciony ley argentina

Si una emisora optara por obtener cualquier calificacion, o si la CNV considerara necesario obtener una calificacién en una
determinada circunstancia de la oferta, lasNormas dela CNV disponen que podran obtener la(s) calificacion(es) de riesgo del modo
que sigue: (a) respecto del monto méximo autorizado o (b) respecto de cada clase o serie, aclardndose en todos los casos. Las
emisorasqueopten por calificar sus obligaciones negociables elegiran uno o dos agentes de calificacion deriesgos, segin se detalle
en el Suplementode Precio..

La CNV ha dispuesto que lasemisorasdentro del régimen oferta plblica que decidansolicitar una calificacion de riesgo de valores
negociables, deban mantener esta decisidn hasta su cancelacién total, salvo aprobacién unanime de los tenedores de los valores
negociables.

Una calificacionno constituye una recomendacion para comprar, mantener o vender obligaciones negociables, en la medida en que
dicha calificaciénno se expresa sobre unprecio de mercado o respectoasiesapropiado para inversores particulares.. No es posible
asegurar que una calificacién se mantenga duranteun periodo determinado o queesa calificacionno vayaa ser rebajada o retirada
porel agente de calificacién de riesgo si, a su criterio, lo justifican las circunstancias del futuro.

La Sociedad podra optar por calificar cada una de las clases o series de obligaciones negociables a emitirse bajo el Prospecto,
conforme lo determine en cada oportunidad en el respectivo Suplemento de Precio. Las calificaciones de riesgo no constituiran —ni
podran ser consideradas como-una recomendacionde la adquisicionde las obligaciones negociables por parte de la Sociedad o por
parte de cualquier colocador participanteen una clasey/oserie bajo el Prospecto.

Redondeo

Ciertascifrasque se incluyenen el presente Prospecto se presentanen millones de pesos para facilitar su presentacion. Asimismo,
las cifras de los estados financieros incorporados por referencia se presentan en miles de pesos. Los valores porcentuales incluidos
en el presente Prospecto se han calculado en algunos casos sobre la base de las cifras mencionadas en enteros. Por este motivo, es
posible que ciertos valores porcentuales que aparecen en el presente Prospecto no coincidan con los que se obtienenalrealizar los
mismos célculos sobre la base de las cifras que figuran en los estados contables que se incorporan como referencia, o bien, que

aparecen enel presente Prospecto.

Abreviaturasy definiciones
En este Prospecto, lasreferenciasa:

“Acuerdo de Accionistas” corresponden al Acuerdo de Accionistasde fecha 20 demarzo de 2018, entre GE EFS Power I nvestments
B.V., YPF, OPESSAy la Emisora.

“AESA” correspondena A-Evangelista S.A.

“AFIP” corresponden a la Administracion Federal de IngresosPublicos.

“BCRA” o0 “Banco Central” correspondenal Banco Central de la Republica Argentina.
“BICE” correspondenal Banco de Inversion y Comercio Exterior.

“BNP Paribas”: corresponde a BNP Paribas Fortis SA/NV.

“CAEE” corresponden a los Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica.

“CAMMESA” correspondena Compafia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (Véase “La Industria y Regulacion
Eléctrica de la Argentina” “Generalidades” “CAMMESA” del Prospecto).

“Cafiadon Leon” corresponde al parque eélico Cafiaddn Ledn ubicado en la provinciade Santa Cruz
“CDS” correspondena Central Dock Sud S.A.

“Central Dock Sud” corresponden a las dos plantasgeneradoras de energia, el Ciclo Combinado Central Dock Sud y el Ciclo Abierto
Central Dock Sud, ubicadas en la localidad de Avellaneda, al sur del Area Metropolitana de Buenos Aires, provincia de Buenos

Aires, de propiedad de CDS.
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“Central Térmica San Miguel de Tucuman” corresponden a la Central Térmica San Miguel de Tucumanubicada en la localidad de
El Bracho, aproximadamentea 22 kmalsur de San Miguelde Tucuman, provincia de Tucuman.

“Central Térmica Tucuman” correspondena la Central Térmica Tucuman ubicada en la localidad de El Bracho, aproximadamente
a 22 kmalsurde San Miguel de Tucuman, provincia de Tucuman.

“Central Termoeléctrica” corresponden a una unidad de generacion que usa la energia calorica derivada del combustible, por
ejemplo, gas natural o gasoil, como fuente de energia para impulsar el generador de energia.

“Ciclo Combinado o Ciclo Abierto” corresponden a un tipo de turbina termoeléctrica que puede utilizar diversos combustibles,
incluido elgasnatural o el gasoil, paraimpulsar un alternador para generar electricidad y que luego utiliza el calor que se libera en

ese proceso para producir vapory generar electricidad adicional a través de una turbina de vapor.

“Ciclo Simple” corresponden a un tipo de turbina termoeléctrica que puede usar varios combustibles, como gas natural o gasoil,
para hacer funcionarun alternador que genera energia. A diferencia de las turbinas de gas de ciclo combinado, lasturbinas de gas
de ciclo simple solamente tienen un ciclo de energia.

“CNDC” correspondena la Comision Nacional de Defensa de la Competencia.

“CNV” correspondena la Comision Nacional de Valores.

“COD” (en inglés, commercial operation date) correspondena las fechas de habilitacién comercial.
“Complejo Tucuman” correspondena la Central Térmica Tucumany Central Térmica San Miguelde Tucuman.
“Contratista deEPC” corresponden a las compafiias con las cuales la Emisora celebra los Contratos EPC.

“Contrato EPC” significan los contratos de ingenieria, adquisiciones y construccién (en inglés, engineering, procurement and
construction contracts).

“CSJIN” corresponden a la Corte Suprema de Justicia de la Nacion.
“DFC” corresponde a United States International Development Finance Corporation.

“Distribucion” corresponden a la transmision de electricidad al consumidor final.

“Distribuidor” corresponden a una persona juridica que provee electricidad a un grupo de consumidores finales mediante una red
dedistribucion.

“El Bracho TG” corresponden a la turbinaa gasde la centraltérmica ElBracho de propiedad de Y-GEN I, titular de un PPA con
CAMMESAen elmarco de la ResolucionN° 21.

“El Bracho TV” correspondena la turbina a vaporde la central térmica El Brachode propiedad de Y-GEN 11, titular de un PPA con
CAMMESAen elmarco de la Resolucion N° 287.

“ENARSA” corresponden a Energia Argentina S.A. que el 29 de mayo de 2018 cambio su denominacion sociala IEASA.

“Energia No Contractualizada” o “Energia Base”. Correspondenal marco regulatorio establecidoen la Resolucién SEE N° 238/2022
y normativas previas. Véase “La Industria y Regulacion Eléctrica de la Argentina”.

“Energia Plus” corresponden al marco regulatorio establecido bajo la Resolucion SE N°1281/06, y sus modificatorias. Véase“La
Industria y Regulacion Eléctrica dela Argentina”“Energia Plus”.

“ENRE” corresponden al Ente Nacional Regulador de la Electricidad.

“Estatutos Sociales” significan los estatutos socialesde YPE EE inscriptosel 26 de agostode 2013 enla IGJ, bajo elnimero 16440
dellibro 65 de sociedades poracciones, asi como también, sus modificaciones.

“ex MEyM” correspondenal Ministerio de Energiay Mineria de la RepUblica Argentina queen junio de 2018 fue reemplazado por
el Ministerio de Energia.

“ex Ministerio de Energia” corresponden al Ministerio de Energia de la Republica Argentina que en septiembre de 2018 fue
reemplazadoporla SGE.

“FACPCE” correspondena la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econdmicas.
“FMI” corresponden al Fondo Monetario Internacional.

“FODER” corresponden al Fondo Fiduciario para el desarrollo de Energias Renovables, un fondo creado para afectar sus activos al
otorgamiento de préstamos, realizar aportes de capital, y para la adquisicién de todos los demas instrumentos financieros destinados
a la ejecuciény financiacién de proyectos de generacion de electricidad de fuentes renovables que rednan los requisitos a tales
efectos.

“FONINVEMEM” correspondenal Fondo para Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctricaen
el Mercado Eléctrico Mayorista. Véase “La Industria y Regulacion Eléctrica de la Argentina” “Foninvemem y Programas Similares”

del Prospecto.
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“GAFI” corresponden al Grupo de Accidn Financiera Internacional.

“GE EFS” correspondena GE EFS Power Investments B.V., afiliada de GE.

“GE” corresponden indistintamente a cualquier sociedad subsidiaria y/o afiliada de General Electric Company.
“Gobierno Argentino” corresponden al Gobierno de la Republica Argentina.

“GW?” corresponden a giga watts.

“GWh” corresponden a gigawatt porhora.

“IEASA” correspondena Integracion Energética Argentina S.A. (anteriormente denominada ENARSA).
“IBP” correspondenal Impuesto (anual) sobre los Bienes Personales.

“IDS” corresponden a Inversora Dock Sud S.A.

“IFRS” (porsuacrénimoen inglés) corresponden al Consejode Normas Internacionales de Contabilidad.
“IGJ” corresponden a la Inspeccion General de Justicia.

“IGMP” correspondenal Impuesto a la Ganancia Minima Presunta.

“INDEC?” corresponden al Instituto Nacional de Estadistica y Censos de la Republica Argentina

“IPC” correspondenalindice de precios al consumidor argentino.

“TPCNU” correspondenalindice de precios al consumidor nacional urbano.

“IS” corresponden al Impuesto de Sellos.

“I'VA” corresponden al Impuesto al Valor Agregado.

“kV” correspondena kilovoltios.

“kW?” corresponden a kilowatts.

“kWh” correspondena kilowatts por hora.

“Ley de Competitividad” correspondenla Ley de Competitividad N° 25.413, y sus modificatorias.

“Ley de Energias Renovables” corresponden al régimen introducido porla Ley N°26.190, y sus modificatorias, en especial la Ley
N°27.191.

“Ley General de Sociedades” correspondena la Ley General de Sociedades N° 19.550y sus modificatorias.

“Loma Campana Este” corresponde a la central de Loma Campana Este ubicada dentro del bloque concesion de produccion de
petréleoy gasde LomaCampana, en la localidad de Afielo, provincia de Neuquén.

“Loma Campana [” correspondena la central térmica LomaCampana [ ubicada en la localidad de Afielo, provincia de Neuquén.
“Loma Campana II” corresponden a la central térmica Loma Campana Il ubicada en la localidad de Afielo, provincia de Neuquén.
“LPCI” correspondena la planta de cogeneraciénubicada en la Refineria La Plata de YPF, adquirida de Central Puerto S.A.

“LPCII” corresponden a la planta de cogeneracionubicada en la Refineria La Plata de YPFy que, a la fecha de este Prospecto, se
encuentra en construccion.

“LuzdelLedn” corresponde a LuzdelLedn S.A.

“LVFVD” corresponden a liquidaciones de venta con fecha de vencimientos a definir. Véase “Informacién sobre la Emisora”
“Foninvemem y Programas Similares”.

“MATER” correspondenal Mercado a Término de Energia Renovable.
“MELI” correspondenal Mercado Libre de Cambios.
“MEM” o “Mercado Eléctrico Mayorista” corresponden al Mercado Eléctrico Mayorista de Argentina.

“Mercado Spot” corresponden a energia vendida por generadores al MEM y remunerada por CAMMESA en el marco vigente antes
de la publicacion de la Resolucion95/2013y sus modificatorias.

“MULC” corresponden alMercado Unico y Libre de Cambios, a ctualmente reemplazado porel MELI.
“MW?” corresponden almegavatio.

“MWh” corresponden a megavatio hora.
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“NIIF” o “IFRS” (porsu acréonimo en inglés) corresponden a las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
IFRS.

“NOA” corresponden alnoroeste argentino, regién geografica de Argentina, integrada por las provincias de Jujuy, Salta, Tucuman,
Catamarca, La Riojay Santiago del Estero.

“OPESSA” correspondena Operadora de Estaciones de Servicios S.A.

“Participaciones Sociales” se entenderan a todas lasacciones de la Emisora, todos los titulos o derechos, directa o indirectamente,
convertibles en acciones de la Emisora y todas las opciones y otros derechos de adquirir, directa o indirectamente, acciones de la
Emisora o titulos o derechos convertibles en accionesde la Emisora, ya sea al momento de su emision, por el paso del tiempo o ante

la ocurrenciade un evento futuro de conformidad con el Acuerdode Accionistasy los Estatutos Sociales.

“PPA” (en inglés, power purchase agreements) corresponden a los contratos de compraventa de potencia y/o energia, segtin el caso,
suscriptosentre la Emisoray sus clientes.

“Régimen de Energia No Contractualizada” corresponden al reconocimiento de costos fijos y variables a las unidades cuyaenergia
no se encuentra comprometida bajo ningun tipo de contrato, esquema que fue establecido por la Resolucién 95/2013 y cuyo valor

esté actualmente determinado por la SGE, en el marcode la Resolucion SE N° 238/2022..

“ResolucionN° 1/2019” corresponden a la Resolucion N° 1/2019 de la Subsecretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico.
actualmente reemplazada por la Resolucién N°31/2020.

“ResolucionN°19/2017” corresponden a la Resolucion N°19/2017 de la ex Secretaria de Energia Eléctrica delex MEyM, que fue
reemplazada por la Resolucion N°1/2019.

“ResolucionN°21” corresponden a la Resolucion MEyM N° 21/2016delex MEyM.
“Resolucion N° 287 correspondena la Resolucion MEyM N° 287/2017 del ex MEyM.

“Resolucion N° 31/2020” corresponden a la Resolucion N° 31/2020 de la Subsecretaria de Recursos Renovables y Mercado
Eléctrico, que fue reemplazada por la Resolucidn N°440/2021.

“SADI” corresponden al Sistema Argentino de I nterconexidn.

“ex SE” corresponden a la Secretaria de Energia del ex Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios de la
Nacion.

“ex SEE” corresponden a la ex Secretaria de Energia Eléctrica del ex MEyM vy del ex Ministerio de Energia, actualmente
reemplazada porla SGEy la Subsecretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico.

“SE” corresponden a la Secretaria de Energia dependiente del Ministerio de Desarrollo Productivo de la RepUblica Argentina que
en diciembre de 2019 reemplazda la Secretaria de Gobierno de Energia.

“SGE” corresponden a la Secretaria de Gobierno de Energia dependiente del Ministerio de Economia de la Republica Argentina
que en septiembre de 2018 reemplazd al Ministerio de Energia.

“SINAC” corresponden al Sistema Integrado de Negociacion Asistida por Computador.
“SPE” correspondena sociedad de propdsito especifico.

“Vestas” corresponden, segun lo requiera el contexto, a Vestas Wind Systems A/Sy Vestas Argentina S.A. o cualquiera de sus
respectivas afiliadas.

“Y-GEN II” correspondena YGEN Eléctrica IT S.A.U. (anteriormente denominada YGEN Eléctricall S.R.L.)
“Y-GEN” corresponden a Y-GEN Eléctrica S.A.U. (anteriormente denominada YGEN Eléctrica S.R.L.)

“YPF” corresponden a YPF S.A.

Salvo indicacidnen contrario, las estadisticasbrindadas en este Prospectoenrelacion con las unidades generadorasde energia estan
expresadas en MW, en el caso de la capacidad instalada de dichas unidades generadoras de energia, y en GWh, en el caso de la
produccion de electricidad total de dichas unidades generadores de energia. Un GW es equivalentea 1.000 MWy un MW es
equivalentea 1.000 kW.
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DATOS SOBRE DIRECTORES, GERENCIADE PRIMERA LINEA, ASESORES Y MIEMBROS DEL ORGANO DE
FISCALIZACION

Directorio

De acuerdo a lo establecido en elarticulo duodécimode los Estatutos Sociales de la Sociedad y en las normas legales vigentes, la
direccion y administracién de la Sociedad se encuentra a cargo de un directorio compuesto por 8 directores titu lares y hasta 8
directores suplentes, segun lo establezca la Asamblea General Ordinaria de Accionistas en cadaoportunidaden la cual sean elegidos
los miembros del directorio. Los accionistas de la Clase A tienen derecho a designar 6 directores titulares y hasta 6 directores
suplentes, y losaccionistas de la Clase B tienenderechoa designar 2 directores titulares y hasta 2 directores suplentes. E I mandato
de los directoreses de 3 ejercicios, pudiendo ser reelegidos indefinidamente y se mantendran en su cargo hasta tanto la Asamblea
General Ordinaria de Accionistasdesigne a los nuevos directores. Los miembros del directorio de la Sociedad fueronelegidos en la
Asamblea General Ordinaria de Accionistas N°20 celebrada el 28 de abril de 2021 reanudada con fecha 28 de mayo de 2021, y
mediante Asamblea General Ordinaria y Especial de Acciones Clase B N°21 de fecha 19 de agostode 2021. Para mas informacion
véase “Principales accionistas y transacciones con partes relacionadas”

El directorio tiene los masamplios poderes y atribuciones para la direccion, organizaciony administracion de la Sociedad, sin otras
limitaciones que las que resultan de la legislacion vigente, los Estatutos Sociales y el Acuerdo de Accionistas. Se retne al menos
una vez por mes, cuando el presidente del directorio lo estime necesario o por solicitud de la mayoria de los directores o de la
comision fiscalizadora. Las reuniones extraordinarias del directorio puedenser convocadas por cualquiera de los dire ctores.

El directorio sesiona con la mayoria absoluta de los miembrosque lo componen, presentes o comunicados por conferencia telefonica
o video conferencia o cualquier otro medio de comunicacién que permita a los participantes escucharse mutuamente (conformelo
autoriza elarticulo decimotercero de los Estatutos Sociales), y toma resoluciones por mayoria de votos presentes o comunicados a
travésde los medios de transmision referidos. Cuando las reuniones de directorio se celebrancon la participaciénde sus miembros
a distancia, se deja constancia de sus nombresen el acta respectiva, expidiéndose la comisién fiscalizadora respecto de la regularidad
de las decisiones adoptadas. Encasode empate, el presidenteno tendra voto de desempate, salvo el caso previstoen el articulo sexto
de los Estatutos Sociales.

Mientras la Clase Ade Acciones represente almenosel24,5% del capital social de la Sociedad, dicha Clase tendra el derecho de
designaralpresidentedeldirectorio, y mientras la Clase B de Acciones represente al menos el 24,5% del capital social dicha clase
tendra el derechode designar al vicepresidente del directorio.

Losdirectores suplentes s6lo podranreemplazar directores titulares que hubieransido elegidos por la misma clase de acciones que
hubieran elegido al director suplente en cuestion. En caso de ausencia o vacancia por cualquier causa, incluyendo sin limitacion
muerte, renuncia, remocidn, licencia y/o incapacidad sobreviniente de undirector titular, esté sera reemplazado en forma automatica,
o0 en cualquiercaso en la primera reunion de directorio siguiente (sin que sea necesaria una resolucion expresa del directorio) por
undirectorsuplente o un nuevo director titular elegido por losaccionistas de la misma clase que design6 al direct or titular que se

encuentre ausenteo hubieran cesado en su cargo.

De acuerdo a lo establecido por el articulo 59 de la Ley General de Sociedades, los directores tienen la obligacion de obrar con
lealtad y con la diligencia de un buenhombre de negocios. Los directores que faltarena sus obligaciones seran responsableshacia
la Sociedad, los accionistas y los terceros, ilimitada y solidariamente, por los dafios y perjuicios que resultaren de su accién u

omisién de conformidad conlo establecido en elarticulo 274 de la Ley General de Sociedades.

De conformidad con la Ley General de Sociedades, el directorio de la Sociedad esta a cargo de la administraciony, por lo tanto,
toma todas las decisiones relacionadas con la misma, asi como aquellas decisiones expresamente previstas en la Ley General de
Sociedades, los Estatutos Sociales y otras normasaplicables. Ademas, el directorio es el responsable de la ejecuciénde los acuerdos
adoptados en las asambleas deaccionistas y de la realizacion de cualquier tarea especifica expresamente delegada por los accionistas.
Bajo la Ley Generalde Sociedades, los deberesy responsabilidades de un director suplente, cuando actia en lugar de un director
titular, ya sea de manera temporal 0 permanente, son los mismos que para los directores titulares, y no tienen otros deberes o

responsabilidades como directores suplentes.

A continuacion, se detalla la composiciondeldirectorio de la Emisora a la fecha del presente Prospecto:

Mandato Independencia
Nombre Cargo Clase ®
Desde Hasta
Santiago Martinez Presidente Clase A 28 deabril de2021 31 dediciembrede No independiente
Tanoira 2023

1C
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Patrick Leahy Vicepresidente Clase B 28 de mayo de 2021 31 dediciembre de No independiente
2023

Mauricio Alejandro Director Titular Clase A 28 deabril de2021  31dediciembrede No independiente
Martin 2023

Patricio Da Re Director Titular Clase A 28 deabril de2021 31 dediciembre de No independiente
2023

Santiago Julian Director Titular ClaseA 28 deabril de2021 31 dediciembre de No independiente
Fidalgo 2023

Noelia Soledad Director Titular Clase A 28 deabril de2021  31dediciembrede No independiente
Chuman 2023

John Dewar Director Titular Clase B 28 demayo de 2021 31 dediciembre de No independiente
2023

Pedro Luis Kearny Director Titular Clase A 28 deabril de2021  31ldediciembrede No independiente
2023

Ana Cecilia Patroni Director Suplente Clase A 28 deabril de2021  31ldediciembrede No independiente
2023

Maria Eugenia Director Suplente Clase A 28 deabril de2021 31 dediciembre de No independiente
Bianchi Pintos 2023

Carlos Alberto San Director Suplente Clase A 28 deabril de2021 31 dediciembre de No independiente
Juan 2023

Fernando G6mez Director Suplente Clase A 28deabril de2021  31dediciembre de No independiente
Zanou 2023

Gaston Marcelo Director Suplente Clase A 28deabril de2021 31 dediciembre de No independiente
Laville Bisio 2023

Roberto Javier Arana Director Suplente Clase A 28 deabril de2021 31 dediciembre de No independiente
2023

Cody Branden Director Suplente Clase B 28 demayode 2021 31 dediciembre de No independiente
Castafieda 2023

Gabriela Dietrich Director Suplente Clase B 19 de agosto de 31 dediciembre de No independiente

2021

2023

(1) Hacereferenciaala Clasede accionistas que designda dichodirector. Paraunresumen delas diferencias entrela Clase A
y la Clase B de accionistas, véase “Accionistas principalesy transacciones con partes relacionadas”.

Seguidamente se indican los principales antecedentes profesionales de los directores de la Emisoray los rganos de administracion
y/o de fiscalizacion de otras empresas a los cuales pertenecenactualmente:

El Sr. Santiago Martinez Tanoira, DNI N° 22.962.398, CUIL N° 20-22962398-3, obtuvo su titulo de ingeniero en el Instituto de
Tecnologia de Buenos Aires (ITBA) y posee un Masteren Administracion de Empresas de la Universidad Austral. Realizo cursos
de especializacion en las Universidades de Darden, Wharton y Harvard, en Estados Unidos. Ingresé en YPFen 1998 en el rea de
Desarrollo de Negociosde la Divisién Petroquimica. Fue responsable del area de Marketing y gerente de Planificaciony Desarrollo
dentro de la Unidad de Productos Industriales y de Quimica de Argentina entre diciembre de 2002y abril de 2008. Posteriormente,
en mayo de 2008, ocupé la posicion de director de Petroquimica Basica y Productos Intermedios en Repsol Quimica, en
Espafia. Ocupdelcargo de directorde Quimicaen YPF desde agosto de 2011 hastael2012. También fue miembro del directorio
de Profertil. Desde el 2012 hasta septiembre de 2016 se desempefié como Gerente Ejecutivo de la Regional Mendoza, a cargode la
operacion de Upstream y como Vicepresidente Ejecutivo Upstream desde octubre de 2016 hasta agosto de 2017. Actualmente, es
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Director Suplente de YPFdesde abrilde 2017 y Vicepresidente Ejecutivo de Gasy Energia a partirde mayo de 2020. Desde el 22
de mayode 2020 ocupa el cargo de directory presidente de Compafiia Mega S.A. Su domicilio es Macacha Giiemes 515, Ciudad
Autonoma de Buenos Aires.

El Sr. Patrick Leahy, Pasaporte N° 651924122, es contador (CFA Charterholder-Charter Financial Analyst). EI Sr. Leahy es
directoradministradory lider global de energia en GE Energy Financial Services (GE EFS). Bajoesterol, es responsable de liderar
el equipo que ejecuta la unidad de inversiones en electricidad generadaa gas a lo largo de Norteamérica, Europa, Asia, Oriente
Medio, Norte de Africay Turquia (MENAT), Africa Sub Sahariana y Latinoamérica. EI Sr. Leahy se uni6 a GE EFS en 2006 y
subsecuentemente ha tomado roles de distintas responsabilidades. Recientemente, ha actuado como lider ejecutivo de Estados
Unidos, responsable de liderar el equipo que ejecuta mas de $1 mil millonesen inversiones en energia convencional y renovable
anualmente en los Estados Unidos. EI Sr. Leahy cuenta con mas de 20 afios de experiencia en servicios de energiay financiera. Se
inicid en la industria de la energia como desarrollador de proyecto para Enronen Latinoamérica. Luego de lo cual provey 6 servicios
profesionales a multiples corporaciones listadas en el Fortune 500y World Resources Institutea los fines de catalizar una demanda
corporativa de 1.000 MW de energia renovable. En este rol, el Sr. Leahy trabajé conjuntamente con compafiias lideres a los fines
de analizar, desarrollary ejecutar exitosamente proyectos de energia renovables y estrategias. Su domicilio es Leandro Alem 882,
piso 13, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

El Sr. Mauricio Alegjandro Martin, DNI N°22.075.717, CUIL N°2222.075.717-0, es ingeniero industrial egresado de la Universidad
Nacional de Cuyo. Cuenta con un programa de Especializacion en Finanzas de la Pontificia Universidad Catdlica Argentina 'y un
Master in Business Administration de la Universidad del CEMA. Actualmente se desempefia como Vicepresidente de Downstream
en YPF. Anteriormente se ha desempefiado como Gerente de Logistica de YPF y ha desarrollado su carrera en diferentes area y
funciones del downstream, como Ingeniero de Procesos, Responsable de Produccion, Responsable de CMASS, gerente de Complejo
Industrial y Gerente dePlanificaciony Desarrollo Técnico desde su ingreso a YPFen 1997. Su domicilio es Macacha Gliemes 515,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

El Sr. Patricio Da Ré, DNI N° 27.691.322, CUIL N° 20-27691322-1, obtuvo el titulo de Contador Publico, graduandose de la
Universidad de Belgrano. Tiene un Posgrado en Economia del Petr6leo y Gas Natural del ITBA, en Negociaciény Manejo de
Conflicto de Business School. Actualmente se desempefia como Gerente de Planificacion Estratégica y Gestion de Participadas en
YPF. Anteriormente se desempefio como Gerente de Planificacién y Desarrollo de Negocios de YPF y en otros puestos siempre
desarrollando su trayectoria profesional en la industria del gas natural desde su ingresoen YPF en 2002. Actualmente también ocupa
el cargo de Vicepresidente del directorio de Metrogas S.A., es Director Titular en Compafiia Mega S.A., y de otras sociedades
vinculadas al grupo de empresas de YPF. Su domicilio es Macacha Gliemes 515, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

El Sr. Santiago Julidn Fidalgo, DNI 16.580.802, CUIL 23-16580802-9, es Licenciado en Economia egresado de la Universidad
Catolica Argentinay Abogado egresadode la Universidad de Buenos Aires. Cuenta condiversos estudios de postgradoen las areas
de Finanzas, Calidaden la Gestién y Medio Ambiente en la Argentinay en el exterior. Desarroll6 actividades docentes de gado y
post gradoen la Universidad Catolica Argentinay en el CEARE de la Universidad de Buenos Aires, colaborando ademés con otras
instituciones académicas. Trabaja desde 1987 en la industria de la energia, ocupando distintas posiciones en Astra C.AP.SA y
posteriormente en YPFS.A. Actualmente se encuentra a cargo delsector Gestién de Participadas, en la Vicepresidencia de Gasy
Energia de YPF. Su domicilio es Macacha Gliemes 515, Ciudad Autdnomade Buenos Aires.

La Sra. NoeliaSoledad Chuma, DNI N°92.815.870, CUIL N°27-92815870-0, obtuvosu titulo de Contador Piblico Nacionalen la
UdeMM. Realiz6 cursos de especializacionen la Universidad de Buenos Aires, | AE y Torcuato Di Tella. Actualmente se desempefia
como Gte. Coordinacion VP CFO. Anteriormente se ha desempefiado como Gerente de Administraciény Control Operativo de YPF
y ha desarrollado su carrera en diferentes area y funciones, como consultor senior en Repsol Espafia, asesorando a compafiias del
grupo localizadas en Europa, América y Asia en la optimizacién de procesos administrativos, Lider de Mejora de Procesos
Comerciales, Responsable de Administracion Comercial, Responsable de BO Financiero, Consultor organizativo, entre otros, desde
su ingreso a YPF en 2002. Su domicilio es Macacha Giiemes 515, Ciudad Auténomade Buenos Aires.

El Sr. John Dewar, Pasaporte N° 537000683, es contador (Chartered Accountant PWC London) y es graduado de la Universidad
de Oxford. Desdeelafio 2016, el Sr. Dewar es Vicepresidente Senior y administrador de portofolio en GE Energy Financial Services
(GE EFS) con sede en Londres. EISr. Dewarha administrado un portfolio de inversion de mas de 3 GW para GE EFS en Europa.
El Sr. Dewarse unié a GE EFS en el afio 2009 y ha ejecutado inversiones pormas de €700MM en activos de GE EFS vinculados a
energiasrenovablesy centrales térmicas. La experiencia previa del Sr. Dewar incluye gerenciarel equipo de adquisiciones de BT
Group en Espafia, Italia, Korea, Estados Unidos y venture corporativo, gerente de administracion y operacion tercerizadaen BT
Groupy jefe de finanzasdelareade ventasy marketingen BT Openreach, una compafia de BT Group. Previo a dichorol, el Sr.
Dewar construy6 una vasta carrera en infraestructura en mercados emergentes y capital de inversién venture mientras trabajaba en
CDC Groupm cuyas responsabilidades incluian nuevas inversiones en infraestructura e inversiones en Pakistany Sri Lanka. Su
domicilio es Leandro Alem 882, piso 13, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

El Sr. Pedro Luis Kearny, DNI N° 29.502.789, CUIL N°20-29502789-5, es contador publico egresadode la Universidad Catdlica
Argentina y cuenta conun Master in BusinessAdministration de la Universidad Torcuato Di Tella. Ingresda YPFen elafio 2003y
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ha desarrolladosu carreraen diferentes areas y funciones de Recursos Humanos, Planificaciony Controly Finanzas. Entre 2005 y
2008 estuvo expatriado en Madrid en la VP RR.HH. de Repsol y luego estuvo a cargo de areas de planificacion, organizacion y
procesos, y compensaciones en RR.HH de YPF. En el afio 2014 pas6 a desempefiarse en la VP Financiera como Gerente de
Planeamientoy Controlde YPFy luego como Gerente de Departamento de Planeamiento y Control de Downstream. Actualmente
ocupacelcargo de Gerente de Departamentode Planificaciony Estructuracion Financieraen la VP Financiera, donde recientemente
participo en el canje de deuda internacional mas relevante en la historia de YPF. Adicionalmente, es Director Suplente de CT
Barragan S.A. desde abrilde 2021. Su domicilio es Macacha Gliemes 515, Ciudad Autonomade Buenos Aires.

El Sr. Ana CeciliaPatroni, DNI N° 24.333.060, CUIL N°27-24333060-8, es ingeniera quimica egresada de la Universidad Nacional
de Cordoba. Desarroll6 su carrera profesional en la industria energética ocupando posiciones en operaciones, tecnologia y gestion
de proyectos. Entreel 2007y 2014 se desempefio como consultor senior en Shell Global SolutionsHolanda, asistiendo a compafiias
del grupo localizadas en Europa, Medio Orientey Africa en la optimizaciénde operaciones, evaluaciénde tecnologia y desarrollo
de grandes proyectos de inversién. En el 2015 en ingres6 a YPF Tecnologia como Principal Advisor en Refinacion y Energias
Renovables; posteriormente fue Gerente de desarrollo de productos para Downstream y Gerente del Centro de Excelencia de
Analyticsy Simulacion. En el 2019 lidero la ingenieria conceptual del primer proyecto a gran escala de YPF para exportacion de
gasnaturallicuado; desde abrildel 2021 se desempefia como Gerente de Innovacién, Tecnologia y Eficiencia Energética en YPF,

Vicepresidencia de Gasy Energia. Su domicilio es Macacha Gliemes 515, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La Srta. Maria Eugenia Bianchi Pintos, DNI N° 32.144.223, CUIL N° 23-32144223-4, es abogada egresada de la Pontificia
Universidad Catdlica Argentina (UCA). Cuenta con una maestria en derechoempresario de la Universidad de San Andrés (tesis en
curso) y un posgrado de actualizacion en derecho de petroleo y gas natural de la Universidad de Buenos Aires. Asimismo, curso el
programa ejecutivoen energias renovables de la Universidad UCES. Ocupa la posicion de abogada en la Gerencia de Gas Natural
y Energia dentro dela Direccion de Servicios Juridicos de YPF La Srta. Bianchi Pintos, también posee los cargos de sindica titular
en las compafias CDS e I DS Su domicilio es Macacha Gliemes 515, Ciudad Auténomade Buenos Aires.

El Sr. Carlos Alberto SanJuan, DNI N° 21.434.189, CUIL N°20-21434189-2, esabogadorecibido en la Universidad de Buenos
Aires enelafio 1993. Se desempefid comoasociadoen el estudio Nicholsony Cano Abogados desde elafio 1994 al2000 y ejercid
libremente la profesion desde elafio2000a12003. En elafio 2003 se incorporda la Direccion de Servicios Juridicos de YPF como
abogado en el drea de Refino & Comercializacion. Desde el 2009 al 2014 se desempefié como Gerente de Servicios Juridicos
Neuquén-Rio Negro y entre 2015y 2017 se desempefid como Gerente de Servicios Juridicos Participadas. Desde septiembre de
2017 hasta la actualidad se desempefia como Gerente de Servicios Juridicos Gas Naturaly GLP de la Vicepresidencia de Servicios
Juridicos. Su domicilio es Macacha Gliemes 515, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

El Sr. Fernando Gomez Zanou, DNI N°22.500.441, CUIL N° 20-22500441-9, es abogado egresado de la Facultad de Derecho de
la Universidad de Buenos Aires, posee un master en Economiay Administracion de Empresas en ESEADEY ha realizado diversos
posgrados en la industria del petroleoy gas. Desde el afio 2004 se desempefiaen YPF dondeactualmente ocupael cargo de Gerente
Servicios Juridicos Corporacion y fue designado director en varias empresas de la industria. Anteriormente se desempefié como
abogadode diversas compafiias tales como Citibank N.A., Basf Argentina S.A.y Auchan Argentina S.A. Su domicilio es Macacha
Gliemes 515, Ciudad Auténomade Buenos Aires.

El Sr. Gaston Marcelo Laville Bisio, DNI N° 92.870.506, CUIL N° 20-92870506-5, es Licenciado en Economia, graduado con
honores dela Universidad de Buenos Aires en 2008, cuenta con unadécada de experiencia en la industria, habiéndose desempefia do
en asuntos relacionados con Mercado, Inversores, Inteligencia de la Competencia, Valuacidnde Activosy Portafolio, con focoen
Upstream. Actualmente se desempefiaen el area de Planeamiento Estratégico de Gasy Energia de YPF S.A. Asimismo, cuenta con
especializaciones en Gestion de Proyectos, Liderazgo (UCA)y Tomade Decisiones (ITBA) y Analisis de Riego (Rose & Associates)
entre otras. Su domicilio es Macacha Gliemes 515, Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

El Sr. Roberto Javier Arana, El Sr. Roberto Javier Arana, DNI N° 22.080.547, CUIL N°20-22.080.547-7, es ingeniero industrial
egresado del Instituto Tecnoldgico de Buenos Aires y cuenta también con un Master in Business Administration de la London
Business School. Actualmente se desempefia como Gerente de Desarrollo de Negocios de la Vicepresidencia de Gasy Energia de
YPF. Ha desarrollado su carrera profesional como consultor de negocios en Hermes Management Consulting y ha ocupado en
diversas posiciones de linea gerencial en empresas de primera linea. Su domicilio es Macacha Giiemes 515, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires.

El Sr. Cody Branden Castarieda, Pasaporte N° 565736385, ingres6 a GE Capital en 2006 y ha ocupado diversos cargos en la empresa
GE en los Estados Unidos e internacionalmente, incluidos el Reino Unido, Méxicoy Australia. Se uni6 a GE Energy Financial
Servicesen 2013y desdeentonces se ha desempefiado entransacciones de energia entodo el mundo, incluyendo América del Norte,
Australia, Europa y América Latina. Actualmente es vicepresidente senior responsable de la ejecucién de las inversiones de GE
EFS en América Latina, asi como de lasresponsabilidades de gestion de carteraen curso. Su domicilio es Leandro N. Alem 882,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.
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La Srta. Gabriela Dietrich, Pasaporte GA722132, es licenciada en administracion de empresas egresada de la Fundagao Getulio
Vargas— Brasilcon una especializacion en servicios bancarios y financieros cursada en la New York University. La Srta. Dietrich
se unié a General Electricen 2011y ha coordinado el desarrollo y ejecucionde la transaccidn estratégica en projectfinance dentro
de lasunidadesde Energia, O&GYy transporte en Brasil. Actualmente es responsable de supervisar los esfuerzos en el mercado de
capitalesa los fines de levantar capital de terceros y administrar los portfolios dentro de Latinoamérica. Previo a esta actividad, la
Srta. Dietrich trabajo en ABN AMROYy Santander en el sector de banca de inversion. Su domicilio es Leandro Alem 882, piso 13,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Gerenciade PrimeraLinea

La gerenciade primera linea de la Sociedad tienea sucargo la ejecucion de los objetivos fijados por la Sociedad. El siguiente cuadro
detalla los cargos gerenciales de primera linea de la Sociedad:

Nombre Cargo Antigledad en YPF Luz *

Héctor Martin Mandarano Chief Executive Officer Marzo 2018
Santiago Matias Sajaroff Chief Operations Officer Marzo 2018
Sebastian Pablo Torres Chief Compliance Officer Mayo 2018
Luis Miguel Sas Chief Financial Officer Octubre 2020
Patricio Javier Cipollone Gerente de Desarrollo de Negocios Marzo 2018
Alejandro Avayu Gerente de Recursos Humanos Marzo 2018
Gabriel Abalos Gerente de Finanzas Abril 2018
Edgardo Javier Latessa Gerente de Calidad, Medio Ambiente, Seguridad y Salud Marzo 2018
Jorge Esteban Ravlich Gerente de Negocio Eléctrico Marzo 2018
Julio Omar Francisco Temen Gerente de Supply Chain Marzo 2017
Carlos Mafia del Castillo Gerente Comercial de Central Térmica Dock Sud y Participadas Febrero 2019
Leonardo Limoli Gerente Comercial Abril 2018
Paola Gardella Gerente de Administracion Octubre 2020
Mariana Iribarne Gerente de Relaciones Institucionales Junio 2018
Alberto Bosch Gerente de Procesos y Tecnologia Agosto 2018

(*) Fecha de ingreso y/o cesion de contrato de trabajo a YPF Luz.

A continuacion, se indica, conrespectoa los gerentes de primera linea cuyosantecedentes no se detallan en“ DirectoresTitulares y
Suplentes — Caracter de Independencia” del presente Prospecto, los principales antecedentes profesionales, los Organos de
Administracién y/o de Fiscalizacién de otras empresas a los cuales pertenecen, en su caso, y si tienen contratos de trabajo con la

Compaifiia:

El Sr. Héctor Martin Mandarano, DNI N° 22.867.397, CUIL N° 20-22867397-9, obtuvo el titulo de ingeniero eléctrico de k
Universidad Tecnologia Nacional en Buenos Aires, posee un master en Bussiness Administration del IAE y una maestria en
Administracién del MEM del Instituto Tecnoldgico Buenos Aires. Ha desempefiado diferentes funciones en el sector eléctrico y
energético argentino, participando en estudios de sistemas de potencia y operacion de redes dealta tensién en SACME (1997 -2000),
despacho, movimiento de energia en Pérez Companc (2000-2002), se desempefié asimismo como Gerente de Division de Negocios
de Electricidad en Petrobras Energia S.A. entre2002-2011, Director de Central Térmica Manuel Belgrano y San Martin, entre 2002
y 2011, Director Titular y Gerente General de Enecor (2007-2011), Miembro Comisién Directiva de AGEERA (2007/2011); y
Director Titular de Distrilec (EDESUR) S.A. (2001/2011). Se incorporda YPFen el afio 2011, desempefidndose como Gerente de
Negocio Eléctrico, hastaelafio 2016, queasumié la posicidnde Gerente Ejecutivo del Negocio Eléctricoy Renovables. Asimismo,
se ha desempefiado como Gerente General de la Compafiia desde el afio 2013, Director en Metrogas entre 2014-2016y actualmente
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es desempefia como Presidente del Directorio de Central Dock Sud desde el afio 2012. Su domicilio es Macacha Giiemes 515,
Ciudad Auténoma de Buenos Aires

El Sr. Santiago Matias Sajaroff, DNI N° 22.860.720, CUIL N° 20-22860720-8, obtuvo el Titulo de Ingeniero Electricista en la
Universidad Tecnoldgica Nacional, un Magister en Administracion del Mercado Eléctrico en el Instituto Tecnolégico de Buenos
Airesy una Maestria en Administracién de Empresas (MBA) en la Pontificia Universidad Catolica Argentina. En YPF se desempefid
como Gerente Comercialde CDS, Gerente Comercial del Negocio Eléctricode la Vicepresidencia de Gasy Energia de YPF, luego
como Gerente de Gestion Técnica, Proyectos y Construcciones del Negocio Eléctrico de la Vicepresidencia de Gas y Energia de
YPF, luego como Gerente de Gestion Técnica, Proyectos y Construcciones de YPF LUZ y desde mayo de 2018 como Chief
Operations Officer de YPF LUZ, posicidn que lidera todas las operaciones de la compafiia y todo el personal de supervision de
construccion de los proyectos en curso. Ademas, desde el afio 2016 se ha desempefiado como Director Suplente, luego Director
Titulary luego Vicepresidente de CDS. Desde noviembre de 2019 el Sr. Sajaroff ha sido electo como presidente de la Cadmara
Argentina de Energias Renovables, “CADER”, porun periodo de 2 afios. Previo a YPF el Sr. Sajaroff se desempefié como Jefe de
Operaciones de CDS durante 10 afios y anteriormente en otras posiciones en la misma empresa. Su domicilio es Macacha Gliemes
515, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

El Sr. Sebastian Pablo Torres, DNI N° 23.178.194, CUIL N° 20-23178194-4, obtuvo el Titulo de Abogado en la Universidad de
Moroén, una maestria en Derecho Comercial y de los Negocios de la Universidad de Buenos Aires y un Programa Ejecutivo en
Energy Business Management de la Pontificia Universidad Catdlica Argentina. Previo a su incorporacién a YPF Energia Eléctrica
S.A. en Mayo de 2018, se desempefié en General Electric Inc. (GE) desde el afio 2001 en diferentes posiciones en las areas de
Compliancey Legalesen Argentinay en elexterior, incluyendo (i) Gerente de Legalesy Complianceen GE Capital Argentina, (ii)
Gerente de M&A Compliance Centroamérica en GE Global Banking conbaseen Costa Rica, (iii) Chief Compliance Officer (CCO)
Ameérica Latina en GE Global Operations Finance y (iv) Gerente Ejecutivo de Compliance América Latina en GE Global Law &
Policy. Desde mayo de 2018 se desempefiacomo Gerente Ejecutivode Compliance (CCO) de la Compaiiia. En adiciénello, a partir
deenero de 2019 ha incorporado a su area de responsabilidad la Gerencia de Auditoria Interna de la Compafiia. Asimismo, desde
2018 se desempefia como Director Suplente de Central Dock Sud. Su domicilio es Macacha Gliemes 515, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

El Sr. Luis Miguel Sas, DNI N° 14.952.099, CUIL N° 20-14952099-7, se gradu6 en Ciencias Econodmicas en la Universidad de
Buenos Aires, con el titulo de Contador Publico Nacional, y obtuvo un MBA otorgado por el Instituto de Altos Estudios
Empresariales — Universidad Austral, y completé un Programa de Liderazgo Organizacional en la Universidad de Columbia EE.UU.
Posee una amplia trayectoria en posiciones financieras, iniciada enelgrupo Pecomen 1984. En 1990 fue designado responsable del
Departamento de Operaciones Financieras de Telecom, y luego nombrado Gerente de Finanzas Corporativas en Pecom Energia,
como responsable de los mercados de capitales y el financiamiento de proyectos. En enero de 2000 fue designado CFO de Edesur
S.A., y desde 2004 hasta 2015 se desempefid como CFOy miembro del Directorio de Petrobras Argentina S.A. Duranteel 2016 se
integr6 a Pampa Energia S.A.,y desde junio de 2017 hasta abril de 2018 se desempefié como Gerente de Finanzas Corporativas y
M&A en YPF Integrd los Consejos Directivos de la Fundacion de Investigaciones Econdmicas Latinoamericanas (FIEL), y del
Instituto Argentino de Ejecutivos de Finanzas (IAEF). En abril de 2018 fue designado como CFO (Vicepresidente Ejecutivo de
Finanzas) de YPF hasta su llegada a YPF Luz en Octubre de 2020. Su domicilio es Macacha Gliemes 515, Ciudad Auténoma de
Buenos Aires

El Sr. Patricio Javier Cipollone, DNI N° 29.403.984, CUIL N° 20-29403984-9, obtuvo el Titulo de Ingeniero Industrial, en la
Universidad Nacional de La Plata, y luego realiz6 una Especializacionen Mercado Eléctricoy del Gas Naturalen el ITBA. Previo
a su incorporaciona YPF, desarrollé la mayor parte de su carrera profesional en la Gerencia Comercial de AES Argentina
Generacion S.A. entre los afios 2006 y 2013, donde fue miembro de la comision directivade AGEERA. Desde marzo 2013 hasta
mayo 2014 fue Responsable Comercial enlas Grandes Centrales de ENARSA. Ingreséa YPF enjuniode 2014 dentro de la Gerencia
Comercial del Negocio Eléctrico. En enero de 2016 asumi6 el cargo de Gerente Comercial de Central Dock Sud hasta diciembre
del afio 2016. Desde enero delafio 2017 estuvoa cargo de la Gerencia Comercial de la Compafiia, hasta que en enero de 2021 fue
nombrado Gerentede Desarrollo de Negocios. Su domicilio es Macacha Gliemes 515, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

El Sr. Alejandro Avayd, DNI N° 21.795.711, CUIL N°20-21795711-8, obtuvo el titulo de contador publico en la Universidad de
Buenos Aires, asi como un MBA en la Universidad Catolica Boliviana, en acuerdo con Harvard University, y un Posgrado en
Management de Negocios en el 1AE. En el afio 1997 ingres6 a YPF, trabajando en Bolivia, Iran, Dubdi e Irak, como finance
controllery financial advisor. A partirde 2013 y hasta 2017 se desempefio como Gerente de Administracion de Sociedades
Comercializadoras de YPF. En agosto de 2017 fue nombrado Gerente de Comprasy Abastecimientosen YPF LUZ. Posteriommente
en diciembre de 2020 fue nombrado Gerente de Recursos Humanos de YPFLUZ. Su domicilio es Macacha Gliemes 515, Ciudad

Autdénoma de Buenos Aires

El Sr. Gabriel E. Abalos, DNI N° 23.960.472, CUIL N° 20-23960472-3, obtuvo el Titulo de Contador Publico, en la Facultad de
Ciencias Econdmicas de la Universidad de Buenos Aires, y un Certificado de Analista Financiero Internacional (Certified
International Investment Analist) emitido por ACIIA - The Association of Certified International Investment Analysts®. Inicio su
carrera profesionalen elafio 1997 dentrode la ex firma “Arthur Andersen”, en la cual se desempefié dentro del area de auditoria de
entidades financieras. En el afio 2003 ingres6 a YPF donde ocup6 varias posiciones en las areas de contabilidad y reporting para
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luego ser nombrado como Gerente de Relacion con Inversores y Responsable de Relaciones con el Mercado. En el afio 2013 fue
nombrado Gerente de Finanzas Corporativas, posicion que ocupd hasta incorporarse a YPF LUZ en el afio 2018 como Gerente de
Finanzas. Su domicilio es Macacha Gilemes 515, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

El Sr. EdgardoJavier Latessa, DNI N°24.444.628, CUIL N° 20-24444628-1, obtuvo los titulos de I ngeniero Civil de la Universidad
de Buenos Aires, Ingeniero Especialista en Higiene y Seguridad en el Trabajo en la Universidad Nacional de Mar del Plata y
Especialista en Gas Natural y del Petréleo de la Universidad de Buenos Aires. Inicié su carrera profesional en el afio 2001 como
Supervisorde Obra del Organo de Controlde Concesiones Viales (OCCOVI).En el afio 2004 ingreso a YPF donde ocupo varias
posicionesen el&rea de Medio Ambiente y Seguridad. En elafio 2014 fuenombrado Jefe de Medio Ambiente, Salud y Seguridad
de YPF, posicién que ocupd hasta incorporarse en la Compafiia en noviembre de 2017 como Gerente Calidad, Medio Ambiente,

Seguridad y Salud. Su domicilio es Macacha Gliemes 515, Ciudad Auténomade Buenos Aires

El Sr. Jorge Esteban Ravlich, DNI N° 25.263.051, CUIL N° 20-25263051-2, obtuvo los titulosde contador publico y especializacion
financieraen la Universidad de Buenos Aires. Asimismo, poseeun EMBAdel IAE. Inici6 su carrera profesional en elafio 1997 en
las empresas Pérez CompancS.A., Petrobras Argentina S.A.y Pampa Energia S.A. Participé comodirector en diferentes compafiias
y en cdmaras sectoriales, a saber: Director Titular en Termoeléctrica Manuel Belgrano S.A. (2012 / 2017); Director Titular en
Termoeléctrica San Martin S.A. (2012/2017); Director Titularen WEBSAS.A. (2012 /2107); Director Titulary Gerente General
Enecor (2008/2017); Miembro Comision Directiva de AGEERA (2008/2017); Miembro Comision Directiva de ATEERA
(2008/2013) y Director Titular de Distrilec S.A. (2012/2013). En el afio 2017 fue nombrado Gerente Planificacién Estratégica y
Desarrollo de la Compafiia. Actualmente se desempefia como Gerente de Negocio Eléctrico. Su domicilio es Macacha Gilemes
515, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

El Sr. Julio Omar Francisco Temen, DNI N°26.348.007, CUIL N° 20-26348007-5, obtuvo el Titulode Ingeniero, en la Universidad
de Buenos Aires, un Posgradoen Desarrollo Gerencial en la Universidad Catolica Argentina, y se encuentra elaborando su tesis de
MBA de la misma Universidad Catolica Argentina. Entre otros cargos se desempefio en EDESUR como Proyectista de Media
Tension. Posteriormente se incorporda la firma IBM Argentina como responsable de Energia e Infraestructura Critica entre los afios
2005y 2009. Luego ocupd el cargo de Gerente de Operaciones de la firma Aggreko Argentina hasta el afio 2012. Continud su
carrera en la firma ABB Argentina, donde ocupd los cargos de Gerente de Proyectos para equipamiento de Mediay Alta Tensiony
posteriormente como Gerente de Unidad de Negocios para productosde Intemperie y Protecciones de Media Tension. Ingreso a
YPF enelafio 2017 ocupandoel cargo de Gerente Comercial de la Central Dock Sud. Posteriormente se desempefié como Gerente
de Proyectos de la Sociedad, hasta su designacion como Gerente de Supply Chain el 1 de diciembre de 2020. Su domicilio es
Macacha Guemes 515, Ciudad Autbnomade Buenos Aires

El Sr. Carlos Mafia del Castillo, DNI N° 30.219.831, CUIL N° 20-30219831-5, obtuvo el Titulo de Ingeniero Industrial en la
Universidad de Buenos Aires y un Postgrado en Management Estratégico en la Universidad de Belgrano. Inicio su carrera
profesionalen elafio 2005en Edenor, pasando por Duke Energy y Energy Consulting Services. Ingreso en la compania en febrero
de 2019 para trabajaren la Gerencia Comercial como Jefe de Modelosy Estudiosy luego como Jefe de Planificacion Estratégica
en la Gerencia de Negocio Eléctrico. Desdeenerode 2021 se desempefia como Gerente Comercial de Central Térmica Dock Sud y
Participadas. Su domicilio es MacachaGiiemes 515, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

El Sr. Leonardo Limoli. DNI N° 25.556.640, CUIL N° 20-25556640-8, obtuvo el titulo de contador pablico en la Pontificia
Universidad Catdlica Argentina. Asimismo, posee un Posgrado en Finanzas en la Pontificia Universidad Catolica Argentina, un
MasterenFinanzasen la Fundacion de Estudios Financieros de Madrid, Espafiay unEMBAen el | AE. Inicio su carrera profesional
enelafio 1998 en Pistrelli, Diaz y Asociados, Deloitte, Petrobras Argentina S.A. y Energia Argentina S.A. Ingreso en la compafiia
en Abril de 2018 para trabajar en la Gerencia de Planificacién Estratégica y Desarrollo; ese mismo afio fue nombrado Gerente
Comercialen Central Dock Sud S.A. Con fecha 1 de enerode 2021 fue designado Gerente Comercial de la Sociedad. Su domicilio
es Macacha Gliemes 515, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

La Sra. Paola Julieta Gardella, DNI N° 25.476.060, CUIL N° 27-25476060-4, obtuvo el Titulo de Contadora Publica en
Universidad Catolica Argentina. Inici6 su carrera profesionalen elafio 1998 dentro dela ex firma “Arthur Andersen”, en la cual se
desempefio en el 4rea de auditoria externa de compafiias de primera linea de la industria de Energia. En el afio 2003 ingresd a
Petrobras Argentina S.A. ocupando posiciones de liderazgo de la Gerencia de Administracién en las areas de Contabilidad
Corporativay Reporting, a cargo de la administracion de las sociedades vinculadas del grupo en Argentinay en el exterior. L uego
se ha desempefiado como Financial Controllery Gerente de Administraciény Finanzas en el Grupode Oil & Gas President Energy,
con sede en Londres (Reino Unido). Desde octubre 2020 se desempefia como Gerente de Administracion de YPF LUZ a cargo de
las areasde Contabilidad, Reporting, Facturacion, Cobranzas, Cuentasa Pagary Control Interno. Su domicilio es Macacha Gilemes
515, Ciudad Auténoma de Buenos Aires

La Sra. Mariana Iribarne DNI 21.925.358, CUIL N° 27.21925358-9, es Licenciada en Ciencias Politicas y Economia de la
Universidad de Wake Forest, Carolina del Norte, EEUU, con una Maestria en Administracion Pablica de la Universidad de
Columbia, Nueva York, EEUU. Inici6 su carreraen 1995en el Ministerio de Economia como consultora en la Direccion Nacional
de Inversion Plblica. Entre 1997y 2004 fue Asesora Econdmica en la Embajada de Australia y entre 2004 y 2008 fue Asesora
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Econdmicay Comercialde la Union Europea en Argentina. En 2008 asumié como Gerente de Asuntos Corporativos de Intel Cono
Sur, y entre 2012 y 2017 se desempefié como Gerente de Asuntos Publicos en General Electric Argentina, dando soporte a todos
los negocios de esa compafiia. Entre 2017 y 2018 fue Gerente de Asuntos Publicos de Visa en Cono Sur. Marianase suméa YPF
Luzen juniode 2018. En junio de 2018ingresé a YPF LUZ como Gerentede Relaciones Institucionales. Su domicilio es Macacha
Gliemes 515, Ciudad Auténomade Buenos Aires

El Sr. Alberto Bosch, DNI N° 23.327.444, CUIL N° 20-23327444-6, obtuvo el titulo de Ingeniero Industrial del Instituto
Tecnoldgico Buenos Airesy un masteren Busines Administrationen el AE. Previo a su incorporaciona YPF, desarrollo la mayor
parte de su carrera profesional en ESSO Argentina (1996 al 2006) en diversas posiciones en el area de Fuels Marketing y en
TENARIS (2006 al2018) enelareade Tl, desempefidndose en la gerencia de aplicacionesy mejora continua de procesos de hegocio.
Durante esos afios gestiond proyectos de implementacion de ERPS, re-ingenieria de procesos y soluciones integrales de tecnologia
(Software y hardware) en diferentes compafiias del grupo en varios paises de Europa (Noruega, Rumania e Italia), de América del
Norte (Canada, Méxicoy USA)y de América del Sur (Argentina, Colombiay Ecuador). Desde agosto delafio 2018 esta a cargo de
la Gerencia de Procesos y Tecnologia de la Compafiia. Su domicilio es Macacha Gliemes 515, Ciudad Autdnoma de Buenos Aires

La Comision Fiscalizadora

De acuerdo a lo establecidoen elarticulo decimoquinto de los Estatutos Socialesy en las normas legales vigentes, la fisca lizacion
de la Sociedad sera ejercida por una comisidnfiscalizadora compuesta por 3 sindicos titulares y 3 sindicos suplentes. Los si ndicos
duran unafio en sus funciones y podran ser reelegidos indefinidamente. De acuerdo a la Ley General de Sociedades, solamente
pueden sersindicos abogados o contadores publicos, con titulo habilitante, 0 sociedades con responsabilidad solidaria constituida
exclusivamente por estos profesionales.

Las principalesresponsabilidades de la comision fiscalizadora de la Sociedad son fiscalizar el cumplimiento por parte de la Sociedad
de la Ley General de Sociedades y demas normas aplicables, de los Estatutos Sociales y de las resoluciones adoptadas por los
accionistas. Entre sus, funciones se incluyen, entre otras: (i) supervisar e inspeccionar los libros y registros corporativos cuando lo
estime necesario, pero al menos trimestralmente; (i) asistir a las reuniones de directores y asambleas de accionistas; (iii) elaborar
un informe anual relativo a la situacién econodmica de la Sociedad y someterlo a consideracion de los accionistas en la asamblea
anual ordinaria; (iv) convocar una asamblea extraordinaria de accionistas cuando se estime necesario, por iniciativa propia o por
solicitud de losaccionistas, 0 una asamblea ordinaria cuando el directorio de la Sociedad no la convoque; (v) supervisary controlar
el cumplimentopor la Sociedadde las leyesy normas, el estatutoy las resoluciones delosaccionistas; y (vi) examinar los reclamos
porescrito de losaccionistas que representen al menos el 2% del capital social.

En el ejercicio de dichas funciones, la comision fiscalizadora no controla las operaciones de la Sociedad nievalda los méritos de las
decisiones tomadas por los directores.

Los miembros de la comisién fiscalizadora seran designados de la siguiente forma:

. la Clase A de acciones tendra derecho a designar 2 miembros titularesy 2 miembros suplentes y designard al presidente de
la comisidn fiscalizadora; y

. la Clase B de acciones tendra derechoa designar 1 miembrotitulary 1 miembro suplentey designara al vicepresidente de la
comisidn fiscalizadora.

En caso deque las Clases Ay B representen, cada una de ellas, el 50% del capital social ordinario con derecho a voto de la Sociedad,
entonces:

° la Clase Atendra derechoa designar 1 sindicotitulary 1 sindico suplente;
. la Clase B tendra derecho a designar 1 sindicotitulary 1 sindicosuplente; y

° ambas clases designaran en conjunto 1 sindicotitulary 1 sindicosuplente. Eneste Gltimo casoel presidente y vicepresidente
de la comisidn fiscalizadora seran designados anualmente y en formaalternada por la Clase Ay la Clase B.

Asimismo, si la Clase A de acciones llegase a representar mas del 87,5% del capital social ordinario con derecho a voto de la
Sociedad, entonces dicha Clase tendra el derecho de designar 3 sindicos titulares y 3 sindicos suplentes, ademas del derecho a

designaralpresidente y alvicepresidente de la comisién fiscalizadora.

En caso de ausencia o vacancia por cualquier causa de unsindicotitular, éste sera reemplazado en forma automatica, o en cualquier
caso en la primera reunion de la comision fiscalizadora siguiente, por un sindico suplente o un nuevo sindicotitularelegido por los
accionistasde la mismaclase que designo al sindicotitular que se encuentre ausente 0 haya cesadoen su cargo.

La comision fiscalizadora sesiona con la presencia y votode al menos dos de sus miembros, haciendo constar sus resoluciones en
un libro de actas. Si hubiera un miembro de la comision fiscalizadora disidente podra fundar su voto y tendra los derechos,
atribucionesy deberes delarticulo 294 de la Ley General de Sociedades y sus modificatorias.



A continuacién, se detalla la composicion de la comision fiscalizadora de YPF LUZ y la fecha en la cual sus integrantes fueron

originalmente designados para cumplir funciones comotales:
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Mandato
Nombre Cargo Clase
Desde Hasta
Luis RodolfoBullrich Sindico Titular ClaseA  28deabrilde20zz O deccembrede
Marcela Inés Anchava Sindico Titular Clase A 28 de abrilde 2022 81 dedzic(;)itzarznbrede
Santiago Carregl sindico Titular ClaseB  28deabrilde2ozz ~ Stdeccembrede
Nicolas Perkins Sindico Suplente Clase A 28 de abrilde 2022 81 dedzi((:)igrznbrede
Francisco Muruzeta Sindico Suplente Clase A 28 deabrilde 2022 31 dedzigig?bre de
Diego Agustin Chighizola Sindico Suplente Clase B 28 de abrilde 2022 31dediciembre de

2022

Todos los miembros de la comision fiscalizadora son independientes en virtud de las disposiciones de las Resoluciones Técnicas
emitidas porla FACPCE y, por consiguiente, en virtudde las Normas de la CNV.

Seguidamente se indican los principales antecedentes profesionales de los miembros de la comision Fiscalizadora de la Emisoray
los 6rganos de administracion y/o de fiscalizacidnde otras empresas a los cuales pertenecen en su caso:

El Sr. Luis Rodolfo Bullrich, DNI N° 14.886.217, C.U.l.T. N° 20-14886217-7, es abogado, por la Facultad de Derecho de ka
Universidad de Buenos Aires conun posgrado en economia dictado por el ESEADE en la Camara Argentina de Comercio. Miembro
del Colegio Publico de la Capital Federal. Reconocido como Leading Individual por la publicacion internacional Chambers &
Partners, The Client’s Guide, 2016 en el area Dispute Resolution. Desde el afio 2001 es socio de Nicholsony Cano, a cargo del
departamento de Arbitrajesy Litigios. Asesora en temas judiciales aempresas tales como YPF, HSBC, ICBC, The Bank o f Tokyo,
Sancor, Ledesma, QBE, Zurich, Schlumberger, Mitsubishiy Panasonic, entre otros clientes corporativos. Sudomicilio es San Martin
140, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La Srta. Marcela Inés Anchava, DNI N°20.537.768, CUIT N° 27.20537768-4, es abogada, egresada cum laude de la Universidad
de Buenos Aires. Ha sido socia del estudio Cardenasy es socia del estudio Nicholson y Cano Abogados desde 2013. Sus areas de
especialidadson la corporativay la defensa dela competencia. Es sindico de varias sociedades del grupo YPF. Su domicilio es San

Martin 140, Ciudad Auténomade Buenos Aires.

El Sr. Santiago Carregal, DNI N° 14.062.395, CUIL N° 20-14062395-5, es abogado, egresado dela Universidad de Buenos Aires,
obtuvo un maéster en Derecho en la University of Illinois, EE.UU. Se ha desempefiado como asociado extranjero de la fima
Shearman & Sterling, en New York, fue Vice-President and Assistant General Counsel del JP Morgan, sucursal Buenos Aires, y
socio de la firma Carregal & Funes de Rioja. Actualmente, es el Presidente de Marval, O’Farrell & Mairaly lidera el departamento
de bancosy finanzas. Es miembrodel Comité de Abogados de Bancos de la Republica Argentina, y es profesor de posgrado en la
Universidad de Buenos Aires, la Universidad Australy la Universidad Cat6lica Argentina. Su domicilio especiales Av. Leandro N.
Alem 882, piso 13°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

El Sr. Nicolas Perkins, DNI N° 23.277.013, CUIT N° 23-23277013-9, esabogado, egresado de la Pontificia Universidad Catdlica
Argentina, conun master in Comparative Jurisprudence de New York University School of Lawy un Executive master in Business
Administration del | AE Business School (Magna cum Laude). Es socio del estudio Nicholsony Cano Abogadoscon principal foco
en Derecho Comercial y de los Recursos Naturales. Fue director y miembro del Comité de Auditoria de Petrobras Energia SA
(2004-2007) y actualmente es director de la Sociedad Andnima Importadoray Exportadora de la Patagonia (La Anénima) (2016 —

en adelante) entre otras varias sociedades. Su domicilio es San Martin 140, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

El Sr. Francisco Muruzeta, DNI N° 24.337.249, CUIL N° 20-24337249-7, es abogado, egresado de la Pontificia Universidad
Catolica Argentina. Es socio del estudio Nicholsony Cano Abogados con principal foco en Derecho Corporativoy de Defensa de

la Competencia. Su domicilio es San Martin 140, Ciudad Auténomade Buenos Aires.
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El Sr. Diego AgustinChighizola, DNI N° 26.133.615, CUIL N°20-26133615-5, es Abogado, egresado de la Universidad Catolica
Argentina, obtuvo una Maestria en Derecho de la School of Law, Columbia University y una Maestria en Finanzas de la Universidad
del CEMA. Se ha desempefiado como asociado extranjeroen Cleary, Gottlieb, Steen & Hamilton, New York. Actualmente, es socio
de Marval, O’Farrell & Mairaly se especializa enbancos y finanzas, mercado de capitales, fusiones y adquisiciones, y desarrollo y
financiamiento de proyectos inmobiliarios. Es profesor de Derechode los Negocios en la carrera de Ab ogacia de la Universidad de
San Andrésy dicta cursos en la Universidad del CEMAYy en la Universidad Austral. Su domicilio especial es Av. Leandro N. Alem

882, piso 13°, Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

Comité de Auditoria

De acuerdo con el articulo 109 de la Ley de Mercado de Capitales, Unicamente las sociedades que realicen oferta publica de sus
acciones deberan constituir un comité de auditoria. En consecuencia, la Sociedad no se encuentra obligada a crear un comité de
auditoria hasta tantosus acciones no se encuentren admitidas al régimen de oferta pUblica.

Asesoreslegales

Las cuestiones legales que se rigen porelderecho argentino serananalizadas por el Estudio O"Farrell, nuestros asesores legales en
Argentina. E1Estudio O’Farrell tiene su domicilio en French 3155, Piso 1° (C1425AWM), Ciudad Auténoma de Buenos Aires.

La Sociedad no cuenta con asesores contables, impositivosy financieros.

Auditores

Los Estados Financieros Consolidados Auditados de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 dediciembre de 2021
fueron auditados por el Sr. Diego O. De Vivo DNI N° 21.552.635, CUIT 20-21552635-7, socio de la firma Deloitte & Co. S.A,
CUIT 30-52612491-6. Los Estados Financieros Consolidados Auditados de la Sociedad correspondientes alejercicio finalizado el
31 dediciembre de2020 fueron auditados por el Sr. Diego O. De Vivo DNI N° 21.552.635, CUIT 20-21552635-7, socio de la firma
Deloitte & Co.S.A. Los Estados Financieros Consolidados Auditados de la Sociedad correspondientes al ejercicio finalizado el 31
de diciembre de 2019 fueron auditados por el Sr. Mariano Rodriguez Barrios DNI N° 22.173.704, CUIT 20-22173704-1, ex socio
de la firma Deloitte S.C. Todos ellos se encontraban matriculados en el Consejo Profesional de Ciencias Econdmicas de la Ciudad

Autdénoma de Buenos Aires.

Balance al Firmado por Estudio contable Domicilio Matriculado en
. . . . Florida 234, 5° piso — Ciudad CP.CECABA.
31 dediciembrede 2021 Diego O. De Vivo Deloitte & Co. S.A. .
Auténomade Bs. As. Tomo 223, Folio 190
i ° niso — Ci C.P.CE.CABA.
31 de diciembre de 2020 Diego De Vivo Deloitte & Co. S.A. Florfa%34, > glsg EIUdad
utonomade Bs. As. Tomo 223, Folio 190
31 de diciembre de 2019 Mariano Rodriguez Deloitte S.C Florida 234, 5° piso — Ciudad C.P.CECABA.
ediciembre de Barrios eloitte =L Autonomade Bs. As. Tomo 259, Folio 69

Confecha 28 deabrilde 2022 se celebré la Asamblea General Ordinaria y Especial de Clases donde se resolvié por unanimidad (i)
aprobar la designacion del estudio Deloitte como auditor contable externo para el ejercicio 2022, dejandose constancia de que el Sr.
Diego De Vivo serd el Auditortitular, y el Sr. Fernando Gabriel del Pozo seré el Auditor Suplentey (ii) diferir el tratamiento de la

remuneracion de Deloitte hasta la asamblea anual que resuelva sobre los estados financieros del ejercicio 2022.
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RESUMEN

Introduccion

YPF LUZ es una de las principales compafiias de energia eléctrica de Argentina, se dedica principalmente a la produccion,
comercializacion y desarrollo de proyectos de generacion de energia eléctrica proveniente de fuentes convencionales (témica) y
renovables (edlica, solary biomasa). A la fecha de este Prospecto cuenta con una capacidad instalada neta de 2.483 MW deenerjia,
incluyendo su participacién indirecta del 30% en Central Dock Sud S.A., que estitularde un Ciclo Combinado con una capacidad
instaladade 797,5 MWy dosturbinasde Ciclo Abierto deuna capacidad instalada de 36 MW cada una. La Compafiia se encuentra
desarrollando un proyecto de generacion fotovoltaica por un total de 100 MW de capacidad instalada, que cuenta con PPAs
adjudicados o firmados y cuya operacion comercial se estima comenzara a partir del primer semestre de 2023.

La Compafiia surgié comoresultadodel acuerdo de escision firmado entre Pluspetrol Energy S.A.e YPF el 1° de agosto de 2013y
comenzo sus actividades, como sociedad creada y controlada por YPF. Desde entonces, la Compafiia se constituyé como
continuadora del patrimonio escindido por Pluspetrol Energy S.A. integrado por dos centrales térmicas entre otros activos. YPF es
la principal compariia deenergia dela Republica Argentina, opera una cadena totalmente integrada de petréleoy gas con posiciones
de liderazgo de mercado en todos los segmentos de upstream y downstream, es una sociedad anénima con participacion estatal
mayoritaria y lista en la Bolsa de Comercio de Buenos Aires y en la Bolsa de Comercio de Nueva York desde 1993. Desde sus
comienzosla Compafia se ha enfocadoen mejorar la eficiencia operativa y confiabilidad de sus plantasde energia y en el desarrollo
de nuevos proyectos, con la visién de ser una de las principales compafiias del sector de generacion de energia eléctrica, lider en
energias renovables, conestandares de seguridad, tecnologia, eficienciay calidad dereferencia mundial. Como partede la estrategia
de la Compafiiay a los fines de continuar consu crecimiento, enmarzode 2018 unaafiliada de General Electric (GE EFS) suscribio
el 24,99% del capital social de la Compafiia, quedando el porcentaje restante en manos de YPF. General Electric es una empresa
industrialdiversificadade mas de 125afios deantigiiedad con operaciones enmas de 180 paises y empresas que abarcan los sectores
de energia, aviaciény salud. E130 dejulio de2019- YPF Energia Eléctrica S.A. fue informada que el 100% de las acciones emitidas
por GE EFS fuerontransferidas a BNR Infrastructure Co-Investment Limited (“BNR”), una compatia privada incorporadaen Reino
Unido. General Electric Company es titular indirectamente del 50% de los derechos econdmicos de BNR y Silk Road Fund Co. Ltd
es titular indirectamente del otro 50% de los derechos econdmicos de BNR. General Electric Company seguira indirectamente
administrando BNR.

La carteradeactivos degeneracion enoperaciony en construccionde la Compariia se beneficia por la diversificacion detecnologia,
compradores y distribucion geografica a lo largo de Argentina. Las centrales térmicas de la Compaiiia incluyen turbinas de Ciclo
Combinado, turbinas de Ciclo Abierto, turbinas de cogeneracién y moto generadores. La Compafiia cuenta a su vez, con cuatro
pargues de generacién edlica y un parque solar que se encuentra en etapa de construccion. Las plantas y parques de energia en
operacion, como asi también el proyecto solar en construccion no solo tienen como compradora CAMMESA (la entidad que
coordina técnica y administrativamente la oferta y la demanda de energia eléctrica del SADI), sino que también tienen como
compradores a YPF y a otros Grandes Usuarios del MEM, los cuales la Compafiia espera que se amplien'y se conviertan en una
parte cada vezmas importantede su cartera de clientes. Duranteelafio 2021, los ingresos bajo Energia Base representaron un 21%,
mientras que los ingresos bajo contrato representaron un 70%. En el ejercicio 2020, los ingresos bajo Energia Base representaron el
31% del total, mientras que los ingresos bajo contrato alcanzaron un 61%. Las plantas y parques de energia en operaciony los
proyectos en construccién de la Compafiia se encuentran ubicados en la provincia de Tucuman, en la regién norte de Argentina, en
la provincia del Neuquén, regién sur oeste de Argentina, en la provincia de Buenos Aires, centro del pais y en las provincias de
Chubuty Santa Cruz, en laregion sur de Argentina, hecho que permitea la Compafiia tener unaproximidad privilegiada y estratégica
respecto de susclientesy delaccesoa losnodos del SADI.

Actualmente, la Compafiia posee once centrales térmicas y cuatro parques eélicos en operacion, incluyendo su participacion
patrimonialen una planta (Central Dock Sud). La siguiente tabla muestra una breve descripciénde las centrales témicas y parques
eblicosen operacion.
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Fecha de
Capacidad Marco vencimiento
Central Eléctrica Ubicacion Instalada Regulatorio Tecnologia COD del PPA
. - No
Central Térmica Provinciade 447 MW contractualizado  Ciclo Combinad 1996/1997 N/A
Tucuméan Tucuman © iclo Combinado
. L No
San Miguel de Provinciade 382 MW contractualizado  Ciclo Combinad 1995/2000 N/A
Tucuman® Tucuméan 5 iclo Combinado
Provinciade PPA con . . enero de
(1)
El Bracho TG Tucuman 274 MW CAMMESA(®) Ciclo Abierto Enero 2018 2028
El Bracho TV Provinciade 199 MW PPA con Turbina de Vapor Octubre 2020 agosto de
Tucuman CAMMESA 2035
Provinciade Noviembre 15de
Loma Campanal . 105 MW PPA con YPF() Ciclo Abierto noviembre de
Neuquén 2017
2032
Provinciade PPA con Noviembre 29 de
Loma Campanalll Neuquén 107 MW CAMMESA(®) Ciclo Abierto 2017 nowze(r)nzb?re de
LomacC Este® Provincia de 17 MW PPA con YPF Moto Julio 2017 dicigr#g?e de
omat-ampana Este Neuquén con Generadores utio 2020
LPC ion 1 Provincia de 128 MW contracl?lj)alizado C i0 1997 N/A
ogeneracion Buenos Aires ogeneracion
La Plata Cogeneracion Il Provinciade 90 MW CAMMESA - Cogeneracion Octubre 2020 14 deabril de
Buenos Aires YPF
2035
Central Dock Sud Provinciade 279 MW contracTt?alizado Ciclo Combinado/ 1989/2000 N/A
entral Docksu Buenos Aires ) Ciclo Abierto
- PPA con YPFy : :
i Provinciade . Julio / Varios
Manantiales Behr Chubut 99 MW otros grandes Edlica Diciembre 2018 contratos ®
usuarios
. Provinciade Moto Marzo 2021 Marzo 2041
Motores Manatiales Behr Chubut 58 MW PPA con YPF Generadores
Los Teros | 10 Provinciade 123 MW MATER Eolica Septiembre Varios
Buenos Aires 2020 contratos
Los Teros 11 (10 Provinciade 52 MW MATER Eélica Mayo 2021 Varios
Buenos Aires contratos
Cafiadén Leon Provinciade 123 MW CAMMESA/ Eélica Diciembre 2021 Varios
Santa Cruz MATER®) contratos
Total 2.483MW

(1) Partedel “Complejo Tucumdn”.

(2) No conectada al SADI.

(3) Adquiridaa Central PuertoS. A. el 5 de enero de2018. LaplantaLa Plata Cogeneracion | produce 190-210 toneladas de vapor por hora, la cual es
vendida a YPF.

(4) Representa nuestraparticipacion indirecta del 30% en Central Dock Sud, que poseeun Ciclo Combinado con una capacidad instalada de 797,5 MW
y dosturbinasde Ciclo Abiertode una capacidad instalada de 36 MW cadauna. Central DockSud es operadapor Enel S.A. Adicionalmente, tiene
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una participacion de 6.4% en la Central Térmica Vuelta de Obligado (846.56 MW), del 0,471% en la Central Térmica Manuel Belgrano (865.14
MW) y del 0.423% en la Central Térmica San Martin (873 MW)

(5) Resolucion N°238/2022. Se encuentra contractualizada la ventade vapor con YPF

(6) ResolucionN°21/2016.

(7) Autogenerador distribuido.

(8) Lageneracion de este parque edlico esta bajo 10 contratos de PPAcon la industria privada. Los vencimientos de dichos contratos tienen una vigencia

de hasta 21 afios.
(9) 100 MW corresponden a RenovAr2.0,2 MW a Res. N°41y21 MW a MATER.
(10) La generacion de este parque edlico estdbajomas de 20 contratos de PPA con la industria privada. Los vencimientos de d ichos contratos tienen una
vigencia en promediode 11 afios.

La Compafiia ha desarrollado una cartera significativa de nuevos proyectos de energia, con un equipo que tiene experiencia en
todo el ciclo de generacién de energia eléctrica, desde la proyeccion y desarrollo de proyectos hasta la construccion y
comercializacion e inicio de operaciones de plantas para la generacién de energia convencional y renovable. Actualmente la
Compafiia esta construyendo un parque solar fotovoltaicoen la provincia de San Juan con una inversiéntotal aproximadade US$
93 millones. La siguientetabla muestra una breve descripcion de los proyectos en construccion de la Compafiia.

Capacidad CAPEX
Central Eléctrica Ubicacién Instalada Compradores Tecnologia COD Estimado Estimado
Zonda Provinciade 100 MW MATER Solar ler semestre 93 MUSD

San Juan 2023

La Compafiia ha celebrado PPAs de largo plazocon CAMMESA para las centrales térmicas EI Bracho TG, La Plata Cogeneracion
Il'y Loma Campana Il y con YPF para las centrales térmicas La Plata Cogeneracion I1'y Loma Campana I. A la fecha de este
Prospecto, el promediodela vida residual de los PPAs de las centrales térmicas en operacién de la Compafiia es de aproximada mente
10 afios. Adicionalmente, la Compafiia ha celebrado PPAs conotros Grandes Usuarios del MATER respecto de los cuales considera
que forman parte de los grupos econdmicos mas solventes de Argentina a fin de abastecerlosde los parques edlicos Manantiales
Behr, Los Teros Il y una porcion de 21 MW del parque e6lico Cafiadén Ledn. El promedio de la vida residual de los PPAs,
incluyendo los PPAs del proyecto en construccion, de la Compafia es aproximadamente de 10,7 afios (para los parques eélicos, la
Compairiia se ha basado en un factor de carga esperado de P50, siendo los factores de carga para Manantiales Behr de 60%, Los
Teros | de 55%, Los Teros 11 de 57% y Cafiaddn Leon de 53%. Para definir la capacidad de contratacion de cada parque edlico se
ha utilizado el P50 de produccién.

Para definirla capacidad de contratacion de cada proyecto se ha utilizado el P50 de produccion. Las centrales térmicas Tucuman,
San Miguel de Tucuman, La Plata Cogeneracién |y Central Dock Sud se despachan por orden de méritoy/o generaciéndeseguridad
y son remuneradas como Energia No Contractualizada (Energia Base). Generalmente, dichorégimenaplica a las centrales de mayor
antigliedad/o cuyos contratos hayan finalizadoy su remuneracion se establece por resolucidn (desde 2013 con la publicaciénde la
Resolucion SE 95/2013) y depende de la potencia disponible de dichas centrales y su generacidn. Dicha remuneracién es abonada
por CAMMESAy, solo requiere de la publicacion de una nuevaresolucion de la Secretaria de Energia o la autoridad energética
responsable para su modificacion. Actualmente, la Resolucion SE N° 238/2022 de la SGE es la que establece la remuneracion de
los generadores térmicos, que se compone de pagospor: (a) potencia, (b) energia generada y operada (asociada a la potencia rotante
en cadahom),y (c) energia generada enhoras de méaximo requerimiento térmico. Adicionalmente, la resolucion establece que todos
los conceptos sobre los que se remunera a los generadores incluidos se nominaran en Pesos, y se actualizaran mensualmente en
funcién del IPC (60%) y el IPIM (40%) publicados por el INDEC. Asimismo, en abril de 2020, el Secretario de Energia envié a
CAMMESA la Nota 24910606 a través de la cual instruye se posponga -hasta nuevadecision- la aplicacion del ajuste de la
remuneracion a los generadores sin contratos establecido por la Resolucion SE N°31/2020d e la SGE. La Resolucion N° 238/2022
de la Secretaria de Energia adecu6 la remuneracion establecida en la Resolucion N° 440/2021 en aproximadamente un 40% con
vigencia a partir de las transacciones econdémicas correspondientes al mes de febrero de 2022. Bajo el régimen de Energia Base, €l
combustible necesario para que las centrales térmicasgeneren energia es suministrado por CAMMESA sin cargo y la remuneracion
que los generadores perciben bajo este régimen se determina sin tener en cuenta el gasnatural o gasoil suministrado por CAMMESA.

La Comparfia también genera y vende el vapor producido por la central térmica La Plata Cogeneracion I, la cual fue adquirida a
Central Puerto S.A. el 5 de enero de 2018y posee una capacidad instalada de entre 190y 210 toneladas de vapor por hora. El vapor
producido es vendido a YPF bajo un contrato de suministro de 15 afios de duracién desde enero de 2018. Adicionalmente la
Compariia también genera y vende el vapor producido por la central térmica La Plata Cogeneracion 11 a YPF bajo un contrato de
suministro de 15afiosde duraciéndesde octubre 2020.
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Las centrales térmicas de la Compafiia son confiablesy eficientes para el sector energéticoargentino. Las centrales térmicas Loma
Campana I, Loma Campana |1, Loma Campana Este y Motores, estdn ubicadas en la zona de explotacion de hidrocarburos no-
convencionales conocida como “Vaca Muerta”, en la Provincia de Neuquén y comenzaron sus operaciones comerciales el 7 de
noviembre de2017,el30 de noviembre de 2017y el 13 de julio de 2017,y tienen una capacidad instalada de 105 MW, 107 MWy
17 MW, respectivamente. Las centrales térmicas LomaCampana | y en Loma Campana || operan conectadas a SADI con turbinas
de gasa Ciclo Abierto deltipo aeroderivativas, marca General Electric, modelo LMS-100, con la mayor eficiencia disponible en el
mercado para dicha tecnologia, mientras en Loma Campana Este, ubicada en las instalaciones de YPF en Neuquén, opera con moto
generadores marca Jenbacher, modelo J-420 de gas que no estdn conectados al SADI y que suministran la energia producida
directamente a YPF, comoautogenerador.

La central térmica El Bracho es un Ciclo Combinado que posee una turbina de gas marca General Electric con una capacidad
instaladade 274 MW y una turbina de vapor GE con con una capacidad instalada de 199 MW. Esta central térmica comenzd su
operacioncomercial en dos etapas, la turbina de gas en enero de 2018y la turbina devaporen octubredel 2020. EI Bracho TG esta
ubicada en la Provincia de Tucuman y forma parte del Complejo Tucuman que también abarca las centrales térmicas Tucumany
San Miguel de Tucuméande la Compafiia. La central térmica Tucuman posee un Ciclo Combinado condos turbinas de gas Siemens,
una turbina de vapor General Electric y dos calderas de recuperacion de calor (“HRSG”) Nooter Eriksen y tiene una capacidad
instalada de 447 MW. La central térmica San Miguel de Tucuméan también posee un Ciclo Combinado con dos turbinas de gas
General Electric, una turbina de vapor Alstomy dos turbinas de vapor Cockerill Maintenance & Ingénierie (“CMI”) HRSG con una
capacidad instalada combinada de 473 MW. A partir del 5 de enero de 2018, la Compafiia adquiri6 la central térmica La Plata
Cogeneracion |, ubicada en la Provincia de Buenos Aires en el Complejo Industrial La Plata de YPF. La central tiene una capacidad

instalada de 128 MWy genera un volumen de vapor de entre 190tn/h y 210tn/h.

La central térmica La Plata Cogeneracion se encuentra emplazada dentro del Complejo Industrial La Plata en la localidad de
Ensenada, provincia de Buenos Aires. La unidad TG2 consiste en una turbina marca General Electric modelo 6F.03acopladaa un
generador sincrénico marca General Electric modelo A34 de potencia aparente nominal de 99.9 MVVAYy tensién de estator nominal
de 11.5 kV, el cual est conectado al SADI a través de la barra de 33 kV que se vincula a la estacion SE 193 ubicada dentro la
Refineria La Plata. En cuantoal generador de vapor de recuperacion de calor (HRSG) genera 200 Tn/h de vapor con fuego adicional

(alimentado porfuelgas de la refineria) en elHRSGy 140 Tn/h de vapor sin fuego adicional.

La central térmica Manantiales Behr se encuentra emplazada en la localidad de Manantiales Behr, provincia de Chubut. Esta
constituida por 5 (cinco) moto-generadoresidénticos, marca WARTSI LA 20V31SG, con una potencia nominal de 14.76 MVVA Cada
unidad puede entregar una potencia maximade 11.76 MW, totalizando una generacién aproximadade 58.8 MW.

La Compafiia tiene una participacion indirecta de 30% en Central Dock Sud, central térmica ubicada en la Provincia de Buenos
Aires con una capacidad instalada de 797,5 MW de turbinas de Ciclo Combinadoy 72 MW de capacidad instalada de dos turbinas
de Ciclo Abierto (de 36 MW cada una). Adicionalmente, la Compafiia tiene una participaciondel 6,4%en la Central Térmica VVuelta
de Obligado (846,56 MW),del0,471%en la Central Térmica Manuel Belgrano (865,14 MW)y del0,423% en la Central Témica
San Martin (873 MW). La gestion de dicha planta es realizada por personal propio de esa sociedad con criterios fijados de comdn
acuerdo porsusaccionistas.

Impacto de la pandemiageneradapor el COVID-19

Confechallde marzo de2020, la Organizacion Mundialde la Salud declar6 pandemia albrote de Coronavirus (Covid19), debido
a su rapida propagacion porelmundo, habiendoafectadoa mas de 190 paises.

En la Republica Argentina, donde opera la Compatfiia, el 12 de marzo de 2020 a través del Decreto de Necesidad y Urgencia del
Poder Ejecutivo Nacional N°260/2020, y sus modificatorios, se decretd la emergencia sanitaria para la gestion de la situacion de
crisis ocasionada por el COVID-19, y finalmente, como consecuencia de la pandemia Covid-19, con fecha 19 de marzo el Poder
Ejecutivo Nacional emitié el Decreto de Necesidad y Urgencia N°297/2020 que declaré el aislamiento social, preventivo y
obligatorio, que se fue prorrogando sucesivamente hasta ponerse en vigencia un esquema de distanciamiento social, preventivo y
obligatorio que permaneceadnvigente. Confecha 11 demarzode 2021, a través del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 167/2021,
el Poder Ejecutivo Nacional extendi6 la emergencia sanitaria para la gestion de la situacion de crisis ocasionada por el COVID-19
establecida porel Decreto de Necesidady Urgencia del Poder Ejecutivo Nacional N°260/2020, y sus modificatorios, hasta el 31 de
diciembre de 2021, inclusive. Mediante el dictado del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 1033/2020, el Poder Ejecutivo Nacional
establecio, desde 20 de diciembre de 2020 hasta el 31 de enero de 2021, la medida de “distanciamiento social, preventivo y
obligatorio” para todaslas personas queresidan o transiten en los aglomerados urbanos, partidos y departamentos de las provincias
argentinas, en tanto estos verifiquen en forma positiva la totalidad de los siguientes parametros epidemiolégicos: (i) el sistema de
salud debe contar con capacidad suficiente y adecuada para dar respuesta a la demanda interna; (ii) EI aglomerado urbano,
departamento o partido no debe estar definido por la autoridad sanitaria nacional como aquellos que poseen “transmision
comunitaria sostenida” del virus SARS-CoV-2; (iii) La razénde casos confirmados, definida como cociente entre el total de casos
confirmadosde las Gltimas dos semanas epidemiolégicas cerradas y el total de casosconfirmados correspondientesa las dossemanas
previas, debera serinferiora (0,8). Dicha medida fue prorrogada oportunamente en sucesivas oportunidades por el Poder Ejecutivo.
Sin perjuicio de la aplicacion de las medidas adoptadaspara la mitigacion de los efectos de la pandemia generada por el virus SARS-
CoV-2, se declar6 que la generacion eléctrica constituye un servicio esencial y se permitio su operacion desde el inicio del
aislamiento, mientras quelas obras de infraestructura eléctrica se declararonesenciales a partir del 6 de abril de 2020.
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Mediante el Decreto 886/2021, el Gobierno Nacional resolvi6 extender por seis meses, hasta junio 2022, tanto la prohibicion de
despido como una doble indemnizacion para el caso de despidos sin causa justificada, estableciendo una compensacion que
disminuyegradualmentehasta la fechaindicada anteriormente.

A principios de 2020 era dificil predecir que ibamos a sufrir cambios tan agudos y acelerados como los provocados por la pandemia
delCOVID-19. En estos tiempos inciertos, nuestra mision y valores han sido la guia de nuestras decisiones. Sin perjuicio de lo tal,
alestallarla pandemia, nos adaptamos rapidamente, continuamos operando nuestras plantas de energia para garantizar un servicio
esencial para toda la poblacion. Establecimos un comité de crisis que se reunié diariamente y desarrollamos protocolos para
garantizar la seqguridad de nuestra gentequefue unejemplo enelsector.

Las medidas derivadas de la pandemia Covid-19 afectaron deformasignificativa la economia nacional, regional y global, debido a
dificultades en las cadenas de suministro y al aumento significativo de la incertidumbre econoémica, evidenciado por mayor
volatilidad del precio de activos y tipos de cambioy disminucion de las tasas de interés a largo plazo.

Se gestionaron permisosy autorizaciones para reiniciar las obras de construccion de forma segura, permitiendo a YPF Luz ser una
de las primeras empresas enreiniciar la construcciénde las centrales eléctricas que hoy nos permitentener una empresa mas grande

y robusta.

Con fecha 31 de marzo de 2022, el Ministerio de Salud de la Nacién, mediante la Resolucién 705/2022, a raiz del avance de las
coberturas de vacunacién que permitieron lograr disminuir de manera considerable la incidencia de enfermedad grave y mortalidad
del COVID-19, entre otras cuestiones, y considerando la situacion epidemiolégica y sanitaria, resolvié establecer las siguientes
recomendaciones de cuidado generales para la prevencion del COVID-19y otras enfermedades respiratorias agudas: (i) continuar
con eluso adecuado del barbijo, en espacios interiores, incluyendo los ambitos laborales, educativos, sociales y transporte pablico;
(ii) asegurar la ventilacionde los ambientes; (iii) mantener la higiene adecuaday frecuente de las manos; y (iv) antela presencia de
sintomas, evitar el contacto con otras personas, no acudira actividades laborales, sociales, educativas, lugares pablicos y evitar el
uso de transporte publico. Asimismo, establecio dejar sin efectotanto el distanciamiento social de dos (2) metros como también la
obligatoriedad delautorreporte de sintomas en la aplicacién “Cuidar”.

Adicionalmente. propusimos 4 objetivos basicos que nos propusimos en los que centrarnos como consecuencia del escenario
COVID-19 descripto, comoser:

1. Velarpor la seguridad de nuestros empleados y un estrechoapoyo y comunicaciénen un momento inéditoe incierto.
2. Exploraralternativas para mitigarelimpactoen las finanzas de la empresa.

3. Atencion a clientes y proveedores. Esto requiere un didlogo abierto y constante con ellos, y explorar un dialogo fluido y la
flexibilidad paraadecuar los contratos y las condiciones de pago en medio de una altaincertidumbre.

4. Centrandose eneldesarrollo de la formacién, para ser mas fuertes para crecery aprovechar las oportunidades. Aprovechamoslas
nuevas herramientas para enfocarnos en la capacitacion del desarrollo de los empleados, para estar listos para adaptarsey crecer.

A pesarde que, a la fecha de emisidn del presente Prospecto, no hubo impactos presentes significativos, persiste la incertidumbre
respecto a los impactos finales que estos eventos podriantener sobre la situacion patrimonial y financiera de la Sociedad, sobre sus
resultados o sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, la Sociedad considera que las circunstancias descriptas no invalidan la
aplicaciéon de politicas contables correspondientes a una empresa en marcha en la preparacién de los Estados Financieros
Consolidadosal 31 de diciembre de 2021.

Los potenciales impactos derivados de la incertidumbre mencionada previamente sobre la actividad del Grupo que podrian esperarse
son los siguientes

* Problemas de cobro de las distribuidoras de electricidad, afectando la capacidad de CAMMESA para hacer frente con sus
obligaciones de pago hacia la Compafiia.

* Deterioro de las condiciones financieras de nuestros clientes mayoristas, afectando negativamente su capacidad de pagar
nuestros créditos y, en consecuencia, afectando nuestra condicion financiera.

* Atrasos en la ejecucion de nuestrosproyectos en desarrollos, derivados de problemas de m ovilizacién de nuestros contratistas
y eventuales mayores costos de construccion, los que podrian generar a su vez penalidades bajo los PPAcon CAMMESAy

clientes privados.

« Dificultades en la cadena de suministro, porreduccion o suspension de la produccion de los insumos basicos que utiliza la
Sociedaden su proceso productivoe impactoen los gastos relacionados.

La Compaiiia ha tomado medidas tanto sanitarias- con protocolos de prevenciénde Covid-19, operativos y de obras - para garantizar
la continuidad desus actividades, garantizando la producciény procurando minimizar demoras de las obras. Adicionalmente se han
tomado decisiones para minimizar los costos, optimizar los contratos vigentes y asegurar los ingresos. Durante el ejercicio 2022, la
Compariia continuara evaluando el impacto de las referidas circunstancias y de aquellos hechos y circunstancias que puedan
producirse en un futuro sobre la situacién patrimonial y financiera de la Sociedad y sobre los resultados de sus operaciones y los
flujosde efectivo correspondientes.

Fortalezas competitivas
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Activos de generacion de alta calidad y desempefio operativo confiable y eficiente que cuentan con tecnologia y distribucion
geograficadiversaque permite abastecery garantizar lasdiferentes demandas delos clientes actualesy futuros.

La Compafiia cuenta condiez centrales térmicas de alta calidad en operaciénen los que opera turbinas de Ciclo Combinado, turbinas
para cogeneracion, turbinas aeroderivadas de alta eficiencia y moto generadores, cuatro parques edlicos, ubicandose uno de ellos
entre los mejores en su tipo en términos de récords de generacion, Por otra parte, tiene una cartera de proyectos renovables (que
incluye proyectos de generacion de energia solar, nuevos proyectos eélicos) y proyectos térmicos de moto generaciony ciclo
combinado, entreotros. Las centrales térmicas en operacion de la Compafiia poseen niveles de eficiencia relativamente altos d ebido
aluso de tecnologias modernasy eficientes combinadas con el mantenimiento regularde las mismas que es llevado a cabo por sus
empleados, quienes estan altamente capacitados, utilizando proveedores de primer nivel. EI Parque Edlico Manantiales Behr durante
elafio 2021 registré unfactor de carga de 59,9% (60,3%en 2020), ubicandolo como unode los parques e6licos de mayor eficiencia
mundial. Los ParqueEolico Los Teros | y |1, que entraronen operacion en septiembre 2020 y mayo 2021, registraronun factor de
carga de 50,2% y 46,8% respectivamente, si bien se espera que sus factores de carga — promedio anual — sean de 55% Yy 57%.
Asimismo, el Parque Edlico Cafiaddn Ledn, que entré en operacidna finales de diciembre 2021, se encuentra ubicadoen areas con
condiciones de viento muy favorables, esperandose que alcance un factor de carga de 53%. Las plantas operativas y proyecto en
construccion de la Compariia se encuentran ubicados en las regiones norte, cuyo, centro y sur de Argentina, continuando con la
diversidad geogréfica que la caracterizay brindandoa la Compariia flexibilidad para acceder a los distintos puntos de interconexion
del SADI, protegiéndola de las restricciones de transmisién del SADI derivadas de fallas del sistemay de la instalacion de nueva
capacidad.

Nuevos proyectos que dardn crecimientoy aumentaran la rentabilidad

La Compafiia basa su exitosa trayectoria en la adjudicacion de contratos deventa de energia de largo plazocon CAMMESA (en ks
licitaciones térmicas y renovables llevadas a cabo por el Gobierno Nacional en los afios 2016 y 2017) y clientes industriales de
primer nivel, entre los que destaca YPF. Esto, junto a la construccién oportuna e inicio de operaciones de las centrales térmicasy
pargues edlicos en operacidny a la eficiencia y seguridad operativa, han demostrado la capacidad de la Compaiiia para obtener,
ganary desarrollar nuevos proyectos a precios competitivos, y de esta forma cumplir con los plazos de construccion establecidos y
operary mantener las plantas deenergia de acuerdo con los estandares de la industria. Actualmente la Compafiia posee 100 MW de
capacidad en construccidn, que se espera comiencen a operar comercialmente a partir del primer semestre 2023. Ademas, la
Compariia posee una cartera amplia de proyectos térmicos y renovables los cuales se irdn ejecutando en la medida que las
condiciones de mercado que hagan que los Grandes Usuarios del MEM tengan interés en seguir contratando y que las condiciones
delmercado financiero sean aptas para la financiacion de dichos proyectos.

Accionistas de relevancia local e internacional

La Compafiia forma parte de un grupo econdmico compuesto por YPF con un 75,01% (2,30783% a través de su subsidiaria
OPESSA) y porun vehiculo de inversion controlado por General Electric con un24,99 %. YPFes la principal compafiia de energia
de la Republica Argentina, opera una cadena totalmente integrada de petréleo y gas con posiciones de liderazgo de mercado en
todos los segmentos de upstreamy downstream. Es una sociedad anonima con participacién estatal mayoritaria y listadaen la Boka
de Comerciode Buenos Airesy en la Bolsa de Comercio de Nueva York desde 1993. YPF tambiénes el mayor usuario de energia
eléctrica de Argentina, hechoquela convierteen elcomprador privado de energia mas importante del pais con PPAs firmados por
mas de 300 MW. General Electric es una empresa industrial diversificada de mas de 125 afios de antigliedad con operaciones en
mas de 180 paises y empresas que abarcan los sectores de energia, aviacién y salud. Losaccionistas de la Compafiia prestan un
apoyo significativo a las centrales de la Compafiia y a sus planes de expansion proveyendo la tecnologia y el soporte técnico
necesario paraalcanzar los objetivos establecidos. En Julio de 2019 el 100% de las acciones emitidas por GE EFS, accionista titular
del24,99%denuestro capital social, fuerontransferidasa BNR, una compafiia privada incorporada en Reino Unido. General Electric
Company estitularindirectamente del 50% de los derechos econémicosde BNR y Silk Road Fund Co. Ltdestitular indirectamente
delotro 50% de los derechos econdmicos de BNR. General Electric Company seguira indirectamente administrandoa BNR.

Contratos de compral/ventade energiaeléctrica a largoplazo (PPA) denominados en d6lares estadounidenses

Los ingresos de la Compafiia provienen sustancialmente de la celebracion de los distintos PPAs de largo plazo denominados en
délares estadounidenses. Los ingresosde las centrales térmicas mas nuevas de la Compafiia provienende los de PPAs denominados
en dolares estadounidenses que la Compafiia ha celebradocon CAMMESAY con YPF cuyos plazossonde entre 10y 20 afios (con
la excepcién del acuerdo de Loma Campana Este que fue renovado durante 2020 por dos afios adicionales). Los PPAs existentes
que la Compaiiia ha celebrado para las centrales de generacién térmica estable cen remuneraciones por la potencia disponible, es
decir por la disponibilidad de las centrales térmicas de la Compafiia, como asi también por la energia generada y efectivamente
despachada y los contratosde largo plazo de vapor en el caso de las cogeneraciones. Por otro lado, los parques edlicos también
cuentancon contratos de PPA de largo plazoen délares estadounidenses por el 100% de su produccién con YPFy diferentesclientes
industriales, particularmente el Parque E6lico Cafiadon Leon también cuenta con un PPA de largo plazoy endolares estadounidenses
con CAMMESA. Adicionalmente, la Compafiia posee un parque solar en construccién cuyos ingresos se obtendran de PPAs
denominados en ddlares estadounidenses con clientes industriales del sector privado. Los ingresos bajo contrato, provenientes de
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los PPAs de los proyectos de energias renovables provendran de energia efectivamente despachada, dado que dichos proyectos
cuentancon prioridad de despacho otorgada por CAMMESA.

Experimentado equipodirectivo fortalecido con ejecutivos de amplia trayectoriaen la industria

La Compafiia cuenta conequipodirectivo que posee una amplia trayectoria en la industria energética y en el &mbito financiero, que
ha permitidogran éxitoa la hora de identificar oportunidades de inversion atractivas, estructurar planes de negocio innovadoresy
llevar a cabo transacciones complejas de manera muy eficiente. Un claro ejemplo de ello es la expansidn que la Compafiia ha
obtenido desde su formacion en 2013 (paso de tener una capacidad instalada de 829 MWen 2013 a una capacidad instalada de 2.483
MW a la fecha de este Prospecto). Otramuestrade la solidez en la gestion delequipodirectivose ve en la cantidad y diversidad de
los proyectos que se culminaron durante la pandemia sumadoa los proyectos que actualmente se encuentran en construccion por un
totalde 100MW a la fecha de este Prospecto. Asu vez, el personal de la Compaiiia cuenta con la experiencia, el conocimientoy la
formaciénadecuada para operary mantener los activos en operaciény mejorar los niveles de eficiencia. Esta combinacion entre un
equipo directivoexperimentadoy un personal técnico operativo altamente calificado contribuyea la capacidad de la Compafiia para
operar eficientemente sus activos en operacion, identificar y evaluar oportunidades de crecimiento de alta calidad e integrar los
negocios que adquiere o desarrolla y hacer de la Compariia una empresa eficiente rentable y sustentable.

Estrategiade negocios

La mision de la Compaiiia es ser una compafiia de energia eléctrica rentable, eficiente y sustentable, que optimiza el uso de los
recursos naturales y contribuye al desarrollo energético del paisy los mercados en los que participa. Su visidn consiste en seruna
de las principales compafiias del sector de generacion deenergia eléctrica, lider en energias renovables, con estandaresde seguridad,
tecnologia, eficienciay calidad de referencia mundial.

A pesar de que la Compaiiia tiene 8 afios de antigliedad en el sector de generacidn de energia eléctrica, ha generado una cultura
basada en valores como son la orientacién a resultados, compromiso, sustentabilidad, pasién, trabajo en equipo, agilidad e
integridad, que le ha permitido ser uno de los actores més importantes del mercado eléctrico argentino. Esta fuertemente
comprometida conelcrecimiento del paisy la generacion de valor tanto para sus accionistas y otras partes interesadas. I nvierte para
aumentar el tamafio de su portafolio de activos de forma balanceada, diversificada e integrada, focalizandose en aprovechar, en
forma rentable y eficiente, la mayor cantidad de oportunidades disponibles en cada momento bajo un entorno de precios
competitivos.

El Plan Estratégico 2022-2026 de la Compafiia, se basa en aumentar la capacidad instalada de generacion térmica eficiente y
renovable mediante nuevos desarrollos y adquisiciones, y consolidar la compafiia para asegurar el crecimiento en forma sustentable,

con rentabilidady generaciénde valor.
Para llevaradelante este plan, se definieron los siguientes lineamientos estratégicos:

. Crecimientosustentable con rentabilidad y disciplina financiera;

. Busquedadel liderazgoen el mercado de generacion con focoen lasenergias renovables;
. Garantizar soluciones energéticas competitivas para nuestros clientes

. Operacionesy procesos eficientes, confiables, transparentes, integros y seguros;

. Desarrollary fortalecer nuestra gente como elemento diferenciador; y

. Sustentabilidad social, ambiental y gobierno corporativo en nuestras operaciones,

En consecuencia, se definieron los objetivos estratégicos, agrupados en cuatro perspectivas:
Financiera:
e Asegurarelcrecimientoen forma sustentable, conrentabilidady generacionde valor;y
e Garantizar la solvencia financiera que permita aprovechar oportunidadesde crecimiento.
Mercado y entorno:

e Afianzar la participacionde mercado, con liderazgoen renovables;

e Generarsoluciones energéticas integradas que permitan el desarrollo y aseguren la sostenibilidad de la compafiia;
e Serunproveedor confiable y eficienteen elabastecimiento desoluciones energéticasa YPF; y

o Serreferentedelmercado de energia argentinoy vector de la transicion energética.

Procesosinternos:

e Asegurar la excelencia operativa con altos estandares, optimizacién de costos y mejora de procesos;

e Gestionarefectivamente la relacion con todas las partes interesadas;

e Gestionareficientemente con integridad el cumplimiento con las normativas, politicas, procesosy altos estandares; y
e Alcanzarla excelenciaen la sustentabilidad social, ambiental y gobierno corporativo.

Nuestra gente:
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Consolidarelequipoconespacio para la diversidad;

Mantenerun alto nivel de conacimiento técnicoy profesionalismo;

Fortalecerelliderazgo; y
Sentirse orgulloso de pertenecer.

Informacién de contacto

Nuestras principales oficinas administrativas estan ubicadas en Macacha Gliemes 515, Piso 3° (C1106BKK) Ciudad Auténomade
Buenos Aires, Argentina; nuestro ndmero de teléfono general es (5411) 5441-5400 y nuestra direccién de correo electrénico es
inversores.ypfee@ypf.com. Nuestro sitio web es www.ypfluz.com . La informacion que contiene dicho sitio web no se encuentra

incluida comoreferencia en el presente Prospecto y no se la considerara parte de él.
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INFORMACION CLAVE SOBRE LAEMISORA

Resumen de informacion contable y operativaseleccionada

Lossiguientes cuadros presentan nuestra informacidn contable y financiera seleccionada. Dicha informacion debe leerse junto con
los Estados Financieros Consolidados Auditados y sus notas relacionadas, segun se los define en el parrafo siguiente, y con la
informacion que contienen las secciones “Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera — Resumen de Informacion Contable y
operativa seleccionada” y “Analisis y explicaciones de la Direccidn sobre la situacion financiera y los resultados de las

operaciones”, en otra partedel presente Prospecto.

La informacion financiera incluida en esta seccion corresponde a nuestros estados financieros consolidados auditados por los
ejercicios finalizados en 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019. Esta informacion debe leerse juntamente con nuestros estados
financieros consolidadosauditados por los ejercicios finalizados en 3 1 de diciembrede 2021,2020y 2019 (los “Estados Financieros
Consolidados Auditados”), que se encuentran publicados en la AIF bajo el ID N° 2860415, ID N° 2585234 y el ID N°2463842,
respectivamente, los cuales sonincorporados por referencia al presente Prospecto.

Nuestros Estados Financieros Consolidados Auditados hansido preparados de acuerdocon las NIIF.
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Sintesis de resultados

Informacién de los estados de resultados - Estados de resultados integrales consolidados
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Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

2021 2020 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Ingresos 42.022.697 21.416.226 16.113.915
Costos de produccién (20.076.631) (10.013.353) (7.701.253)
Resultado bruto 21.946.066 11.402.873 8.412.662
Gastos de administracion y comercializacion (2.745.536) (2.104.737) (1.329.280)
Regularizacién de acreencias - - 611.025
Otros resultados operativos, netos* 2.163.167 2.068.351 173.126
Resultado operativo 21.363.697 11.366.487 7.867.533
Resultado por participacion en sociedades (249.803) 355.876 778.173
Resultados financieros, netos
- Ingresos financieros* 5.984.687 8.971.422 4.847.675
- Costos financieros (12.731.772) (10.986.205) (6.907.836)
Resultados financieros, netos (6.747.085) (2.014.783) (2.060.161)
Resultado neto antes de impuesto a las ganancias 14.366.809 9.707.580 6.585.545
Impuesto a las ganancias (8.048.674) (3.796.932) (2.358.969)
Resultado neto del ejercicio 6.318.135 5.910.648 4.226.576
Otrosresultados integrales
Conceptos que no pueden ser reclasificados posteriormente a resultados:
Diferenciade conversion de activos mantenidos para su disposicion - 149.205 341.812
Diferenciade conversion 16.034.582 19.358.365 15.527.668
Conceptos que pueden ser reclasificados posteriormente a resultados:
Resultados por posicion monetaria neta de los negocios conjuntos 2.756.042 1.365.095 -
Diferencia de conversién de los negocios conjuntos (1.188.506) (1.494.061) -
Cambios en el valor razonable de instrumentos derivados, netos del
efecto impositivo 64.398 (33.209) (78.572)
Otros resultados integrales del ejercicio 17.666.516 19.345.395 15.790.908
Resultado integral total del ejercicio 23.984.651 25.256.043 20.017.484
Resultado del ejercicio atribuible a los propietarios de la Sociedad 6.318.135 5.910.648 4.226.576
Resultado integral del ejercicio atribuible a los propietariosde la
Sociedad 23.984.651 25.256.043 20.017.484
Resultado neto por accion
- Basico y diluido 1,686 1,577 1,128

* Ver “Otros resultados operativos, netos” en laseccion “Principales Rubros del Estado de Resultados”
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Datos de los Estados de Situacién Financiera

ACTIVO

Activo no corriente

Propiedades, plantay equipo

Activos intangibles

Activos por derecho de uso*?
Inversiones en negocios conjuntos
Otros créditos

Activos por impuesto diferido, netos
Activos mantenidos parasu disposicion
Total del activo no corriente

Activo corriente

Otros créditos

Créditos por ventas

Efectivo y equivalentes de efectivo restringido
Efectivo y equivalentes de efectivo

Total del activo corriente

TOTAL DEL ACTIVO

PATRIMONIO

Aportes de los propietarios

Reservas, otros resultados integrales y resultados acumulados
TOTAL DEL PATRIMONIO

PASIVO

Pasivo no corriente

Provisiones

Pasivos por impuesto diferido, netos

Pasivos por arrendamientos

Préstamos

Otros pasivos financieros

Pasivos asociados con los activos mantenidos para su disposicién
Total del pasivo no corriente

Pasivo corriente

Cargas fiscales

Impuesto a las ganancias a pagar
Remuneraciones y cargas sociales
Pasivos por arrendamientos
Préstamos

Otros pasivos financieros
Cuentas por pagar

Total del pasivo corriente
TOTAL DEL PASIVO

TOTAL DEL PASIVO Y PATRIMONIO

30

31de
diciembre de
2021

31de

diciembre de

2020
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31de

diciembre de

2019

(Cifras expresadas en miles de pesos)

172.666.612 137.105.039  82.019.814
505.655 440.000 312.999
1.671.866  1.334.330  1.065.710
7.332.158  5.410.422  4.064.410
362.071  3.536.959  1.531.942
1.228.603 557.598 -

- - 7.540.543
183.766.965 _ 148.384.348 __ 96.535.418
3.696.160  3.530.253  2.616.130
11.219.351  9.082.345  6.857.677
944.879  3.741.094  2.448.153
8.980.141  14.296.594 _ 14.700.487
24.849.531 _ 30.659.286 _ 26.622.447
208.616.496 _ 179.043.634 _ 123.157.865
8.411.982 8411982  8.411.982
86.367.472 _ 62.382.821 _ 37.126.778
94.779.454 _ 70.794.803 __ 45.538.760
308.693 132.636 58.700
13.400.498  10.333.778  5.687.365
1.063.309 862.149 728.043
65.853.903  58.855.627  50.735.033
- 5.962 10.430

- - 842.191
80.626.403 _ 70.190.152 _ 58.061.762
206.918 132.628 78.209
5.248.145 466.866 -
985.975 458.161 267.461
241.409 227.930 202.812
19.723.237  29.030.649  9.770.245
7.064 75.843 9.824
6.797.891  7.666.602  9.228.792
33.210.639 _ 38.058.679 _ 10.557.343
113.837.042 _ 108.248.831 _ 77.619.105
208.616.496 _ 179.043.634 _ 123.157.865

Y'Ver Nota 2.3 de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de2020.
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Otrosindicadores

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

(Cifras expresadasen miles de pesos) 2021 2020 2019
EBITDA AJUSTADO ® 30.282.899 16.531.601  11.521.361
Margen sobre EBITDA AJUSTADO @ 72,1% 77.2% 71,5%
@) Calculamos el EBITDA AJUSTADO excluyendo de nuestro resultado neto las depreciaciones de propiedades, planta y equipo, de activos por derecho de

uso 'y de activos intangibles, los resultados financieros, netos y el cargo por impuesto a las ganancias. EI EBITDA AJUSTADO puede no ser comparado a
otras medidas similares de otras compafiias y tiene limitaciones como herramienta analitica y no debe considerarse de manera aislada o como un sustituto
de andlisis de nuestros resultados operativos segln lo informado por las NIIF.

) El margen EBITDA AJUSTADO se hacalculado dividiendo el EBITDA AJUSTADO sobre los ingresos del ejercicio.
Conciliaciénde EBITDA AJUSTADO

EIEBITDA AJUSTADO se calculaexcluyendodel resultado netodel ejercicio las depreciaciones de propiedades, planta y equipo
de activos por derecho de uso y de activos intangibles, los resultados financieros, netosy el cargo por impuesto a las ganancias.
Nuestra Direccion considera que el EBITDA AJUSTADO es un dato significativo para los inversores porque es una de las
principales medidas utilizada por nuestra Direccion para comparar nuestros resultados y eficiencia con aquellos de otras empresas
productoras de energia. Asimismo, el EBITDA AJUSTADO es una medida habitualmente informada y ampliamente utilizada por
analistas, inversores y otras partes interesadas en la industria. EIEBITDA AJUSTADO no es una medida explicita del rendimiento
financiero segun las NIIF, y puede no ser comparable con mediciones con denominacion similar que utilizan otrasempresas. El
EBITDA AJUSTADO no debe considerarse como una alternativa al resultado operativo, como indicador de nuestro rendimiento
operativo, 0 como una alternativa a las variaciones del efectivo generado por las actividades operativas como medida de nuestra
liquidez.

El siguiente cuadro muestra, para cada uno de los ejercicios indicados, nuestro EBITDA AJUSTADO conciliado con el resultado
neto cada ejercicio:

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de

2021 2020 2019
EBITDA AJUSTADO (Importes expresados en miles de pesos)
Resultado neto del ejercicio 6.318.135 5.910.648 4.226.576
Operaciones continuadas
Intereses ganados y otros* (1.727.851) (1.136.718) (445.185)
—Intereses perdidosy otros 7.566.187 4.454.799 2.961.039
Otros ingresos financieros (357.181) (3.448.920) (1.440.971)
Actualizaciones financieras 192.958 104.908 35.483
Otros egresos financieros 478.015 179.715 78.968
Diferenciade cambio (neta) 594.957 1.860.999 870.827
De_premlacmn fje propiedades, plantay equipo, activos por derecho auso y 9.169.005 4.809.238 2 875.655
activos intangibles
Impuesto a las ganancias 8.048.674 3.796.932 2.358.969
EBITDA AJUSTADO 30.282.899 16.531.601 11.521.361

* Ver “Otros resultados operativos, netos” en la seccion “Principales Rubros del Estado de Resultados”
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Capitalizaciény endeudamiento

El siguiente cuadro muestra nuestra deuda, patrimonio y capitalizaciéntotalal 31 de diciembre de 2021 y 2020. Este cuadro debe
leerse junto con nuestros estados financieros consolidados auditados y las notasa los mismos incluidas en el presente Prospecto.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2021 de 2020

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Préstamos corrientes 19.723.237 29.030.649
Préstamos no corrientes 65.853.903 58.855.627
Total Préstamos (@ 85.577.140 87.886.276

94.779.454 70.794.803

Total Patrimonio
Total Capitalizacion 180.356.594 158.681.079

(UCorresponde a la suma de préstamos corrientes, préstamos no corrientesy el patrimonio
(@Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 corresponde 17.665.519y 26.980.830a préstamos garantizados, respectivamente.

Datos Operativos

El siguiente cuadro presenta algunos de nuestros datos operativos durante los ejercicios indicados.

Por el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de

2021 2020 2019
Factor de disponibilidad comercial* (%)
Complejo TUCUMAN ..ot 81,6% 86,7% 82,3%
EIBracho TG .....ooiiiiiiieiiieieccie e 95,6% 98,4% 98,1%
EIBracho TV oo 96,1% 95,6% -
Loma Campanal......cocouveeiiiiieiiiie e 21,6% 68,3% 77,7%
Loma Campanall.......cccooooiiiiiiiiiiiiiiiii e, 87,0% 92,0% 88,2%
Loma Campana ESte........coooviiiiiiiiiiiiieeee e 100% 100% 100%
La Plata Cogeneracion l..........ccccooeevvvveeeeeeeeeiciiiieeee e 76,6% 84,3% 78,2%
Parque E6lico Manantiales Behr ...............ccevvuvennnnne. 97,0% 99,2% 99,2%
Central DOck SUAD.........oiiiicees 83,4% 74,0% 68,1%
EIBracho TV@.......oooiiiiiiiiic e 96,1% 95.6% -
La Plata Cogeneracion ). ..., 103,3% 10.3% -
Parque E6lico Los Teros™..........o.ivieinieeerne, 92,8% 94,1% -
Motores Manantiales Behr ®) ..o 98,8% - -
Generacion Neta (GWh)
Complejo Tucuman 3.239 4.022 3.710
EIBracho TG .....ooiviiiiieiiieiecee e 1.989 480 137
EIBracho TV ... 1.403 182 -
Loma Campana | ........coooiiiiiiiieeiiiiiiiecee e 200 629 715
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Por el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de

2021 2020 2019
Loma Campana ll.......cccoooiiiiiiiiiiiiiiiiiie e, 348 515 504
Loma CampanaEsSte......ccooooiiiiiiiiiiicceee e, 51 42 45
La Plata COgeneracion | ........cccoocvvvveniiieiieniecieeienee e 799 875 820
Parque Eélico Manantiales Behr ............................. 508 518 527
La Plata Cogeneracion 11 3., 577 5 -
Parque E6lico Los Teros™........coouiiiiieeieeeeeeeee, 674 164 -
Motores Manantiales Behr ®)................................. 181 - -
Parque Edlico Cafiadén Le6n® ... ... .. ... 20 - -
Total de ventasde energia 9.989 7.431 6.485
Central DOCK SUAD......ov oo, 5.278 4.447 4.241
La Plata Cogeneracion | (k Tnde vapor).................... 1.459 1.687 1.599
La Plata Cogeneracion Il (k Tnde vapor)................... 1.145 - -
Total venta de vapor (k Tnvapor).................. 2.604 1.687 1.599

(*) Secalcula comola capacidad remunerada/capacidad contratada.

(1) Generaciénporel 100% de la Central de lo cual poseemos una participaciénindirecta del 30% de las acciones de Central Dock Sud. No incluye
datos degeneracion en participaciones indirectas sobre la Central Térmica Vueltade Obligado, Termoeléctrica San Martin y Termoeléctrica Manuel
Belgrano

(2) Comenz6su operacioncomercial el 23 de octubre de2020.

(3) Comenzo6su operaciéncomercial el 27 de octubre de2020

(4) PELT I comenzé su operacioncomercial el 17 de septiembre de 2020 y PELT I comenzé su operacioncomercial el 14 demayo de 2021.

(5) Comenz6 su operacioncomercial el 27 de marzode 2021.

(6) Comenz6 su operacioncomercial el 22 de diciembre de 2021.

Cambios Significativos Posteriores al Cierre

Con fecha 3 de febrero de 2022, la Sociedad ejecuto la reapertura de la Obligacién Negociable Clase I X, cuyo cupén del 35%,
emitiendo la Obligacion Negociable Adicional Clase I X porun montode US$ 10,9 millones a una tasa negativa efectiva del 0,26%
denominadas en ddlares estadounidenses y pagaderas en pesos argentinos al tipo de cambio aplicable, con vencimiento en agosto
de 2024 e intereses pagaderos trimestralmente a partir del 28 de febrero de 2022.

A suvez, la Sociedademitié confecha 3 de febrerode 2022 unBono Verde (GBP porsussiglas en inglés) del ICMA (Intemational
Capital Market Association), mediante las Obligaciones Negociables Clase X, por un monto de US$ 63,9 millones a unatasa fija
del 5% denominado el d6lares estadounidenses y pagaderas en pesos argentinos altipo de cambio aplicable, con vencimiento en 3
de febrero de 2032 e intereses pagaderos trimestralmente a partir del 3 de agostode 2022.

Porultimo, con fecha 10 de febrero de2022, se cancel6 la ultima cuota de capital e interesesdel préstamo otorgado por unsindicato
de Bancosa YGENe YGEN I1. Dicho préstamo permitio la construccionde las Centrales Térmicas Loma Campana 11y el Ciclo
Combinadode ElIBracho. EImontototal del préstamo, elcual fuebajola modalidad de "project finance", fuede US$ 219.500.000
y, alhaberse canceladoen su totalidad, permitio liberar todas las garantias que implicaba y cancelar el instrumento de cobertura de
tasa de interés. La cobertura de la tasa implicaba que dichas sociedades pagaron montos fijos sobre el valor nocional, con una tasa

fijada en 1,947%y recibieron montos variables sujetosa la LIBOR a 3 meses.
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RESENAY PERSPECTIVAOPERATIVAY FINANCIERA

La siguiente resefia se basa en los estados financieros de la Sociedad y sus respectivas notas incluidas en este prospecto, como
tambiénen la informacién contenidaen la seccién Informacién clave sobre laEmisora, y por ende debeleerse juntoconella. Esta
resefia incluye declaraciones sobre hechos futuros que conllevan riesgos e incertidumbres, tal como se describe en la seccion
“Declaraciones sobre Hechos Futuros”. Se recomienda a los posibles inversores leer los Factores de Riesgo que se exponen en
este Prospecto a efectos de interiorizarse sobre factores importantes que podrian provocar que los resultados reales difieran
significativamente de los resultados que se describen o se infieren de las declaraciones sobre hechos futuros contenidas en el
presente.

Panorama General

La actividad principal de YPF LUZ consiste en (i) la generacion y comercializacion de energia eléctrica a través de sus centrales
térmicas y e6licas ubicadas en las provincias de Tucuman, Neuquén, Chubut, Buenos Aires y Santa Cruz; (ii) proyecto de
construccionde un parque solar fotovoltaico en la provincia de San Juan;y (iii) comercializacion de energia. Véase “Informacion
sobre la Emisora”.

Presentacion de Informacion Financiera

La informacién financiera incluida en esta seccién corresponde al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 el cual es
presentado en forma comparativa con los ejercicios finalizadosen 31 de diciembre de 2020y 2019. Esta informacion debe leerse
juntamente con nuestros Estados Financieros Consolidados Auditados, los cuales son incorporados por referencia al presente
Prospecto.

Resumen de los Estados de Resultados Integrales Consolidados

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021 2020 2019
(Cifras expresadas en miles de pesos)

Ingresos 42.022.697 21.416.226 16.113.915
Costos de produccién (20.076.631) (10.013.353) (7.701.253)
Resultado bruto 21.946.066 11.402.873 8.412.662
Gastos de administracion y comercializacion (2.745.536) (2.104.737) (1.329.280)
Regularizacién de acreencias - - 611.025
Otros resultados operativos, netos @) 2.163.167 2.068.351 173.126
Resultado operativo 21.363.697 11.366.487 7.867.533
Resultado por participacion en sociedades (249.803) 355.876 778.173
Resultados financieros, netos

- Ingresos financieros @ 5.984.687 8.971.422 4.847.675
- Costos financieros (12.731.772) (10.986.205) (6.907.836)
Resultado neto antes de impuesto a las ganancias

correspondiente a operaciones continuadas 14.366.809 9.707.580 6.585.545
Impuesto a las ganancias (8.048.674) (3.796.932) (2.358.969)
Resultado neto del ejercicio 6.318.135 5.910.648 4.226.576
Otros resultados integrales que no se reclasificaran a resultados en

ejercicios posteriores 16.034.582 19.507.570 15.869.480
Otros resultados integrales que se reclasificaran a resultados en

ejercicios posteriores 1.631.934 (162.175) (78.572)
Otros resultados integrales del ejercicio 17.666.516 19.345.395 15.790.908
Resultado integral total del ejercicio 23.984.651 25.256.043 20.017.484

®) Ver “Otros resultados operativos, netos” en la seccion ‘“Principales Rubros del Estado de Resultados”.

Factores que afectan nuestras operaciones
Nuestras operaciones resultan afectadas por varios factores, entre los que se incluyen:

. la disponibilidad operativa de nuestras centrales de generacion;
. la demanda de energia por parte de nuestros clientes;
. nuestras erogaciones en bienes de capital y la disponibilidad financiera para la Compafiia;
. los aumentos de costos;
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. los riesgos operacionales, huelgasy otras formas de protesta pdblica en el pais;

. altos niveles de inflacion;

. los impuestos;

. regulaciones de flujode capital;

. el tipo de cambio entre el peso argentinoy el ddlar estadounidense;

. la dependenciaen la infraestructura y la red logistica utilizada para entregar la energia que generamos;

. riesgos operacionales, incluyendohuelgas y otras formas de protesta pdblica en el pais;

. las leyesy reglamentaciones que afectan nuestras operaciones, tales comoregulaciones vinculadas a importaciones; y
. lastasasdeinterés;y

. una pandemia, talcomo el COVID-19

Nuestro negocio es inherentemente volatildebidoa la influencia de factores ex6genos como ser la demanda interna, los precios de
mercado, disponibilidad financiera para nuestro plan de negocio y sus correspondientes costos, y las regulaciones del gobiemo.
Consecuentemente, nuestra situacion financiera pasada, los resultados de nuestras operaciones y las tendencias indicadas por los
mismosy condicién financiera podriannoser indicativas de la condicion financiera futura, resultados de lasoperacioneso tendencias
en ejercicios futuros. Véase adicionalmente “La Industria Eléctrica de Argentina” de este “Prospecto).

De acuerdo a nuestro plan de negocios seguiremos enfocados en aumentar la capacidad de generacidn a través de inversiones en
nuevosproyectos de generacion comprometidosque la Compafia esta construyendo y en la mejora de eficiencia de nuestros activos
existentes en el 2021. A su vez, necesitamos mantener nuestras inversiones de capital con el objetivo de ser mas eficientes, dado
que se estima que la oferta de energia en Argentina serd cada vez mas competitiva en cuanto a precio y disponibilidad. En
consecuencia, nuestra estrategia, nuestro resultado de operaciones, inversiones, generacion, produccion, ventas, margenes, gastos
de capital, flujo de efectivo de operaciones y actividades financieras y, en general, nuestro negocio, podrian verse negativamente
afectados en comparacion con los planes mencionados anteriormente,

Adicionalmente, y no obstante lo anterior, no podemos garantizar que nuestros costos de produccion, los precios, 0 nuestra
estimacionde nuestroflujode caja de las operaciones, entre otros, podrian noverse afectados por factores fuera de nuestro control
y, por tanto, diferir de nuestras estimaciones. Véaseel capitulo “Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

Tendencias

Para obtener informacion sobre tendencias sobre generacion, ventas, estado de la demanda de energia, costos y precios, tendencias,
conocidas, incertidumbres, compromisos o0 acontecimientos que afecten en forma significativa las ventas netas, ingresos,
rentabilidad, liquidez y recursos de capital, se deberd revisar las secciones "Resumen”, "Resefia y Perspectiva Operativa y

Financiera","La Industria Eléctrica de Argentina"y "Factores de Riesgo" del presente Prospecto.
Condiciones macroeconémicas

Debido a que todas nuestras operaciones, plantas y clientes se encuentran ubicados Argentina, la Compariia se ve afectada por las
condiciones macroecondmicas prevalecientes en Argentina. Cambios en las condiciones econdmicas, politicas y regulatonas,
incluida la inflaciony las fluctuaciones deltipo de cambio. La volatilidad en la economia argentina y las medidas adoptadas por el
gobierno argentinohantenido, y se espera que continen teniendo, un impacto significativoen el negocio de la Compafiia.

Principales variables

La economia argentina ha experimentado volatilidad en las Gltimas décadas, caracterizadas por periodos de altoo bajo crecimiento
dependiendo el afio, como asi también caida en los niveles de actividad econémica y elevados niveles de inflacion. En la Gltima
década particulamente, varios factores influyeronen la disminucion del crecimiento, incluyendo varios afios de caidas en el
Producto Interno Bruto (“PIB”).

A partir de marzo de 2020, la actividad econdmica en general (y consecuentemente todas las variables referidas) se vio
sustancialmente afectada por los efectos derivados del COVID-19, que determinaron no sélo la modificacién de precios a nivel
internacional, como ser el precio del crudo Brent a raiz de la menor demanda, sino también a nivel doméstico a partir de dicha
disminuciéndela actividad econdmica, todo ello como consecuencia de la necesidad dedisminuir las consecuencias de la pandemia
a partir de la menor circulacion de la gente. En este orden, la informacion referida al comportamiento de las variables
macroecondmicas que se mencionana continuacion debe ser leida considerando también el contexto mencionado.

De acuerdo con los Gltimos datos publicados en el Informe Estimador Mensual de Actividad Econémica confeccionado por el
INDEC, se observa una variacion positiva de la actividad econdmica en el PIB del 10,3% para los doce meses del afio 2021 con
respecto al mismo periodo de 2020.
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Argentina ha enfrentado y contintia experimentando presiones inflacionarias. Durante 2021, el indice de precios al consumidor
(IPC)elaboradoporel INDEC, el cual es representativo del total de hogares del pais, presenté unincrementoacumulado del 50,9%,
mientras que el indicede precios internos mayoristas (IPIM), elaborado por el mismo organismo, present6 un incremento acumulado
del 51,3% durante dicho periodo. Durante 2020 el incrementode precios reflejadoporel IPC fue del 36,1%, mientras queel IPIM
tuvo unincrementodel 35,4%. En 2019, elincrementodel IPC habia sido del 53,8%.

En términos de balanza comercial durante 2021, de acuerdo con el informe “Intercambio comercial argentino” elaborado por el
INDEC, el saldo acumuladoarrojé un superavit de USD 14.750 millones, lo cual representé unaumentodel 17,7%conrespectoal
afio anterior, que se explica porunaumento de las exportaciones en USD 23.050 milloneso un42%y de las importaciones en USD
20.828millones o un 49,2%, comparadas contra el afio anterior, respectivamente. Durante el afio 2020 deacuerdo con estimaciones
preliminares del INDEC, las cifras provisionales de Argentina arrojaron un superavit de USD 12.528 millones, basicamente como

resultadode la reduccidénde lasimportaciones.

En lo que respecta a las condiciones del mercado local en materia cambiaria, el tipo de cambio peso/ddlar alcanzé un valor de 102,75
al31 dediciembrede 2021, habiéndose incrementado aproximadamente un 22,1% desde su valor de 84,15 pesospor ddlar al ciere
dediciembre de 2020.

Organismos multilaterales

En relacion con la deuda soberana, durante 2021 el Gobierno Nacional continu6 con negociaciones con el Fondo Monetario
Internacional (“FMI”’) con el objetivo de lograrla sostenibilidad de su deuda externa publica, luego de haberalcanzado niveles de
adhesién cercanos al 99%en relacion con el canjede bonos en moneda extranjera concluidoen 2020. En julio 2021, el Ministro de
Economia de Argentinay representantes del FM 1 se reunieron para continuar con las discusiones sobre un nuevo programa acerca
de los términos de la deuda tomada entre 2018 y 2019 bajo el actual Acuerdo Stand-by (“SBA” por sus siglas en inglés). Dichas
negociaciones reflejaron progresos en asuntos que son transcendentales para el programa econémico de Argentina, tales como la
recuperacion econdémica basada en la generacion de empleo, crecimiento del valor agregado y estahbilidad macroeconémica
sustentable eneltiempo. E122 de septiembre de 2021 Argentina pago al FM1 la primera cuota de capital bajoel SBA de US$ 1.900
millones. E128 de enero de 2022 Argentina efectué unpago de US$ 731 millones que debia realizar bajo el SBA. Adicionalmente,
en dicha fecha, el Gobierno Nacionalanuncié que habia llegadoa unacuerdoconel FMI para refinanciarel SBA firmadoen 2018,
sin embargo, atinse desconocen las condiciones finales de dicho acuerdo. EIFMI emitié uncomunicado de prensa, anunciando que
habiallegadoa unentendimiento sobre politicas claves como parte de las negociaciones conel gobierno argentino. Las principalkes
areastratadas fueron las siguientes:

- Un sendero de consolidacion fiscal que mejoraria en forma gradual y sostenible las finanzas publicas y reduciria la
financiacién monetaria comoasi también permitiria aumentar el gasto eninfraestructura, cienciay tecnologia, y protegeria
programas sociales. Adicionalmente se evalud una estrategia para reducir los subsidios a la energia de manera progresiva,
fundamental para mejorar la composiciéndel gasto publico.

- Un marco para la implementacién de la politica monetaria como parte de un enfoque multidimensional para abordar los
constantes altos indices de inflacion. Este marco tiene como objetivo generar tasas de interés positivas para respaldar el
financiamientointerno y fortalecer la estabilidad.

- Asimismo, se acordo que el apoyo financiero adicional de los socios internacionales de Argentina ayudaria a reforzar la
resiliencia externa del paisy sus esfuerzos para asegurar un crecimiento mas inclusivoy sostenible.

El 3 de marzo de 2022, el gobierno argentino y el FMI anunciaron que habian llegado a un acuerdo. Este Acuerdo a Nivel del
Personal Técnico se basa en lo que se conoce como el Programa de Facilidades Extendidas del FMI (“Programa”), que incluye 10
revisiones que se realizaran trimestralmente durante dos afiosy medio. El primer desembolso se efectuaria tras la aprobacién de
dicho Programa por la junta del FMI. Los desembolsos restantes se realizarandespués de cada revision. Elplazo de amortizacion
de cada desembolso esde 10 afios, con un periodo de gracia de cuatro afios y medio, comenzando en 2026y finalizando en 2034.
Sin embargo, el FMI inform6 que este acuerdo adn estaba sujeto a la aprobacién de la Junta directiva del FMI una vez que el
Congreso Argentino aprobara el Programa.

El 17 de marzo de 2022, el Congreso, con la sancion de la Ley N° 27.668, promulgada por el Decreto N° 130/2022 aprobd las
operaciones de crédito publico contenidas en el Programa de Facilidades Extendidas celebrado entre el Poder Ejecutivo nacional y
el FMI para la cancelacion del Acuerdo Stand By celebrado oportunamente en 2018 y para apoyo presupuestario. Por su parte, el
Directorio del FMI con fecha 25 de marzo de 2022 aprob6 el Acuerdo de Facilidades Extendidas, que tiene como finalidad

refinanciarel programastand-by alcanzado en 2018.

Adicionalmente, el Ministerio de Economia acordé con el Club de Paris una nueva extension del entendimiento alcanzado enjunio
de 2021, bajoelcualel Gobierno Nacional pago un totalde US$ 430 millones a cuenta del capital de la deudatotalen 2 partes: el
31 de julio de 2021y el 28 de febrero de 2022. Respecto de los intereses devengados y no pagados, seran incluidos en la

renegociaciénquese estimaalcanzarantes del 31 de marzo de2022. EI28 de julio de 2021, se realizé el primer pago por US$ 230
millones. El nuevo acuerdo alcanzado con el Club de Paris incluye garantias financieras por partedel Club de Paris en respaldoal
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programa de Facilidades Extendidas que tiene una duracion de treinta meses, permitiéndole a la Argentina asegurar las fuentes
financieras identificadas en el acuerdo con el FMI. Las garantias financieras otorgadas establecen que, durante la vigencia del
programa, Argentina realizara pagos parciales a los miembrosde Club de Paris de manera proporcional a los que efecte a otros
acreedores hilaterales, de acuerdo con los términos establecidos en el entendimiento de junio de 2021. A su vez, la Republica
Argentina acordd con el Club de Paris a concluir el proceso de modificacion definitiva del Acuerdo definido en la “Declaracion
Conjuntade2014” antes del 30 de junio de 2022.

No podemos predecir el impacto del resultado de dichas negociaciones con el Club de Paris en la capacidad de Argentina (g
indirectamente la nuestra) de acceder a los mercados de capitales internacionales. Asimismo, el impacto a largo plazo de estas

medidas o cualquier medida tomada por el Gobierno Nacional en el futuro sobre la econémica argentina continlia siendo incierto.
Brote de COVID-19

La pandemia de coronavirus (COVID-19) se ha extendido rapidamente a través de diversas zonas geograficas causando tragicas
consecuencias para muchas personas. Los esfuerzos mundiales para detener el virus también estan teniendo imporantes
consecuencias econémicas. Adicionalmente se vieronafectados los mercados financierosy en especial nuestra industria, la cualno
solo fue afectada poruna abrupta caida de la demanda relacionado conelvirus, sino también porun shock delladode la ofertaen
el mundo. Lamagnitudy la duracién deestos desarrollos siguensiendo inciertas. A la fechadel presente Prospecto, es dificil estimar
el impactonegativo que tendra en la economia mundial y los mercados financieros, en la economia argentinay, en consecuencia,
en nuestra condicion financiera y/oen los resultados de nuestras operaciones. Hasta ahora, las medidas que el Gobierno Argentino
adopté para proteger a la poblacion en general y combatir la enfermedad incluyen controles de precios, la ampliacién de la
declaracion de la emergencia pdblica en materia ocupacional porel término de 180 dias contados desde el 10 de junio de 2020, la
extension, porrazones de reduccién de trabajo o fuerza mayor porun periodo como consecuencia de la emergencia sanitaria hasta
el cese del aislamiento social, preventivo y obligatorio, restriccion general sobre el desplazamiento durante ciertos periodos en
Argentina, restricciones generales de viaje, suspension de visas, cierres de fronteras, cierre de instituciones publicas. Cabe
mencionar que, mediante el Decreto 886/2021, el Gobierno Nacional resolvié extender por seis meses, hasta junio 2022, tanto la
declaracion deemergencia pUblica en materia ocupacional, como también la prohibicion de despidoy unadoble indemnizacién para
el caso de despidos sin causa justificada, estableciendo una compensacidn que disminuye gradualmente hasta la fecha indicada
anteriormente.

En este sentido, el 19 de marzo del 2020 el Gobierno Argentino establecid, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N°
297/2020, el “aislamiento social, preventivoy obligatorio”, imponiendo elcierre de las fronterasy restricciones para la circulacion
de personas a nivel nacional. Dichas medidas, incluyeron una serie de excepciones con alcance a actividades consideradas
“esenciales” y, porlo tanto, excluidas de dichas restricciones. La vigencia de las restricciones para la circulaciénde personas a nivel
nacional, fue prorrogada en sucesivas oportunidades.

Con fecha 7 de junio de 2020, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 520/2020, se extendi6 el “aislamiento social,
preventivo y obligatorio” hasta el 28 de junio inclusive, exclusivamente para las personas que residan o se encuentren en los
aglomerados urbanosy en los departamentos y partidos de las provincias argentinas, que no cumplan positivamente los parametros
epidemiolégicos y sanitarios establecidos. Asi quedaron incorporados bajo ese “aislamiento social, preventivo y obligatorio” el
aglomerado urbano denominado Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), el Departamento de San Fernando de la Provincia
del Chaco, los Departamentos de Bariloche y de General Roca de la Provincia de Rio Negro, el Departamento de Rawson de ka

Provincia de Chubuty la Ciudad de Cordobay su aglomerado urbanode la Provincia de Cérdoba.

Por otro lado, mediante los Decretos de Necesidad y Urgencia N° 520/2020 y 1033/2020, el Poder Ejecutivo Nacional establecio
una medida de “distanciamiento social, preventivo y obligatorio” para todas las personas queresidan o transiten en los a glomerad 0s
urbanos, partidos y departamentos de las provincias argentinas, en tanto estos verifiquen en forma positiva la totalidad de los
siguientes parametros epidemioldgicos: (i) el sistema de salud debe contar con capacidad suficiente y adecuada para dar respuesta
a la demanda interna; (ii) El aglomerado urbano, departamento o partido no debe estar definido por la autoridad sanitaria nacional
como aquellos que poseen “transmision comunitaria sostenida” del virus SARS-CoV-2; (iii) La razén de casos confirmados, definida
como cociente entre el total de casos confirmados de las Gltimas dos semanas epidemioldgicas cerradas y el total de casos
confirmados correspondientes a las dos semanas previas, deberd ser inferior a (0,8). Dicha medida fue prorrogada en sucesivas
oportunidades porel Poder EjecutivoNacional. Sin perjuicio de la aplicacion de las medidas adoptadas para la mitigacion de los
efectos dela pandemia generada porel virus SARS-CoV-2, se declaré que la generaciéneléctrica constituye un servicio esencial y
se permitié su operacion desdeelinicio delaislamiento, mientras que las obras de infraestructura eléctrica se declararon esenciales
a partirdel 6 de abrilde 2020.

Asimismo, confecha 31 demarzode 2022, el Ministerio de Salud de la Nacidn, mediante la Resolucion 705/2022, a raiz del avance
de las coberturas de vacunacién que permitieron lograr disminuir de manera considerable la incidencia de enfermedad grave y
mortalidad del COVID-19, entre otras cuestiones, y considerando la situacién epidemioldgica y sanitaria, resolvié establecer las
siguientes recomendaciones de cuidado generales para la prevencion del COVID-19 y otras enfermedades respiratorias agudas: (i)
continuar coneluso adecuado del barbijo, en espacios interiores, incluyendo los &mbitos laborales, educativos, socialesy transporte
publico; (ii) asegurar la ventilacién de los ambientes; (iii) mantener la higiene adecuaday frecuente de las manos;y (iv) ante la
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presencia de sintomas, evitar el contacto con otraspersonas, noacudira actividades laborales, sociales, educativas, lugare s publicos
y evitareluso de transporte publico. Asimismo, establecid dejar sin efecto tantoel distanciamiento social de dos (2) metros como
también la obligatoriedad del autorreporte de sintomas en la aplicacion “Cuidar”.

No obstante lo aqui descripto, durante el mes de abril de 2020, la demanda (8.470 GWh) presentd una disminucién del 115%
respecto delmismo mes de afio anterior, como consecuencia del Aislamiento Social, Preventivo y Obligatorio querigio durante el
mes entero en todo el pais. La demanda residencial disminuyd un 1,4%; mientras que la demanda comercial disminuy6 un 9,7%.
Los grandes usuarios (GUMAs, GUMEsy GUDIs) tuvieron una reduccién de su consumo 25,6%, siendo los mas afectados por el
aislamiento, aunque presentaron un leve aumento los Gltimos dias del mes de abril cuando se comenzaron a “flexibilizar” las
restricciones.

Entre los grandes usuarios del MEM (GUMAsy GUMES), las industrias fueron las que sufrieronuna mayor caida de la demanda
(-46,3%) mientras queel petroleo, minerales, alimentos, comercios y servicios tuvieronuna bajada entre 13%y 16%.

Acompafiando el comportamiento de la demanda, durante elmesdeabrilde 2020 la generaciéndisminuyoun7,7%respectoa abril
2019, alcanzando los 8.989 GWh. No obstante, debido a que losaportes hidricos en general fueron menores respectoa los valores
hist6ricos en todas las cuencas -y en particular, los rios Uruguay (Central Salto Grande) y Parana (Central Yacyreta) tuvieron
caudales minimos- alcanzandosolo el 14% Yy 48% de la media historica, respectivamente - la generaciontérmica no se vio afectada
poreste fendmeno manteniendo niveles similares a losde 2019.

Posteriormente, y como consecuencia del Aislamiento Social, Preventivo y Obligatorio, que encontré a un mayor porcentaje de la
poblacidn en sus hogares, la demanda residencial presenté un crecimiento del 8% en el afio 2020 respecto al afio anterior, que
compenso parte de la caida de la demanda de los usuarios industriales y comerciales, siendo la caida de la demanda en elafio 2020
del 1,3% respecto alafio 2019. La demanda de los usuarios comerciales e industriales se fue recuperando paulatinamente respecto
a la caidadelmesde abril,acumulandouna caida del 5,1% Yy 11,3% durante el 2020 respectivamente. En el mes de diciembre 2020
la caida de la demanda de los grandes usuarios fuede un 0,7%respectoa diciembre 2019.

Masalla dequeel costo medio del sistema fuera aproximadamente 14,2% menoren 2020 respecto al afio anterior, al encontrarse el
precio que pagan los usuarios de las distribuidoras fijo -en pesos- desde abril a valores de la Res. SGE 14/2019 por la Res SGE
38/2020y se mantendran congelados los préximos meses (Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva), generando un
mayor nivelde subsidios que elmismo mesdel afio anterior, el precio que pagan los usuarios (en délares americanos) disminuyd
un 14,2%, aumentando el nivel de subsidios. Adicionalmente, las cobranzas de las distribuidoras fueron fuertemente afectadas por
las restriccionesa la movilidad dispuestas por el aislamiento que establecian, hasta el 31 de diciembre de 2020, que no es posible
cortar a aquellos que no paguen la factura de luz. Si bien dicha prohibicién no fue prorrogada, con fecha 9 de marzo de 2021, el
ENRE a través de la Resolucion 58/2021 instruy6 a las empresas distribuidoras EDENOR S.A. y EDESUR S.A. a abstenerse de
suspender el suministro por los montos adeudados hasta el 28 de febrero del 2021 y a emitir las liquidaciones de servicio publico
de energia eléctrica Unicamente con los importes correspondientes a los consumos del periodo liquidado y, en forma separada,
informar las deudas que se hayan originado o incrementado durante la vigencia de las medidas sanitarias de Aislamiento Social,
Preventivoy Obligatorio y Distanciamiento Social, Preventivo y Obligatorio sin contemplar intereses.

Entotalduranteabril de 2020 fue necesario que el Gobierno Nacional triplique los aportes del Tesoro de la Nacion para cubrir los
costos de generaciény que CAMMESA tenga retrasos de alrededor de 30/40 diasen los pagos a los generadores. Durante 2021 los
subsidiosa CAMMESA, segun las bases oficiales de presupuesto abierto, fueron de 695.831 millones de pesos, un 133% mayores
queen 2020.

Si bien la actividad desarrollada por la Compariia se encuentra abarcada dentro de las excepciones establecidas en el Decreto de
Necesidad y Urgencia N°297/2020 como actividad de cardcter “esencial”’, permitiendo la afectacion de guardias minimas para
asegurar la continuidad de la operacion y mantenimiento de nuestras pla ntas, no podemos predecir la duracion de dichas medidas,
ni qué restricciones adicionales puedenser impuestas por el Gobierno Argentino.

Al respecto, y en virtud de la actual emergencia sanitaria, la Compafiia ha priorizado la salud de susempleadosy las operaciones.
En este sentido, se ha implementado un Plande Contingencia con el fin de minimizar el riesgo de contagio de sus colaboradoresy
asegurar la continuidad del negocio. Con motivodelaislamiento y/o distanciamiento social preventivo y obligatorio dispuesto por
el Gobierno Argentino, la Emisora implementé el trabajo remoto obligatorio para todos los empleados de la Emisora, siempre que
su tareas lo permitierany con excepcion de aquellas personas afectadas a las actividades y servicios que han sid o declarados
esenciales en la emergencia sanitaria de acuerdo a la normativa aplicable, quienes deben cumplir las medidas de seguridad y
prevencion impuestas por las autoridades y aquellas otras especificamente dispuestas por la Compafiia, permitiendo asi la
continuidad de la mayoria de lasactividades desarrolladas por la Compafiia. Para obtener mayor informacion respecto de impactos
generados por la pandemia COVID-19 en cada una de las plantas, se deberd revisar la seccion Informacion sobre la emisora -
Activos de generacionde energia de la Sociedady la Nota 29 (Pasivos Contingentes) de los estados financieros consolidados al 31
de diciembre de 2020.
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A la fecha del presente Prospecto la Sociedad no es beneficiaria del programa de Asistencia de Emergencia al Trabajoy a la
Produccion (ATP), creado por el Decreto N° 332/2020, conforme a los plazos y requisitos dispuestos por la DECAD-2020-817-
APNJGM de fecha 17 de mayo de 2020.

Demanday suministrode electricidad.

La demanda de electricidad depende por un lado de las condiciones macroeconémicasy por el otro de factores climatolégicos. En
general, la demanda industrial y comercial varia dependiendo de la evolucién de la economia argentina; mientras que el consumo
residencialesta fuertemente ligado conla temperatura y otros factores climaticos, y con incidencia de los precios que perciben los
usuarios.

Desde la crisis econémica de 2001-2002, la demanda de electricidad en Argentina creci6 afioa afio de manera sostenida, impulada
por la recuperacioneconémicay el congelamiento de las tarifas salvo casos puntuales como 2009 (crisis internacional). No obstante,

en el Ultimo tiempo este crecimiento fuemorigerado.

Duranteelafio 2021 elconsumode energia eléctrica alcanzd los 133.829 GWh. Esto significo un aumento de 5.3% respectoal afio
2020 (127.080 GWh), llegando a niveles de demanda previos a la pandemia.

En el afio 2021 la demanda residencial represent6 un 44% de la demanda total del sistema, los grandes usuarios un 27% y los
usuarios comerciales e industriales pequefios (con una demanda inferior a los 300 KW medios por mes) un 27%, notandose una
pequefia reduccionen la demandaresidencial debidoalaumento de la demanda industrial.

La demanda residencial creci6 un 2% respecto alafio 2020, los usuarios comerciales registraron un aumento del 5% y los grandes
usuariosdel MEM crecieron un 12%tras la recuperacionde la caida del 2020.

Desde el punto de vistade la oferta, al 31 de diciembre de 2021, Argentina cuenta con una potencia instalada de 42.989 MW, 2 5%
0 1.038 MW mas que en diciembre 2020. El 59% de la misma corresponde a fuentes de origen térmico, 25,2% a centrales
hidroeléctricas, 11,6% a las energias renovables no convencionales (ERNC - edlico, solar, hidroeléctricas renovables y
biocombustibles) y 4,1% a las centrales nucleares. Durante el afio 2021 se incorporaron al sistema cerca de 1038 MW,
principalmente de fuentes renovables (668 MW edlicos, 301 MW solar, 31 MW de biogas y biomasa y 1,5 MW de pequefios
aprovechamientos hidroeléctricos),

La generacion delafio 2021 present6 un aumento del 5,7% respectoalafio 2020, alcanzando los 141.801 GWh (134.177 GWh en
2020). Estose debe principalmentea lasexportaciones deenergia alsur de Brasil, como consecuencia de la sequia que afectdal sur
y centro de Brasil, noreste de Argentinay Uruguay (3.887 GWh) y alaumento de la demanda respecto alafio 2020.

Porun lado, la generaciéntérmica (63,5%)y la hidroeléctrica (17%, presentando una caidadel 17,1%respecto a 2020 por menores
caudales en los rios para generacion) continuaron siendo las principales fuentes de energia utilizadas para satisfacer la demanda.
Por otro lado, las energias renovables no convencionales representaron un 12,3% de la generacion total del 2021, sin alcanzar el
objetivo del 16% establecido en la Ley 27.191, y presentando un crecimiento del 37% respecto del 2020. Por Gltimo, la energia
nuclearrepresentoel 7,2%.

La generacion eblica es la principal fuente de ERNC del pais (71,3%), seguido por la solar (16,6%), la hidroeléctrica renovable
(6,2%) y biocombustibles (5,9%). El factor de capacidad para cada tecnologia fue del 47,4% para el edlico, 26,52% para las
hidroeléctricas renovables, 28,6% para el solary 92.6%los biocombustibles.

El gasnaturalesel principal combustible utilizado para la generacion térmica, representandoun 82,4%deltotal duranteelafio2021,
disminuyendo su participacion respecto al 89,7% del 2020. El consumo alcanzd los 16.339 MMm? o0 44, 8 MMm?/d; un 0,29%
superior al consumo durante el 2020. La generacién térmica se complet6 con un consumo de combustibles liquidos y caron que
alcanz6los 9,6 MMm®/d de gas equivalente; un 90% mas que el afio 2020.

Duranteel 2021, la oferta de energia se complet6 con cerca de 819 GWh importadosde Uruguay (76.6%), Paraguay (18%) y Brasil
(5.3%) de origen principalmente hidroeléctrico y renovable a bajo precio (colaborando con la reduccién de costos del sistema
eléctrico). Las importaciones disminuyeron en un 32% respecto a 2020. Asimismo, las exportaciones se fueron de 3849,8 GWh
(98.6% a Brasily 1,4% a Uruguay), un 24,6% mayores a lasdelafio 2020.

Energia contractualizada a través de la celebracién de PPA

La Compafiia, através de sussubsidiarias YGEN e YGEN I1, resulté adjudicada a través dela Resolucién N°21/2016 de dos PPA
con CAMMESA por 10 afios en los que se remunera un concepto fijo por disponibilidad de potencial y un concepto variable por
generaciéndeenergia eléctrica. En ambos casos, la remuneracion se encuentra denominadaen US$. En virtud de dicha adjudicacion,
YGEN se convirtié en la titularde la Central Térmica Loma Campana I1,de 107 MW de potencia instalada, habiendo comenzado
la operacion comercial el 30 de noviembre de 2017, dentrodel plazo comprometido. Por su parte, YGEN 11 estitular de EI Bracho
TG, de 274 MW de potencia instalada y habiendo comenzado la operacion comercial el 27 de enero de 2018, también dentro del

plazo comprometido. Ambas Centrales hansido despachadas porel OED generando energia eléctrica para el sistema.
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Adicionalmente, bajola licitacion lanzadaa travésde la Resolucion SEE N°287/2017 de laex SEE, YPF LUZ resulté adjudicataria
de La Plata Cogeneracion |1 de 90MW en la Refineria de La Plata, de YPFy, a través de YGEN |1 del cierre de ciclo de la TG
resultante de la anterior licitacién convocada por la Resolucion SEE N°21/2016 de la ex SEE, a travésde una TV de 199 MW de
potencia instalada, resultando en un Ciclo Combinado de 473MW. Tanto el cierre de ciclo como la cogeneracion cuentan con un
PPA suscripto con CAMMESA por 15 afios en los que se remunera un concepto fijo por disponibilidad de potencia y un concepto
variable porgeneracion de energia eléctrica. En ambos casos, la remuneracion se encuentra denominada en US$. Ambas centrales

se encuentranen operacion desdeel mes de octubrede 2020.

En el segmento de autogeneracién distribuida, la Compafiia celebr6 contratos con YPF como consumidor, en el marco de la
Resolucion SE N° 269/2008 de la Secretaria de Energia del ex Ministerio de Planificacidn Federal, Inversion Plblica y Servicios
de la Nacion. Para la autogeneracion, se trata de un acuerdodirectoo similaral PPAentre la Compafiiae YPF. Bajo esta categoria
se encuentran la Central Térmica Loma Campana | de 105 MW de potenciay la Central Térmica Manantiales Behrde 58 MW.

La Compafiia también abastece a YPF de vapor, a través de sus plantas La Plata Cogeneracion | y |1, ambas ubicadas dentro de la
Refineria La Platade YPF. Pordichos suministros, la Compafiia ha celebrados PPA con YPFen US$y a 15 afios.

Asimismo, la Compafiia ha firmado un contrato con YPF para autoabastecer fisicamente la demanda de energia eléctrica de su
Refineria LaPlataa través de parte de la generacioneléctrica de la planta La Plata Cogeneracion I. Dicho contrato entré en vigencia
en diciembre de 2021, finalizandoel 4 de enero de 2033, coincidente con la fecha de finalizacion del contrato de abastecimiento de
vapor de la mencionada planta de cogeneracion. El excedente de generacion de energia de la planta no se encuentra actualmente
contractualizado.

La Compafiia incursiond en la autogeneraciénaislada, con el proyecto de motores alternativos de gas LomaCampana Este conuna
capacidadde generacionde 17 MW. En este caso, YPFes el inico tomador de la energia con unplande pago que también se basa
en garantias de rendimiento especificas. Elesquema del contrato es de arrendamiento de los motores en el cual YPF LUZ llevard a
cabo la operaciény mantenimiento de los equipos. EI PPA tenia unavigencia de 36 meses a contar desde el 11 de julio de 2017. A
partirde la solicitud de YPF de extendery adaptarel PPA, el mismo paso a un valor de potencia garantizada de 5SMW a partir del
21 de Julio de 2020, el cual se incremento luego a 8 MW a partir del 21 de agosto de 2021, hasta la fecha de vigencia de 21 de
diciembre de 2022. A su vez, YPF tiene derecho a rescindir el contrato a partir del mes 13 sin considerar indemnizacion akguna.
También se establecen precios base y opcionales. El servicio de arrendamiento se remunera con diferentes precios de acuerdo con
la maquina en funcionamiento o stand-by y una cantidad fija por operaciény mantenimiento.

En cuanto a losactivos renovables, la Compafiia ha celebrado contratos denominados en US$ con Grandes Usuarios del Mercado
Eléctrico Mayorista en elmarco del Mercado a Término de Energias Renovables regido porla Res. N° 281/2017, respecto de los
cuales considera que forman parte de los grupos econdmicos mas solventes de Argentina, entre los que se encuentra YPF. Para
abastecera dicha demanda, la Compariia cuenta con la energia generadaa través de sus tres parques edlicos Manantiales Behr, Los
Teros | 'y 11,y 21,15 MW contratados del Parque Edlico Cafiadén Ledn. El promedio de la vida residual de estos PPAs es
aproximadamente de 10,7 afios (para los parques e6licos, la Compafiia se ha basado en un factor de carga esperado de P50, siendo
los factores de carga para Manantiales Behr de 60%, Los Teros | de 55%, Los Teros |1 de 57% y Cafiaddn Ledn de 53%).
Adicionalmente, la Compafiia cuenta conun PPAcon CAMMESA por99 MW para el Parque E6lico Cafiadon Ledn adjudicados a
través del Programa RenovAr Ronda 2.0, el cual cuenta con garantias del Banco Mundial.

De esta manera, la Sociedad considera comorecursoclave la carterade PPA que ha logrado celebrar, la cual le otorga:

e Ingresos provenientes de PPA de largo plazoy en US$ con CAMMESA, cuya mayor proporcidn est4 asociado a k
disponibilidad de potencia con que cuenta cada uno de sus activosy, los cuales presentaron una buena performance durante
el afio. Asu vez,y en menormedida, el despacho de dichas centrales present6 ingresos adicionales que contribuyeron al

totalde los ingresos porventade la Compafiia.

e Ingresos provenientes de PPA de largo plazo y en US$ con YPF, apuntando al objetivo estratégico de proveer a nuestro
accionista de soluciones energéticas competitivas.

e Ingresos provenientes de PPA renovables para el abastecimiento energético de la industria, a través de la generacion de
nuestros parques edlicos, lo cuales cuentan con factoresde capacidad porencima de la media del mercado.

Normas contables profesionales aplicadas
Preparamos nuestros Estados Financieros Anuales Consolidados de acuerdo con las NI IF, tal cual fueronemitidas por el |ASB.

El resumen de las politicas contables significativas aplicadas para la preparacion de nuestros estados financieros se expone en la
Nota 2.3. a los EstadosFinancieros Consolidados Auditados al 31 de diciembre de 2021. Las politicas contables adoptadas en dichos
estados financieros son consistentes con las utilizadas en los estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2020.
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La preparacion de nuestros estados financieros consolidados requiere que la Direccion realice juicios, estimaciones y supuestos
contables significativos que afectan los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos registrados y la determinacion y rev elacion
de activos y pasivos contingentes al cierre del periodo o ejercicio sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres
asociadas con los supuestos y estimaciones adoptadas podriandar lugar en el futuro a resultados finales que podrian diferir de dichas

estimacionesy requerir de ajustes significativos a los saldos registrados de los activos o pasivos afectados.

Hemos basado nuestros supuestos contables y estimaciones significativas considerando los pardmetros disponibles al momento de
la preparacién de los estados financieros consolidados. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variardebido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjanmésalld de nuestro control.

Esos cambios se reflejanen los supuestos en el momentoen queellosocurren.

Las &reasy rubros contables que requieren una mayor cantidad de juicios y estimaciones en la preparacion de nuestros estados
financieros consolidados se exponen en la nota 2.4 a los Estados Financieros Consolidados Auditados y, en resumen, corresponden
a:

Recuperabilidad de propiedades, planta y equipo:

A cada fechade cierre de periodo o ejercicio, evaluamos si existe algin indicio de que las propiedades, planta y equipo pudieran
estardeteriorados en su valor. El deterioro existe cuando el valor de libros de los activos o unidad generadora de efectivo (“UGEs”)
excedensu valorrecuperable, que eselmayorentre su valorrazonable menos los costos de venta de ese activo y su valor de uso.
El valorde uso se calcula mediante la estimacién de los flujos de efectivo futuros descontados a su valor presente mediante una tasa
de descuento que refleja las evaluaciones corrientes del mercado sobre el valortemporal deldinero. Los calculos de proyecciones
cubren unperiodo coincidente con la vida Util de propiedades, planta y equipo. El valor recuperable es sensible a la tasa de descuento
utilizada, asicomoa los ingresos de flujos estimados.

Determinaciondel cargopor impuestoa las gananciasy de impuestos diferidos

La valuaciéndelgasto en concepto de impuestoa las ganancias depende de varios factores, incluyendointerpretaciones vinculadas
a tratamientos impositivos correspondientes a transacciones y/o hechos que noson previstos de formaexpresa por la ley impositiva
vigente, como asi también estimaciones en la oportunidady la realizaciénde los impuestos diferidos. Adicionalmente, los cobros y
pagosactualesporimpuestos puedendiferir de estas estimaciones a futuro, todo ello comoresultado, entre otros, de cambiosen las
normas impositivas y/o sus interpretaciones, asi como de transacciones futuras imprevistas que impacten nuestros balances
impositivos.

Monedafuncional
Nuestra Direccion aplica juicio profesional en la determinacidn de su moneda funcional y la de sus subsidiarias. El juicio es

efectuado principalmente respectoa la moneda que influencia y determina los precios de venta, los costos de generacion, de
materiales, inversionesy otros costos, asi como también la financiaciony las cobranzasderivadas de sus actividades operativas.

Principales Rubros del Estado de Resultados

La siguiente esunabreve descripciénde las partidas principales de nuestro estado de resultados:

Ingresos

Los ingresos corresponden principalmente a nuestras ventas de energia y potencia (tanto bajo la Resolucion N°1/2019, actualmente
reemplazada porla Resolucion N°31/2020, la Resolucion N° 440/2021 y actualmente reemplazada por la Resolucién N° 238/2022

como bajo contrato) e incluyen nuestras ventas de vapor y otros ingresos por servicios.

Reconocemos nuestros ingresos en funcion de la disponibilidad de potencia efectiva de sus maquinas, de la energia despachaday
delvaporentregado, y como contrapartida un crédito por venta es reconocido. Por su parte, la facturacion del servicio es mensual y
la contraprestacion es recibida habitualmente en un plazo menora 100dias para lo que se vende bajo la Resolucion N°238/2022 y

a 30 diasparalo que se vende porcontratosa privados.

Los ingresos de energia, por puesta a disposicion de potencia y vapor (incluyendo la remuneracién por mantenimiento no recurrente
y la remuneracién adicional indirecta) se calculana los precios establecidos en los respectivos contratoso a los precios prevalecientes
en el mercado eléctrico, de acuerdo con las regulaciones vigentes. Estos incluyen ingresos por venta de vapor, energia y potencia,
puesta a disposicion y/o suministrada y no facturada, hasta la fecha de cierre sobre la que se informa, valorados a los precios
definidos en los contratos o en las regulaciones respectivas.

Costosde produccion
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Nuestros costos de produccidn incluyen los costos relacionados con la generacién de energia eléctrica y vapor, tales como
depreciacion de propiedades, planta y equipo, depreciacion de activos por derecho de uso, depreciacion de activos intangibles,
sueldos y cargas sociales, otros gastos relacionados con el personal de planta, honorarios por servicios profesionales, costos de
transporte, seguros, alquileres, impuestos, tasas y otras contribuciones, conservacion, reparacion y mantenimiento, contrataciones
de obra y otros servicios, combustibles, gas, energia y otros, consumo de materiales, costos de investigacion y desarrollo, y otros
costos. Véase Nota 20 Gastos por Naturaleza a nuestros Estados Financieros Auditados Consolidados al 31 de diciembre de 2021,

2020y 2019.
Gastos de administraciony comercializacion

Nuestros gastos de administracion incluyen gastos indirectos tales como sueldos y cargas sociales, otros gastos relacionados conel
personal administrativo, honorarios por servicios profesionales, gastos de transporte, alquileres d e inmuebles y equipos, impuestos,
tasas y otras contribuciones, conservacidn, reparacién y mantenimiento, gastos de publicidad y propaganda, combustibles, gas,
energia y otros, consumo de materiales y otros gastos. VVéase Nota 20 Gastos por Naturaleza a nuestros Estados Financieros

Auditados Consolidados al 31 de diciembrede 2021,2020 y 2019.
Otros resultados operativos, netos

Los otros resultados operativos corresponden principalmente a los intereses comerciales con CAMMESAYY a multas cont ractuales
devengadas. La Gerencia de la Compafiia considera que dicha presentacion de los intereses comerciales refleja mejor los impactos
del ciclo operativo, permitiendo la presentacion unificada junto con otros gastos que ya se incluyen dentro de los resultados
operativos, particularmente considerando el contexto actual que profundizo el atraso en los plazos de pago a generadoras y
distribuidores de energia eléctrica. Consecuentemente, las cifras correspondientes a los intereses comerciales presentados en forma
comparativa por el ejercicio 2019 fueron reclasificados del rubro “Resultados financieros, netos” al rubro “Otros resultados

operativos, netos”por$ 71,3 millones, a efectos de mantener la consistencia conlas cifras del ejercicio 2020 .

Resultados financieros, netos

Losresultados financieros incluyen el valor neto de las ganancias y pérdidas porintereses ganados (excepto los mencionados en el
acapite anterior) y perdidos, diferencias de cambio y otros resultados financieros.

Resultados por participacion en sociedades

Los resultados por participacion en sociedades incluyen los resultados sobre participaciones en sociedades en la que se ejerce
influencia significativa o control conjunto. VVéase Nota 11 a nuestros Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de

diciembre de 2021y 2020y 2019.
Impuesto a las ganancias

Lastasasimpositivas efectivaspara los ejerciciosanalizados en este prospecto difierende la tasa legal del impuesto a las ganancias
en la Argentina (35% para el los ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021y 30% para los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2020y 2019). Elimpuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las diferencias
temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del ejercicio sobre el
que se informa, reconociéndose un activo diferido por las diferencias temporarias deducibles y por la compensacion futura de
quebrantos impositivos no utilizados (en la medida en que sea probable la existencia de ganancias imponibles disponibles futuras
contra las cuales se puedan compensar dichas diferencias temporarias deducibles, y/o se puedan utilizar dichos quebrantos

impositivos) o un pasivodiferido por las diferencias temporarias imponibles, segiin corresponda.

Elimporte en libros de losactivos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del ejercicio sobre elque se informay se
reduce con cargo al resultado integral del ejercicio o al otro resultado integral, segiin corresponda, en la medida en que ya no sea
probable la existencia de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos porimpuesto diferido sean util zados
(recuperados) total o parcialmente. Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del
ejercicio sobre el quese informay se reconocen con crédito al resultado del ejercicio o al otro resultado integral, segin c orresponda,
en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad (adicionalmente, véase Nota 2.3.7 a los Estados Financieros Consolidados
Auditadosal 31 de diciembre de 2021).

Ajuste por inflacionfiscal

La Ley N°27.468 publicada en el Boletin Oficialel 4 de diciembre de 2018 dispuso que, a los fines de aplicar el procedimiento de
ajustepor inflacion impositivo, elmismotendra vigencia para los ejercicios quese inicien a partirdel 1° de enerode 2018 . Respecto
delprimer, segundoy tercer ejercicioa partir de su vigencia, ese procedimiento sera aplicable en casode que la variacion del Indice
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de Precios al Consumidor (“IPC”), calculada desdeelinicio y hasta el cierre de cada uno de esos ejercicios supereun 55%, un 30%
y en un 15%, para el primer, segundo y tercer afio de aplicacion, respectivamente. La Compafiia ha aplicado el procedimiento de
ajuste por inflacién impositivo en su estimacién del cargo por impuesto a las ganancias a partir del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019. Elimpactodelajuste porinflacionimpositivode los ejercicios2019y 2020 fueimputado de la siguiente forma:
1/6 en ese mismoejerciciofiscal y los 5/6 restantes en partes iguales durante los siguientes cinco afios. El impacto correspondiente
alejercicio 2021 fue imputado en su totalidad en dicho ejercicio.

Resultados de las Operaciones
Resultados de las operaciones por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021,2020y 2019

La siguiente tabla muestra cierta informacion financiera como porcentaje de los ingresos por ventas para los periodos y ejercicios
indicados:

2021 2020 2019
(Porcentaje de ingresos)

Ingresos 100,00% 100,00% 100,00%
Costos de produccién -47,78% -46,76% -47,79%
Resultado Bruto 52,22% 53,24% 52,21%
Gastos de administracién y comercializacion -6,53% -9,83% -8,25%
Regularizacién de acreencias - - 3,79%
Otros resultados operativos, netos 5,15% 9,66% 1,07%
Resultado operativo 50,84% 53,07% 48,82%
Resultado por participacién en sociedades -0,59% 1,66% 4,83%
Resultados financieros, netos * -16,06% -9,41% -12,78%
Resultado neto antes de impuesto a las ganancias

correspondiente a operaciones continuadas 34,19% 45,33% 40,87%
Impuesto a las ganancias -19,15% -17,73% -14,64%
Resultado neto del ejercicio 15,04% 27,60% 26,23%

* Ver “Otros resultados operativos, netos” en laseccion “Principales Rubros del Estado de Resultados”

Ingresos Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

Tipo de bien o servicio 2021 2020 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos)

Energia Base 8.735.676 6.736.948 7.037.934

Ingresos bajo contrato 29.303.009 12.971.452 7.910.556

Ventas de vapor 3.702.782 1.383.735 1.109.936

Otros ingresos por servicios 281.230 324.091 55.489
42.022.697 21.416.226 16.113.915

Ingresos Ejercicios finalizados el 31 de diciembre de

Por Cliente 2021 2020 2019

(Cifras expresadasen miles de pesos)
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CAMMESA @) 28.685.183 14.914.117 12.010.183
YPF 9.450.439 4.989.680 3.587.598
U.T. Loma Campana @ 126.131 146.675 127.587
Profertil S.A. (D 849.770 369.820 119.587
Coca-Cola FEMSA de Buenos Aires S.A. 244,762 134.095 70.061
Toyota Argentina S.A. 414.069 164.421 63.749
CT Barragan 172.493 128.818 35.564
CAF S.A. 108.737 165.845 -
Holcim Argentina S.A. 699.876 118.678 -
Otros 1.271.237 284.077 99.586

42.022.697 21.416.226 16.113.915

(1) Sociedades relacionadas

Ingresos
Ejerciciosfinalizados el 31 dediciembre de 2021,2020y 2019

Losingresos correspondientes alejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2021 fueron de $42.022,7 millones, lo que representa
unaumentodel 96,2% en comparacion conlos$21.416,2 millones correspondientes al 2020. Dentro de las principales causas que
determinaron la variacion enlos ingresos del Grupo antes mencionados se destacan:

Mayores ingresos bajo contrato provenientes de nuestroscontratos de abastecimiento deenergiaa largo plazo (PPA)por$ 16.331,6
millones, lo que representa unincremento del 125,9%, debido principalmentea:

Central Térmica EIBracho: En primerlugar, se debeconsiderar la entrada en operaciéndel Proyecto Cierre de Ciclo de la
Central Térmica durante el cuartotrimestre de 2020, con el cual se dio inicio al PPA bajo Res. N° 287/2017, contando de
esta formacon nuevos ingresos por potencia y energia. Ademas, el incremento de los volimenes de generacion fue del
412 5%, graciasa la entrada en operaciénde la TV, la cual incrementd la eficiencia de la planta favoreciendo su despacho.
Adicionalmente, la potencia disponible de la central se increment6 un 52,4%.

ParquesEolicosLos Terosly I1: Los Teros | entr6 en operacién hacia finales deltercer trimestre de 2020y Los Teros I
entre mediados de mayoy principios de junio de 2021.

Parque Eélico Manantiales Behr: se vio una caida en la generacion por mayores restricciones de despacho en la red de
transmisidna la cual se encuentra vinculado el parque como consecuencia del nuevo ingreso de generacion en el area.
Parque Eo6lico Cafiadén Ledn: Entréen operacion comercial en diciembre de 2021.

Loma Campanal: tanto la disponibilidad comercial como la generaciéndisminuyeron duranteel ejercicio finalizado el 31
de diciembrede 2021 por 68,4%y 68,2%, respectivamente debido a una falla registrada enel supercoree IPT que mantuvo
a la maquina fuera de servicio desde el 21 de enero de 2021 hasta mediados de mayo de 2021. EI 15 de julio de 2021 ka
unidadsalio nuevamentede servicio de forma intempestivay a fines de diciembre de 2021 la situacion se regularizo. Ala
fecha de emisién del presente prospecto, la planta se encuentra funcionando con regularidad.

Loma Campana II: tanto la energia como la potencia resultaron menores en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021 con respecto al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020 debido a falla en el supercore que dejé fuera de
operaciona la maquina desde diciembre de 2020, entrando nuevamente enservicio el 24 de enero de2021. Adicionalmente,
condiciones de mercadode costoy cupode gas limitaron su despacho.

Loma Campana Este: L a energia vendida se increment 20,2%, principalmente como consecuencia de una mayor demanda
de YPF S.A. En contrapartida, la potencia contratada disminuy6 con respectoalafioanterior.

La Plata Cogeneracion I: Tuvo un incremento de los ingresos por ventas de energia y vapor por el mantenimiento
programado realizado en los meses de mayo y junio de 2020. Adicionalmente, en diciembre de 2021, la Secretaria de
Energia autoriz6 a YPF Energia Eléctrica S.A. el cambio de categoria de agente del MEM desde la condicion Generador a
la de Autogenerador, iniciandoun nuevo contratocon YPF S.A. con precio denominado en ddlares estadounidenses.

La Plata Cogeneracidn1l: Entrd en operacion comercial el 27 de octubre de 2020.
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Los factores operativosindicados han sido acompafiados por un incremento de los precios expresados en pesos argentinos debido a
la devaluacion del 34,8%registrada entre periodos, impactando en los precios nominados en dolares estadounidenses.

Mayores ingresos de Energia Base por $ 1.998,7 millones, lo que representa unincremento de29,7%.

En este sentido, el Complejo de Generacién Tucuman experiment6 una caida en la generacion y la disponibilidad comparado con
el afio anterior principalmente por el Mantenimiento Mayor realizadoen la planta de San Miguel de Tucuman, quedando fuera de
servicio la turbina de vapor desde el 27 de marzo de 2021 hasta el 5 de septiembre de 2021y la TG01 hasta el 10 de diciembre de
2021. Ademas, hubo un menor requerimiento del sistema que afectd el despachodel complejo.

En relacion conLa Plata Cogeneracion I, tanto la energia, como la disponibilidad fueronmenores en el ejercicio finalizadoel 31 de
diciembre de 2021 con respecto al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020. La afectacion en agua de alimentacion para
producirvaporterminé impactandotanto en la energia, comoen la disponibilidad y en la produccion de vapor, teniendoen cuenta
que se priorizo el abastecimiento en La Plata Cogeneracion 11 para concluir los ensayos pendientes.

En contrapartida a la caida en los volimenes de generacion y disponibilidad, tal como se ha mencionado anteriormente, la
Resolucion N° 238/2022 de la Secretaria de Energia adecud la remuneracion establecida en la Resolucion N° 440/2021 en
aproximadamente un40%con vigenciaa partirde las transacciones econdmicas correspondientes al mes defebrero de 2022.

Asimismo, durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 se registr6 un aumento de $ 1.376,1 millones por
reconocimiento de costos decombustible y otros costos de produccién comparado con 2020, principalmente por el comienzo de las
operaciones de La Plata Cogeneracion |1y elincrementodel precio de gasen virtuddel Plan Gas.

Mayores ingresos por ventas de vapor por $ 2.319,0 millones, lo que representa un incremento del 167,6%, provenientes de la
Central La Plata Cogeneracion | y I1'y por mayoresprecios de venta expresados en pesos argentinos por la devaluacién del eje rcicio.
Este aumento se ve levemente compensado por la entrada en vigencia enel mes de diciembrede 2021, del nuevo contrato con YPF
S.A. enla Central La Plata Cogeneracién |, que genera un ingreso por venta de vapor menor aldel contratoanterior, debidoa que
no se genera un costo porelgas provisto por YPFS.A.

Losingresos correspondientes alejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2020 fueron de $ 21.416,2 millones, lo que representa
unaumentodel 32,9% en comparacion conlos$ 16.113,9millones correspondientes al 2019. Dentro de las principales causas que
determinaron la variacion enlos ingresos del Grupo antes mencionados se destacan:

Mayores ingresos bajo contrato provenientes de nuestros PPA a largo plazopor $5.060,9 millones, lo que representa unincremento
del64,0%, debido principalmentea:

e Central Térmica ElBracho: Elincrementode losvolimenes de generacionfue del 383,5%, gracias a la entrada en operacion
de la TV, tras la finalizacion del proyecto de cierre de ciclo, lo cual incrementd la eficiencia de la planta favoreciendo su
despacho.

e Parqueeolico Los Teros I: entrd en operacion hacia finales deltercer trimestre de 2020 con factor promedio de capacidad de
51,6%.

e Loma Campanall: tanto la disponibilidad comercial como la generacién disminuyeron durante el ejercicio 12,1% y 12,0%,
respectivamente debido a una falla registrada a mediados de abril de 2020 que mantuvo a la maquina fuera de servicio hasta
mediados de junio 2020.

e LomaCampanall se produjounaumentode su disponibilidad comercial en 4,3% comparado conelejercicio anterior. Esto se
explica principalmente por fallas experimentadas durante los meses de junio y julio de 2019. Por otrolado, la energia vendida
aument6 2,2%comparado conelafioanterior como consecuencia de mayor disponibilidad. Adicionalmente, desde finales del
segundo trimestre de 2020 se incrementd el despachograciasa que la central opera fuera del sistema de transporte troncal con
cupos excedentes de gas natural para ese afio.

o Loma Campana Este: La energia vendida disminuy 6,7%, principalmente como consecuencia de una menor demandade YPF
SA

o La Plata Cogeneracion tuvo unadisponibilidad mayoralafioanteriory al mismotiempotuvoun incrementode la energiay el
vaporvendidos, porel mantenimiento programado realizado en los meses de mayo y junio de 2019.

o LaPlataCogeneracion Il entr6 en operacion comercialel 27 de octubre de 2020, La generaciénde energiay la disponibilidad
fueron bajas debido a indisponibilidades por obstrucciones en la cAmara de combustién.
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Los factores operativos indicados han sido acompafiados por un incremento de los precios expresados en pesos debido a la
devaluacién promedio del 34% registrada entreejercicios, impactandoen los precios nominados en dolares.

Menores ingresos de Energia Base por$ 301,0millones, lo que representa unadisminucionde 4,3%.

En este sentido, el Complejo de Generacion Tucuman experimentd una leve suba del 0,7% comparado con el afio anterior. Cabe
destacar que durante el cuarto trimestre de 2019 se realiz6 el mantenimientode la TG N°2 en la Centralde San Miguel. Asu vez,
la energia vendida aumentd 8,4%comparadoalafioanterior debido a que los bajos caudales en los rios Parand y Uruguay hicieron
que las centrales hidroeléctricas de dicha cuenca reduzcan su produccion favoreciendo el mayor despacho del parque térmico del
sistema. Esta situacion, junto con la mayor disponibilidad de gas debido a la condicion Take or Pay del gas de Bolivia y k baja
demanda prioritaria de gas naturalincrementé el despacho de las centrales de Tucuman. Adicionalmente, ha impactado la bajade
los ingresos de reconocimiento de costos de combustibles por la derogacion de la Resolucion SGE N° 70/2018Y la pesificacion de
lastarifasy posteriordiscontinuacion delajuste por inflacion de las mismas, aplicable a las ventas del mes de febrero de 2020en
adelante.

Mayores ingresos por venta de vapor por$ 273,8 millones, lo que representa un incremento del 24,7%, provenientes de la Central
La Plata Cogeneracion, por mayores precios de venta expresados en pesos argentinos por la devaluacion del ejercicio y mayores
volimenes de ventas en el presente ejercicio, debido a un mantenimiento programado durante los meses de mayoy juniode 2019.

Costosde Produccion

Ejerciciosfinalizados el 31 dediciembre de 2021,2020y 2019
El siguiente cuadro presenta, para cada unode los ejercicios indicados, una apertura de nuestros costos de produccion.

Ejerciciosfinalizadosel 31de diciembre de

2021 2020 2019
(Cifrasexpresadas en miles de pesos)
Depreciacion de propiedades, plantay equipo 8.968.345 4.653.075 2.802.383
Depreciacion de activos por derecho de uso 80.259 98.103 39.643
Amortizacion de activos intangibles 29.233 - -
Materialesy Gtiles de consumo 402.756 190.052 134.233
Alquileres 6.060 2561 943
Honorariosy retribuciones por servicios 14.617 3.662 19.862
Otros gastosal personal 42.646 22.068 47.209
Conservacion, reparacion y mantenimiento 1.456.535 649.353 328.271
Seguros 735.918 333.358 163.973
Sueldosy cargas sociales 1.657.080 966.569 590.608
Contrataciones de obrasy otros 229.833 408.296 245.670
Transporte, productoy carga 953.300 754.573 673.738
Combustible, gas, energiay otros 5.457.191 1.919.007 2.421.554
Impuestos, tasas y contribuciones 29.624 11.682 11.607
Publicidad y propaganda 7 - -
Diversos 13.227 994 221.559
Total 20.076.631 10.013.353 7.701.253

Nuestro costode produccionrepresentd el 47,8%, 46,8%y 47,8% denuestros ingresos por ventas en los ejercicios finalizados el 31
dediciembre de 2021,2020y 2019, respectivamente.

Los costos de produccién correspondiente al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2021 ascendierona $ 20.076,6 millones, un
100,5% superiora los$ 10.013,4 millones correspondientes al 2020, motivado principalmente por:

e Incremento en la depreciacion de propiedades, planta y equipo en $ 4.315,3 millones debido fundamentalmente a la entrada
en operaciona partirdeltercertrimestre 2020de los Parques Edlicos Los Teros 1 y 11, la nueva planta de Cogeneracionen La
Plata, la turbinade vapor de El Bracho y la Central Térmica Manantiales Behr, con el consecuente inicio de la depre ciacion
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de los proyectos. Asimismo, ha influido la apreciacidn de los activos teniendo en cuenta su valuacion en doélares historicos
segln la moneda funcional de la Sociedad.

e Incrementoen lascomprasde combustible, gas, energiay otros por $ 3.538,2 millones, por el comienzode las operaciones de
La Plata Cogeneracion 11y alincremento del precio delgasen virtud del Plan Gas. Esto se ve levemente compensado por la
entrada en vigencia del contrato con YPF S.A., mencionado previamente, ya que desde diciembre de 2021 ya no se generan
gastos porcomprade gasa serrefacturados por las ventas de La Plata Cogeneracion | a YPF S.A.

e Incrementode sueldosy cargas sociales y de otros gastos depersonalpor$ 711,1 millones principalmente por los incrementos
salariales otorgados.

e Incremento en los costos de conservacién, reparacién y mantenimiento y en contrataciones de obras y otros por $ 628,7
millones, por el incremento general de precios de la economia, asi como también a los nuevos activos en operacion,
principalmente el Parque Edlico Los Teros.

e Incremento en los seguros por $ 402,6 millones, por el incremento en los costos de las pélizas en ddlares vigentes,
principalmente relacionado con el efectode la devaluacion.

Los costos de produccién correspondiente al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2020 ascendierona $ 10.013,4 millones, un
30,0% superiora los$ 7.701,3 millones correspondientes al afio 2019, motivado principalmente por:

e Incrementoen la depreciacionde propiedades, plantay equipoen $1.850,7 millones debido fundamentalmente a la a preciacion
de los activos teniendo en cuenta su valuacién a costo historico en dolares segtin la moneda funcional de la Sociedad.
Adicionalmente, durante 2020 entraron en operacionel Parque Eélico Los Teros (tercertrimestre), la nueva Cogeneracion en
La Platay la turbina de vapor de ElIBracho, éstos dos tltimos durante el cuartotrimestrede 2020 con el consecuente inicio de
la depreciacion de los proyectos. Por Gltimo, la culminacidn de obras durante el cuarto trimestre de 2019, siendo la mas
importanteel mantenimiento programado de La Plata Cogeneracién impactaron, a diferencia delafioanterior, durante todoel
presente ejercicio. Adicionalmente, en lo relativo a los proyectos de mantenimiento de las plantas operativas se destaca ka

depreciaciondel mantenimientode la TG N° 2 de San Miguelde Tucuman, finalizado en enero 2020.

e Disminucion en las compras de combustible, gas, energia y otros por $ 502,5 millones, por la derogacion de la Resolucion
SGE N° 70/2018 que redujo los volimenes de compras bajo la gestion del Grupo, y a una disminuciondel precio del gas.

e Incremento de sueldos y cargas sociales y de otros gastos de personal por $ 350,8 millones por los incrementos salariales
otorgadosy porelincrementode la plantilla promedio anual.

e Incremento en los costos de conservacién, reparacién y mantenimiento y en contrataciones de obras y otros por $ 4837
millones, porelincremento general de precios de la economiay por los trabajos de construccion de la linea de alta tension de
SantaCruz.

e Incrementoen los seguros devengados por$ 169,4 millones, porelincremento enlos costos delas pdlizasen délares vigentes,
principalmente relacionado con el efectode la devaluacion.

Gastos de Administracién y comercializacion
Ejerciciosfinalizados el 31 dediciembre de 2021,2020y 2019

El siguiente cuadro presenta, para cada uno de los ejercicios indicados precedentemente, una apertura de nuestros gastos de
administraciony comercializacion:

Ejerciciosfinalizadosel 31de diciembre de

2021 2020 2019
(Cifrasexpresadas en miles de pesos)

Depreciacion de propiedades, plantay 20.679 8.924 4631
equipo

Depreciacion de activos por derecho de uso 70.489 49.136 28.998
Materialesy utiles de consumo 15.234 6.659 6.466
Gastos bancarios 11.290 4.374 5.159
Alquileres 9.332 6.667 5.611

47

Documento: YPF-Publico



Documento: YPF-Publico

Honorariosy retribuciones por servicios 159.302 135.221 80.308
Otros gastosal personal 236.885 144.968 84.511
Conservacion, reparacion y mantenimiento 20.291 11.433 1.871
Seguros 7.069 914 87
Sueldosy cargas sociales 972.140 646.293 375.975
Contrataciones de obrasy otros 239.332 135.929 -
Transporte, productoy carga 8.194 157 -
Provision para deudores de dudoso cobro - - 48.772
Impuestos, tasas y contribuciones 928.029 941.317 646.658
Publicidad y propaganda 26.873 5.791 5.494
Diversos 20.397 6.954 34.739
Total 2.745.536 2.104.737 1.329.280

Los gastosde administracion y comercializacion correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2021 ascendierona
$ 2.745,5 millones, con un incremento del 30,4% comparado con los $ 2.104,7 millones registrados en el afio 2020, debido
principalmente alincremento de gastos de personal y contrataciones de servicios de sistemas.

Los otros resultados operativos, netos corresponden principalmente a los intereses comerciales reconocidos por CAMMESA,
recupero de siniestros y a multas contractuales, parcialmente compensado por la provision por obsolescencia de materiales. En
relacion conelrecuperode siniestros, con fecha 31 de marzo de2021 la subsidiaria Y-GEN 11 y Allianz Argentina Cia. de Seguros
S.A. (“Allianz”)arribarona un acuerdo conciliatorio mediante el cual ésta Ultimael 15 de abril de 2021 abon6 una indemnizacion
Unica, total y definitiva por la demoraen el inicio comercial del cierre de ciclo del EI Bracho (demoraen COD) provocado porel
hundimiento del barco que transportaba equipamiento necesario para dicho proyecto. Cabe destacarademas que dicha subsidiaria
no presentda Allianz reclamoalguno poreldafio fisicoa la carga delbuque.

Los gastosde administracion y comercializacion correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2020 ascendierona
$ 2.104,7 millones, con un incremento del 58,3% comparado con los $ 1.329,3 millones registrados en el afio 2019, debido al
incrementoen elimpuesto sobre los ingresos brutos como consecuencia principalmente delaumento de las ventas, a mayores gastos
de personal como consecuencia de aumentode némina y elincremento delos honorarios por servicios profesionales.

Regularizacion de acreencias

Confecha 16 de agostode 2019, CAMMESAY la Sociedad firmaron unacuerdo definitivo para cancelarel saldo deremuneracion
por mantenimiento no recurrentes y la Remuneracion adicional - Fideicomiso que se pago6 en formade liquidacion de venta con
fecha de vencimiento a definir (“LVFVD”). En virtud del acuerdo celebrado, durante elmes de agosto de 2019 la Sociedad cobrd $
1.327 millones (IVAincluido) y registrd una ganancia neta, antes de impuestos, de $ 611 millones, la que fuereconocida en el rubro
“Regularizacion de acreencias” del estado de resultados integrales consolidado correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019. Durante los ejercicios 2020 y 2021 no se produjeroneventos que requirieran la regularizacién de acreencias.

Otros resultados operativos, netos

Los otros resultados operativos, netos al 31 de diciembre de 2021 corresponden principalmente a los intereses comerciales
reconocidos por CAMMESA, recupero de siniestros y a multas contractuales, parcialmente compensado por la provision por
obsolescencia de materiales. En relacion con el recupero de siniestros, con fecha 31 de marzo de 2021 la subsidiaria Y-GEN Il y
Allianz Argentina Cia. de Seguros S.A. (“Allianz”) arribarona un acuerdo conciliatorio medianteel cual ésta Giltima el 15 de abril
de 2021 abond una indemnizacién Unica, total y definitiva por la demora en el inicio comercial del cierre de ciclo del EI Bracho
(demora en COD) provocado por el hundimiento del barco que transportaba equipamiento necesario para dicho proyecto. Cabe
destacarademas que dicha subsidiaria no presentéa Allianz reclamoalguno poreldafiofisico ala carga delbuque.

Los otros resultados operativos, neto al 31 de diciembre de 2020 operativoscorresponden principalmente a los intereses comerciales
con CAMMESA yamultas contractualesdevengadas. La Gerencia de la Compafiia considera que dicha presentacion de los intereses
comerciales refleja mejor losimpactos del ciclo operativo, permitiendo la presentacion unificada junto conotros gastos que ya se
incluyen dentro de los resultados operativos, particularmente considerando el contexto actual que profundizé el atrasoen los plazos
de pago a generadoras y distribuidores de energia eléctrica. Consecuentemente, las cifras correspondientes a los intereses
comerciales presentados en forma comparativa para 2019 fueron reclasificados del rubro “Resultados financieros, netos” al rubro
“Otrosresultados operativos, netos” por $ 71,3 millones, a efectos de mantener la consistencia con las cifras del ejercicio 2020.
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Resultado operativo

El resultado operativo correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 fue de $ 21.363,7 millones debido a los
factores descriptos anteriormente, un 88,0% superior en comparacion con el resultado operativo de $ 11.366,5 millones
correspondiente al2020.

El resultado operativo correspondiente al ejercicio 2020 fue de $ 11.366,5 millones debidoa los factores descriptos anteriormente,
un 44,5% superioren comparacion conel resultado operativode $ 7.867,5 millones correspondientealafio 2019.

Resultado por participacion en sociedades

Los resultados por participacion en sociedades correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 fueron una
pérdida de $ 249,8 millones, lo que representduna disminucion del 170,2% en comparacion alafio anterior, debido a los menores
resultados reportados por nuestra sociedad relacionada Inversora Dock Sud, sociedad controlante de Central Dock Sud (CDS). La
variacion se debe principalmente a que CDS registré durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 una significativa
pérdida en la linea “Resultados financieros” debido principalmente al efecto de ajuste por inflacion contable. Cabe destacar
igualmente la mayor energia generada y disponibilidad con respecto al mismo periodo del a fio anterior dado que durante 2020 se
realiz6 un mantenimiento en el ciclo combinado, el cual fue seguido deunafalla en la TG 09, quedando la unidad fuera de servicio
hasta el 16 de julio de 2020. En el mismo sentido, ha tenido un impacto favorable el incremento del 29% otorgado para las
transacciones desde el mes de febrero de 2021, en virtud de la Resolucion 440/2021.

Los resultados por participacion en sociedades correspondientes a 2020 fueron una ganancia de $ 355,9 millones, con una
disminuciondel 54,3% encomparacidnalafio anterior, debido a los menores resultados reportados por nuestra sociedad relacionada
Inversora Dock Sud. CDS tuvo un aumento en la disponibilidad comercial del 8,7% durante el ejercicio comparado con el afio
anterior. Ello se debié principalmente al mantenimiento programado durante 2019 tanto del CC N°9 comoel CC N°10, seguido de
una falla registradaen la TV en 2019. A su vez, la energia vendida aumenté 4,9% durante 2020 comparado con el afio anterior,
principalmente explicado porelaumentoen la disponibilidad. Sin perjuicio de esto, cabedestacar que CDS ha sido afectada por la
pesificacidn detarifasy la discontinuacion del ajuste por inflacion de las tarifas previamente mencionado.

Los resultados por participacion en sociedades correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 fueron una
ganancia de$ 778,2millones

Resultados financieros, netos
Ejerciciosfinalizados el 31 dediciembre de 2021,2020y 2019

Losresultados financieros, netos correspondientes al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2021 representaron una pérdida de
$6.747,1 millones, en comparacion con la pérdida de $ 2.014,8 millones correspondientes almismo periodo de 2020. La variacion

se explica principalmente por:

¢ Una ganancia generada durante 2020 de $ 3.448,9 millones en otros ingresos financieros por las operaciones con
inversiones en titulos valores realizadas, mientras que durante 2021 ascendieron a $ 357,2 millones; y,

e Una mayorpérdida porintereses netos por$ 2.520,3 millones debido principalmente a que, con motivo de la habilitacion
comercial de los proyectos, ha finalizado la capitalizacion de interesesfinancieros deacuerdo con lo requerido por las NIIF
y adicionalmente debidoa mayores intereses en pesos por estar denominados en moneda extranjera.

Los resultados financieros, netos correspondientes al ejercicio finalizado el 31 dediciembre de 2020 fueron una pérdidade$ 2.014,8
millones, en comparaciénconla pérdida de $ 2.060,2 millones correspondientes a 2019. Explican esta variacion:

e Incrementode los intereses netosy otros resultados financieros (incluidas las actualizaciones financieras) por $ 972,4 millones
debido alincremento de los préstamos (principalmente obligaciones negociables locales e internacionales) emitidos entre mayo
y julio de 2019 que han impactado durante todo el ejercicio 2020. Esta situacion se ha visto atenuada por la cancelacion de
préstamos que devengaban tasas de interés mas altas con nuevas emisiones dollar-linked realizadas durante los meses de junio
y octubrede 2020 a tasas que oscilan entre 0%y 1,49%. Asimismo, debidoa los proyectos finalizados durante el Gltimo trimestre
se ha finalizado la capitalizacion de intereses requerida por las normas contables a plicables. En contraposicidn, se ha generado
mayores intereses ganados por la gestion financiera de los excedentes de fondos.

e Incrementoen la pérdida pordiferencia de cambio neta por $990,2 millones, principalmente generada por los créditos fiscales
acumulados por las importantes inversiones realizadas y la demora en las cancelaciones de CAMMESA, compensado
parcialmente por una menor tasa de devaluacion del ejercicio 2020.

e Gananciade $ 2.007,9 millones superior a la del ejercicio anterior por las operaciones con inversiones en titulos valores
realizadas.

49

Documento: YPF-Publico



Documento: YPF-Publico

Impuesto a las ganancias
Ejerciciosfinalizados el 31 dediciembre de 2021,2020y 2019

El cargo porimpuestoa las ganancias correspondiente al presente ejercicio fue una pérdida de $ 8.048,7 millones, en comparacion
con la pérdida$ 3.797,9 millones correspondientea 2020. La variacion se debe principalmenteal incremento del resultado antesde
impuestoa lasganancias, alincrementode la tasa legal de impuesto a las ganancias establecido porla Ley N°27.630 promulgada
enel mesde junio de2021y con efectopara los ejercicios fiscales iniciados a partirdel 1° de enero de 2021 inclusive, que impactd
tantoalimpuesto corriente comoalimpuestodiferido, y alefectodelajuste porinflacionfiscal so bre activos y pasivos monetarios.
Por otro lado, esta variacién fue parcialmente compensada por un menor pasivo diferido originado por el efecto del ajuste por
inflacion fiscal sobre el rubro “Propiedades, Planta y Equipo”, en comparacion con la conversion contable de dichorubro.

El cargo porimpuestoa las ganancias correspondiente al ejercicio 2020 fue negativoen $ 3.796,9 millones, en comparaciénconel
cargo negativode $ 2.359,0 millones correspondiente a 2019. La variacion se debe principalmente al mayor pasivo diferido
originado porelefecto delajuste porinflacionfiscal sobre activos y pasivos monetariosy al mayor efecto de conversion contable
del rubro propiedades, planta y equipo, generado por la devaluacion del pesodel 40,6% en 2020, parcialmente compensado conel
ajuste impositivo de dichos bienes y por un aumento en el quebranto impositivo, principalmente generado por la diferencia de
cambio fiscal de los préstamos financieros.

Resultado neto
Ejerciciosfinalizadosel 31 dediciembre de 2021,2020y 2019

El resultadoneto correspondiente al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2021 fue una ganancia de $ 6.318,1 millones debido
a los factores descriptos anteriormente, en comparaciéncon la gananciade $5.910,6 millones generada en elafio anterior.

El resultado neto correspondienteal presente ejercicio 2020 fue una gananciade $ 5.910,6 millones, en comparacién con la ganancia
de $4.226,6 millonesgenerada elafio anterior. Las principales explicaciones sobre la variacién del resultado 2020 estan explicadas

en los apartados precedentes.

El resultadoneto correspondiente al ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2019 fueuna gananciade $ 4.226,6 millones debido
a los factores descriptos anteriormente.

Otrosresultadosintegrales
Ejerciciosfinalizados el 31 dediciembre de 2021,2020y 2019

Losotros resultados integrales correspondientes al presenteejercicio fueron positivosen $ 17.666,5 millones, en comparacion con
los $ 19.345,4 millones positivos registrados por este concepto durante 2020. Estos resultados provienen mayoritariamente de la
diferencia de conversion de las propiedades, plantas y equiposy de los préstamos nominados en dolares, por la depreciacion del
peso durante el presente ejercicio y en menormedida de la variacion del valor razonable de los instrumentos de cobertura de caja
de nuestras sociedades controladas Y-GENe Y-GEN I1.

En base a todo lo anterior, el resultado integral total correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 fue una
ganancia de $ 23.984,7 millones, en comparacion con la ganancia de $ 25.256,0 millones durante el ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2020.

Los otros resultados integrales correspondientes al ejercicio 2020 fueron positivosen $ 19.345,4 millones, en comparacién con los
$ 15.790,9 millones positivos registrados por este concepto durante 2019. Estos resultados provienen mayoritariamente de la
diferencia de conversion de las propiedades, plantas y equiposy de los préstamos nominados en dolares, por la depreciacion del
peso durante el presente ejercicio y de la variacion del valor razonable de los instrumentos de cobertura de flujo de efectivo sobre
tasas de interés de nuestras sociedades controladas Y-GENe Y-GEN 1.
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Liquidez y Recursos de Capital
Indicadores

Al 31 dediciembre de 2021,2020y 2019:

Al 31 dediciembrede
2021 2020 2019

Liquidez corriente ® 0,75 0,81 1,36
Solvencia ® 0,83 065 0,59
Inmovilizacion delcapital® 0,88 0,83 0,78
Rentabilidad @ 76% 102% 119%

@ Activo Corrientesobre Pasivo Corriente
@ Patrimonio Netosobre Pasivo Total
®) Activo no corrientesobre Activo Total

@ Resultadodelejercicio sobre Patrimonio Neto Promedio
Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo mantenia un capital de trabajo negativo de $ 8.361,1 millones, como consecuencia del
financiamiento de la construccién de nuevos activos de generacion que a la fecha del presente se encuentran en operacion en su
mayoria. El Grupo estima que el flujo proveniente de la generacidn de sus activos operativos permitird financiar dicho capital de
trabajo negativo. Asimismo, el Grupo cuenta con diferentes fuentes de financiamiento en caso de ser necesario contar con fond os
adicionales para hacer frentea sus necesidades de corto plazo.

La deuda financiera (préstamos) total encirculacién al 31 dediciembre de 202 1,2020y 2019 fuede $85.577,1 millones, $ 87.886,3
millonesy $ 60.505,3 millones, respectivamente, que consta de préstamos de corto plazo (incluyendo la parte corriente de préstamos
a largo plazo) por$ 19.723,2millones, $29.030,6 millonesy $ 9.770,2 millones respectivamente, y préstamos de largo plazo por $
65.853,9 millones, $ 58.855,6 millonesy $50.735,0millones al31 de diciembre de 2021,2020y 2019, respectivamente. Al 31 de
diciembre de 2021,2020y 2019, toda nuestra deuda estaba denominadaen délares estadounidenses.

Con fecha 25 defebrero de2021, el BCRA emiti6 la Comunicacion “A” 7230, prorrogando el punto 7 de la Comunicacion A 7106
para quienes registrasen vencimientos de capital programados entre el 1 de abril y el 31 de diciembre de 2021. El plan de
refinanciaciondebia presentarse al BCRA antesdel 15 de marzodel 2021 encaso los vencimientos de capital programados entre el
1°deabrily el 15 deabrilde 2021. En los restantes casos, debia presentarse como minimo 30 dias corridos antes del vencimiento
de capitala refinanciarse.

Asimismo, a partirdel 1° de abril de 2021, se eleva de US$1 millén a US$ 2 millonesel monto por mes calendario porel cual el
deudoraccederia almercado de cambios para la cancelacion del capital de los endeudamientos comprendidos en elpunto 7. De la
Comunicacion 7106.

Finalmente, con fecha 9 de diciembre de 2021, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 7416, prorrogando el punto 3.5.8 de las
normas de Exteriory Cambiospara quienes registren vencimientos de capital programados hasta el 30 de junio de 2022. En el caso
de vencimientos de capital programados entre el 1 de enero de 2022y el 26 de enero de 2022, el plan de refinanciacion deberia
habersepresentado ante el BCRA antesdel 27 de diciembre de 2021. En virtud de la Comunicacion“A” 7466, la presentacion del
plan de refinanciacién resulta aplicable para aquellos endeudamientos financieros con el exterior que registren vencimientos de
capital programados hasta el 31 de diciembrede 2022,

El Grupo no anticipa impactos negativos por la prorroga de esta Gltima comunicacion, dado que lo indicado precedentemente no
resultara de aplicacién cuando: (i) los vencimientos de capital correspondan a endeudamientos con organismos internacionalkes o
susagencias asociadas o garantizados por los mismos; (ii) endeudamientos otorgados al deudor por agencias oficialesde créditos o
garantizados por los mismos; o (iii) endeudamientos originados a partir del 1° de enero de 2020y que constituyan refinanciaciones

de vencimientos de capital que ya hansido refinanciados segun los pardametros definidos en el plan de refinanciacion.

Los siguientes cuadros presentan informacion de nuestro flujo de efectivo por los ejerciciosfinalizados el 31 de diciembre de 2021,
2020y 2019

Por el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2021 2020 2019
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Flujo de efectivo de las actividades operativas 29.421.909 12.233.931 7.395.103
Flujo de efectivo de las actividades de inversion (9.137.929) (11.700.448) (22.915.630)
Flujo neto de efectivo de las actividades de financiacién (28.121.988) (4.409.305) 16.165.324
gll?elzi?\llr;ucmn) Aumento neto del efectivo y equivalentes de (7.838.008) (3.875.822) 644797

Efecto de las variaciones de los tipos de cambio sobre el

- . - 2.530.555 3.450.735 9.375.548
efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivoy e_quwalentes de efectivo de activos mantenidos para ) 21.194 (21.194)
su disposicion
Efectivo y equivalentes al inicio del ejercicio 14.296.594 14.700.487 4.701.336
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio 8.989.141 14.296.594 14.700.487

Principales variaciones en la Generacion y Aplicacion de Fondos

Ejerciciosfinalizados el 31 dediciembre de 2021,2020y 2019

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021, la generacion de flujos de fondos operativos alcanzé los $ 29.421 .9
millones, un 140,5% superior a la del ejercicio anterior. Este incremento de $ 17.188,0 millones tuvo lugar principalmente por el
aumentodel resultado operativo (sin considerar depreciacionesy amortizaciones) de $ 14.357,0 millonesy por la erosion del capital
detrabajo de $2.830,9 millones.

El flujo de efectivo aplicadoa lasactividades de inversion alcanzéun total de $9.137,9 millones durante el presente ejercicio, un
21,9% menor al afio anterior, con un nivel de inversionesen activos fijos que totalizaron $ 12.791,9 millones (incluyendo los
anticipos a proveedores) lo que representa un menor nivel de inversiones con respecto al afio anterior debido a la finalizacion de
proyectos desdeeltercertrimestre de 2020 como se ha detallado previamente. Asim ismo, durante el presente ejercicio los ingresos
netos por operaciones con titulos valores ascendieron a $ 357,2 millones mientras que durante el ejercicio 2020 alcanzaron $ 3.4489
millones.

A suvez, el flujo de efectivo aplicado a las actividades de financiacion alcanzo un totalde $ 28.122,0 millones, lo que representa
unaumento del537,8%, en relacion a los fondos aplicados durante el 2020. Esta variacionse debe principalmentea unaumento de
los fondos aplicados a la cancelacién de préstamosy de intereses y otros costos financieros por $ 47.937,2 millonesy $ 1.757,7
millones, respectivamente. Este efecto fue parcialmente compensado por una mayor toma de préstamos por $ 26.096,8 millones.

Adicionalmente en esteejercicio, debidoa la revaluacionde los saldos deefectivo y equivalentesde efectivo nominados en dolares
estadounidenses, y productode la devaluacionregistrada del 22,1%, dichos saldos se incrementaronen $2.530,6 millones.

La aplicacién neta de recursos previamente explicada deviene en una posicion de efectivo y equivalentes de efectivo de $ 8.989,1
millonesal31 de diciembre de 2021. Asimismo, los préstamos del Grupo alcanzaronlos $ 85.577,1 millones, siendoexigible en el
corto plazosolo un 23,0 % del total.

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la generacion de flujos de fondos operativos alcanz6 los $ 12.2339
millones, un 65,4% superior a la del ejercicio anterior. Este incremento de $ 4.838,8 millones tuvo lugar principalmente por el

aumento del resultado operativo (excepto depreciaciones y amortizaciones) de $ 5.432,5 millones.

El flujo de efectivoaplicadoa las actividades de inversién en 2020 alcanzé untotalde $ 11.700,4 millones durante el ejercicio 2020,
un 48,9% menor al afio anterior, con un nivel de inversiones en activos fijos que totalizaron $14.985,2 millones (incluyendo los
anticiposa proveedores) e ingresos netos por operaciones con titulos valores por $3.448,9 millones ($ 1.441,0 millones durante el
ejercicio anterior). Elflujo de efectivoaplicado a las actividades de inversion durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2019 alcanzéun total de $ 22.915,6 millones.

A su vez, el flujo de efectivo aplicado a las actividades de financiacién alcanzd en 2020 un total de $ 4.409,3 millones, lo que
representa una disminucion del 127,3%, en relacion a la generacion de fondos de 2019 de $ 16.165,3 millones. Esta variacion se
debe principalmentea una disminucién en los aportes de socios por $ 5.691 millones, una disminucién neta en latomade préstamos
por$ 11.878,4 millones y un mayor pago de intereses y otros costos financieros por $ 3.005,3 millones por un mayor nivel de
endeudamiento. Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 el flujo de efectivo generado por las actividades de
financiaciénalcanzoun totalde $ 16.165,3 millones.

Adicionalmente en 2020, debido a la revaluacidn de los saldos de efectivoy equivalentes nominados en délares, y productode la
devaluacion registrada del 40,6%, dichos saldos se incrementaron en $ 3.450,7 millones. Durante el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2019, y como consecuencia de la fuerte devaluacion registrada, y de que la Sociedad ha mantenido mayoritariamente
la posicion de efectivo y equivalentes endolares estadounidenses, se registraron revaluaciones en los saldos de efectivo por un valor
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de $9.375,5millones. La siguientetabla establece nuestros compromisos con respecto al capital de nuestra deuda, al 31 de diciembre
de 2021, mas los intereses devengados, pero no pagados a esa fecha (importes expresados en miles de pesos):

Menos de o Mas de
3 meses 3a 12 meses 1a5afos 5 afios Total
Préstamos 4.496.233 15.227.004 61.693.491 4.160.412 85.577.140

Obligaciones Contractuales

El siguiente cuadro (elaborado en base a nuestra informacion interna) contiene informacion referida a nuestras obligaciones
contractuales, expresados en millones de dolares, en virtud de contratos vigentes al 31 de diciembre de2021:

Menos de 1 Mas de 5
Obligaciones Contractuales Total ano 1-3afios 3-5afios anos
(en millones de US$)®
Préstamos @........ccoovvveveeeeeess s 1.149,2 2331 276,2 500,0 139,9
Servicios de O&M® ... 2974 48,1 1171 88,4 43,9
Otros Pasivos @.....veveeeeeeeeeeeeeeeeee e, 178,0 164,6 2,8 2,5 8,1
TOtAl oo 1.625,0 446,1 396,1 590,9 1919

(1) El momento previsto de pagos de las obligaciones del cuadro anterior se estima con base en la informacion actual. La sincronizacién de los pagos y los
montos efectivamente pagados pueden ser diferentes dependiendo del momento de recepcion de los bienes o servicios, 0 cambios en los montos acordados
para algunas obligaciones.

(2) Los montos proyectados incluyen intereses para todos los periodos presentados. Los correspondientes a préstamos con una tasa variable, se calcularon
teniendo en cuenta latasa aplicable al 31 de marzo de 2022. Adicionalmente, véase “Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera —Liquidez y Recursos
de Capital- Compromisos en nuestros préstamos.

(3) Incluye pagos de acuerdos por los servicios de operacion y mantenimiento para todas nuestras centrales.

(4) Incluye cuentas por pagar, remuneraciones y cargas sociales, cargas fiscales, otros pasivos financieros, pasivos por arrendamiento y provisiones segin
nuestros Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2021.

(5) Las cifras originalmente expresadas en pesos fueron convertidas a ddlares estadounidenses utilizando el tipo de cambio de cierre aplicable al 31 de
diciembre de 2021.

Las obligaciones relacionadas con las inversiones correspondientes a los proyectos en curso se detallan en la Seccion “Informacion sobre la Emisora™-
“Generacion de Energias Renovables en Construccion” y “Generacion de Energia en Centrales Térmicas en Construccion” maés adelante en el presente
Prospecto.

Compromisos en nuestrospréstamos

Nuestra deuda financiera asciende a$85.577,1 millonesy $ 87.886,3 millones, incluidos los intereses devengados (a largo y corto
plazo de la deuda) al 31 de diciembre de 2021y 31 de diciembre de 2020 respectivamente. Hemos acordado, entre otros, y con

sujecion a ciertas excepciones, no establecer gravamenes o cargas sobre nuestros activos.

En cumplimiento conlo dispuestoen el punto 1 de la Comunicacion“A” 7230 del BCRA, con fecha 9 de abrilde 2021 la Sociedad
logré refinanciar el 60% del vencimiento de las Obligaciones Negociables Clase | requerido por las normas vigentes, aceptando
todaslas ofertasde la opcion Par poraproximadamente US$ 45,3 millones, que consistia en el canjedel 100%de las Obliga ciones
Negociables Clase I por las Obligaciones Negociables Clase VI, y en aproximadamente US$ 14,7 millones, que corresponden al
83,16% deltotalde las nuevas ofertas en efectivo recibidas.

Consecuentemente, con fecha 16 de abrilde 2021 la Sociedad emiti6 la nueva ON Clase VI por unvalor nominal de US$ 60 millones
a unatasafijadel 10,24%convencimientoen abril de 2023 e intereses pagaderos trimestralmentea partirdel 16 de julio de 2021.

El saldo remanente de la ON Clase | no canjeado fue cancelado a su vencimiento con sus respectivos intereses devengados.

Posteriormente, con fecha 20 de mayo de 2021 la Sociedad emitié Obligaciones Negociables adicionales Clase I'V por unmonto de
US$ 16,9 millones a unatasa fija del 0% denominadas en dolares y pagaderas en pesos al tipo de cambio aplicable con vencimiento
en octubre de 2022 e intereses pagaderos trimestralmente a partir de julio de 2021. Asimismo, en la misma fecha se emitid una
nueva ON Clase VII por un valor nominal de 1.755 millones de pesos a una tasa Badlar mas 4,5% con vencimiento en mayo de

2022 e intereses pagaderos trimestralmente a partir del 20 de agosto de 2021.

Con fecha 30 de agosto de 2021 la Sociedad emitié Obligaciones Negociables adicionales Clase VIII por un monto de US$ 36,9
millones a una tasa fija del 0% denominadas en ddlares estadounidenses y pagaderas en pesos argentinosal tipo de cambioaplicable
con vencimientoen agostode 2022. Asimismo, en la misma fecha se emitié una nueva ON Clase I X por un valor nominal de US$
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27,7 millones pagaderas en pesosal tipo de cambio aplicable con vencimiento en febrero (33%), mayo (33%) y agosto (34%) de
2024 que devengan interésa una tasa fija del 3,5% e intereses pagaderos trimestralmente a partir del 30 de noviembre de 2021.
Aproximadamente US$ 11 millonesy US$ 13,6 millones de las mencionadas ONs Clase VII1y IX respectivamente, fueron
integradasen especie mediante la entrega de ONs Clase 111 de la Sociedad.

La Sociedad evalud para cada unade las refinanciaciones de las Obligaciones Negociables Clase I y 111 previamente mencionadas
si lascondiciones eran sustancialmente diferentes, considerando para ello tanto aspectos cualitativos (por ejemplo, moneda, plazo
y tasa) como cuantitativos (si el valor presente de los flujos de efectivo descontados bajo las nuevas condiciones, incluyendo
cualquier comision pagada neta de cualquier comisidn recibida, y utilizando para hacer el descuento la tasa de interés efectiva
original, difiere al menos en un 10% del valor presente descontado de los flujos de efectivo que todavia resten de los pasivos
financieros originales). En base a dicho analisis, la Sociedad no ha reconocido ninguna de las refinanciaciones como una extincion
de acuerdo con la NIIF 9 “Instrumentos financieros”.

Bajo los términos de los contratos de préstamos, si incumpliéramos un compromiso o no pudiéramos remediarlo en el plazo
estipulado, estariamos en incumplimiento (default), situacion que limitaria nuestra liquidez y, dado que la mayoria de nuestros
préstamos contienen disposiciones de incumplimiento cruzado, dicha situacidn podria resultar en una exigibilidad anticipada de
nuestras obligaciones.

A la fecha de emision de este Prospecto ninguna porcion de nuestra deuda se encuentra bajo algin supuesto de incumplimiento que
podria desencadenar una disposicion deaceleracion. Al 31 de diciembre de 2021, 2020y 2019 estdbamos en cumplimiento de todos
los compromisos en relacion con nuestra deuda.

Garantias Otorgadas

A fines de garantizar el cumplimiento de lasfechas de habilitacién comercial comprometidas, se emitieron seguros de caucion a
favorde CAMMESA porun monto de: (i) US$ 8.352.144, bajo el PPA Cogeneracion La Plata I, elcualfue dado de baja desde el
dia 22 de enero de 2021, fecha en que CAMMESA notificé a la aseguradora la liberacion de la pdliza debido a la habilitacion
comercial obtenida el 27 de octubre de 2020, (ii) US$ 26.373.600 bajoel PPA El Bracho TV, elcualfue dado de baja desde el dia
20de enero de2021, fechaenque CAMMESA notificoa la aseguradora la liberacion de la p6liza debidoa la habilitacién comercial
obtenida el 23 de octubre de 2020, (iii) se han otorgado seguros de caucién por US$ 22.562.500 y US$ 15.734.375bajo el PPA de
Los Teros para garantizar la habilitacion comercial de esta etapa en la fecha comprometida, los cuales fueron dados de baja desde
el dia 20 de enero de 2021, fecha en que CAMMESA notific6 a la aseguradora la liberacidn de la p6liza debido a la habilitacion
comercial obtenida entre septiembre y octubrede 2020, (iv) US$ 15.562.500 bajoel PPA de Los Teros 11, el cual fue dado de baja
desde el dia 6 de septiembre de 2021, fecha en que CAMMESA notificé a la aseguradora la liberacion de la pdliza debido a la
habilitacién comercial obtenida el 22 de mayo de 2021 y (v) US$ 42.768.000 para Cafiadon Ledn, el cualfue dado de baja desde
el dia 23de diciembre de2021, fechaen que CAMMESA notificéa la aseguradora la liberacidndela péliza debidoa la habilitacién
comercial obtenida el 22 de diciembre de 2021. Se aplica una penalidad por incumplimiento de la fecha comprometida de
habilitacién comercial la que, sino es abonada, habilitaa CAMMESA a ejecutar la garantia entregada. Cada uno de estos PPA
quedaré resuelto de pleno derecho si no se alcanza la fecha de habilitacion comercial comprometida en el plazo de 180 dias, sin
perjuicio de la ejecucién de la garantia por CAMMESA. Actualmente todas las obras de los proyectos de la compafiia estan con
actividady avanzando, con los correspondientes protocolos para asegurar el bienestar de las personasy el cumplimiento de todas
lasregulacionesalrespecto. La Compafiia alnse encuentra analizando elimpactopor Covid19en las obras. Para mas detalles, por
favor consultar la seccién Informacidnsobre la emisora - Activos de generacidnde energia de la Sociedad.

Prenda de acciones clase A de la Sociedad

Confecha 12 defebrero de 2021, la Sociedad fue notificada en lostérminos delarticulo 215 de la Ley General de Sociedades de
gue YPF S.A. ha gravado 1.873.535.178acciones ordinarias escriturales Clase A de la Sociedad con un derecho real de prendaen
primer grado de privilegio a favor de La Sucursal Citibank N.A., establecida en la Republica Argentina, como agentede la garantia
y en beneficio de ciertos beneficiarios, en virtud del Contrato de Prenda de Acciones y Cesion Fiduciaria con fines de Garantia
celebrado por YPF S.A. con fecha 12 de febrero de 2021. La mencionada cantidad de acciones son representativas del 50% del
capital social y 50% de los votos de la Sociedad. Dicha prenda se encuentra sujeta a lo dispuesto por el estatuto y el Acuerdo de
Accionistasde la Sociedad.

Inversiones Bienes de Capital

Inversiones de Capital

El siguiente cuadro indica nuestras inversionesen Bienes de Capital para cada actividad en los ejercicios finalizado el 31 de
diciembre de 2021,2020y 2019.
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Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de:

2021 2020 2019
Inve_rsmnes de En miles de (%) En miles de (%) En miles (%)
Capital pesos pesos de pesos
Energia
Centrales eléctricas y 12.544.659 86,6% 13.694.470 94,9%  22.337.973 91,64%
parques edlicos
Materiales y repuestos 1.907.991 13,2% 732.076 5,1% 2.003.827 8,22%
Otros 30.069 0,2% 7.918 0,1% 33.086 0,14%
Total 14.482.719 100% 14.434.464 100% 24.374.886 100%

Desinversiones

No hemos hecho ninguna desinversion significativa en los Gltimos tres afios.

Acuerdos fuerade balance
A la fecha del presente Prospecto, no tenemos ningin acuerdo significativo fuera debalance.

Informacion cualitativa y cuantitativa sobre el riesgode mercado

Las actividades de la Compafiia estn expuestas a diversos riesgos de mercado, por los cuales podriamos incurrir en utilidades o
pérdida futuras comoresultado de cambios en eltipo de cambio, en la tasa de interésy los precios.

En la nota 5 a los Estados Financieros Consolidados Auditados al 31 de diciembre de 2021 exponemos una descripcion cualitativa
y cuantitativa de los riesgos mencionados.

El anélisis de sensibilidad incluido en dicha nota podria variar significativamente como resultado de un ndmero de factores, entre
ellos los detallados en “Factores de Riesgo” del presente Prospecto.

Exposiciénaltipo de cambio

El valorde aquellosactivosy pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la Sociedad esta
sujeto a variaciones quese derivande la fluctuaciénde los tipos de cambio. Dado que la moneda funcionalde YPF LUZ esel dolar

estadounidense, la monedaque genera la mayor exposicion es el peso.
Exposiciéna lastasasde interés

La Compaiiia se encuentra expuesta a riesgos asociadoscon las fluctuacionesde las tasas de interés por los préstamos e inversiones.
Las variaciones en las tasas de interés pueden afectar al ingreso o gasto por intereses de los activos y pasivos financieros
referenciados a una tasa de interés variable. Asimismo, pueden modificar el valor razonable de activos y pasivos financieros que
devenganunatasa de interés fija.

El riesgo asociado atasa de interés variable estd sujeta principalmente a las oscilacionesdela tasa LIBOR.

Asimismo, en los contratos de préstamos firmados durante el ejercicio 2021, en los casos que fuera aplicable, la Compafiia ha
incorporado clausulas para calcular tasas alternativas a la LIBOR, en caso de que esta no esté disponible.

En cuanto a losactivos financieros, ademas de los créditos de naturaleza comercial los cuales poseen una baja exposicién al riesgo
de tasa de interés, se incluye principalmente depositos a la vista y cuotas parte de fondos comunes de inversién del tipo “money
market” o renta fija de cortoplazo.

Riesqo de precio

La Compafiia no se encuentra expuesta a variaciones en los precios en relacién con los ingresos bajo contrato (incluyendo ventas
devapor), loscuales representan el 79%y 67%del total de ingresos de la Compafiia enlos ejercicios finalizados el 31 de diciembre
de 2021y 2020, respectivamente, dado que las mismas estdn denominadasen precios fijosen délares estadounidenses por periodos
entre 5y 21 afios de duracion que proporcionan estabilidad en los flujos operativos. Conrespecto de los ingresos bajo Energia Base,
que porel ejercicio finalizadoel 31 de diciembre de 2021 representaron el 21% de los ingresos, cabe destacar que confecha21 de
mayode 2021, la Secretaria de Energia emitio la Resolucién N° 440/2021 que modifica los criterios de remuneracidn establecidos
en la Resolucién 31/2020 en aproximadamente un 29% con vigencia a partir de las transacciones econémicas correspondientes al
mesde febrerode2021. EI 18 de abril de 2022 se publico la Resolucion N° 238/2022 donde se reemplaza la Resolucion N° 440/2021
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y se actualiza la remuneracionaproximadamente un40%convigencia a partir de las transacciones econémicascorrespondientes al
mes de febrero 2022.

Gastosde emision

Los principales gastos relacionados con la emisidn y colocacion de las Obligaciones Negociables que se emitan bajo el Programa
consisten en las siguientes categorias: (i) comision delos colocadores; (ii) honorarios de los auditores de la Emisora, delos asesores
legales de la Emisora y de los colocadores; y (iii) arancelesa pagara la CNV y mercados organizados donde se listen las

Obligaciones Negociables.
Hechos Posteriores

Confecha21 deabrilde 2022 fue publicada en el Boletin Oficial la Resolucion N°238/2022 de la Secretaria de Energia mediante
la cualse adecta la remuneracion establecida en la Resolucion N° 440/2021 en aproximadamenteun 30% Yy un 10%con vigencia a
partirde las transacciones econdmicas correspondientes al mes de febrerode 2022y junio de 2022, respectivamente.
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FACTORESDE RIESGO

Invertiren lasobligaciones negociables emitidas en elmarco delRégimende Emisor Frecuente implica riesgos. Antes de adoptar
una decision de inversion, los eventuales compradores deberan considerar cuidadosamente los riesgos descriptosa continuacion y
los descriptos enel respectivo Suplemento de Precio, si hubiera. Nuestra actividad, situacidn patrimonial y financiera y los resultados
de nuestras operaciones podrian verse seria y adversamente afectados por cualquiera de estos riesgos. El precio de negociacionde
las obligaciones negociables emitidas enel marco del Régimen de Emisor Frecuente podria caer debidoa cualquiera de estos riesgos,
perdiendo los inversores todo o parte de su inversidn. Los riesgos descriptos a continuaciony los descriptos en el respectivo
Suplemento de Precio, si hubiera, son riesgos de los que nosotros actualmente tenemaos conocimiento y consideramos que nos
pueden afectar sustancialmente o a quienes inviertan en las obligaciones negociables. También podran existir otros riesgos que
actualmente no consideramos sustanciales pero que podrian afectar a su actividad en el futuro.

Las operaciones e ingresos de YPF LUZ estan sujetos a riesgos como resultado de cambios en las condiciones competitivas,
economicas, politicas, legales, regulatorias, sociales, industriales, de negocios y financieras. Los inversores deberan considerar

cuidadosamente estos riesgos.

Riesgos relacionados con la oferta
Lasobligaciones negociables estaran efectivamente subordinadas al pago de nuestro endeudamiento garantizado.

Salvo quese especifique demodo distinto en el respectivo Suplemento de Precio, las obligaciones negociables tendran por lo menos
igualprioridad de pago que toda nuestra demas deuda existentey futura no garantizada y no subordinada, salvoaquellas obligaciones
que gozande preferencia por ley o de puroderecho, incluyendo, entre otras, los créditos fiscales y laborales. Salvo que se especifique
de modo distinto en el Suplemento de Precio pertinente, el contrato de fideicomiso, si lo hubiera, no prohibira que incuramosen
endeudamiento adicional y contendréd excepciones significativas a la restriccion sobre nuestra posibilidad de incurrir en deuda
garantizada. Si nos declararamos en quiebra o fuéramos liquidados, los prestamistas garantizados tendran prioridad sobre los
reclamos de pago delas obligaciones negociables en la medida de los activos que constituyan su garantia. Si quedaran activos luego
delpago de los prestamistas garantizados, esos activos podrian resultar insuficientes para satisfacer los créditos de los te nedores de
las obligaciones negociables y otra deuda no garantizada, asi como los créditos de otros acreedores generales quienes tendran

derecho a participara prorrata con los tenedores de obligaciones negociables.

De asi especificarlo el respectivo Suplemento de Precio o el contrato de fideicomiso, si lo hubiera, también podremos emitir
obligaciones negociables subordinadas. En ese caso, ademas de la prioridad de ciertos otros acreedores descriptos en los parrafos
precedentes, las obligaciones negociables subordinadas también estaran sujetas en todo momento al pago de cierta deuda no
garantizada y no subordinada por nosotros, seglin describa el respectivo Suplemento de Precio o el contrato de fideicomiso, si lo
hubiera. Al31 de diciembre de 2021, elmontode nuestra deuda senior garantizada asciende a US$ 100 millones.

Podra no desarrollarse o no ser sostenible un mercado de negociacion activo para las obligaciones negociables

Puede que no exista unmercado de negociaciénactivo para las obligaciones negociables. Podremos solicitar la negociacion de las
obligaciones negociables de una clase o serie en la Bolsa de Valores de Luxemburgo para su negociacion enel mercado Euro MTF,
en el MAE o cualquier otro mercado de valores. No obstante, no podemos garantizar que se aceptaran estas solicitudes. Si las
obligaciones negociables fueran negociadas luego de su emision inicial, podran negociara descuentoa su precio de oferta inicial,
dependiendo de las tasas de interés prevalecientes, el mercado de titulos similares, las condiciones econémicas generalesy su

comportamiento financiero.
No podemos garantizar que se desarrollard un mercado de negociacion activo para las obligaciones negociables de una clase o seri,

o de desarrollarse, que se mantendra tal mercado. Sino se desarrollara o mantuviera unmercado activo para la negociacion de las
obligaciones negociables, el precio de mercadoy liquidez de las obligaciones negociables podran verse seriamente afectados.

Lasobligaciones negociables podrian estar sujetas a restricciones sobretransferencias que podrian limitar la capacidad de sus
tenedores de venderlas.

Lasobligaciones negociablespodranser ofrecidas en base a una exencionde los requisitos de registro de la Ley de Titulos Valores
Estadounidense. Como resultado, las obligaciones negociables podran ser transferidas o vendidas Gnicamente en operaciones
registradas segun sus términos o sobre la base de una exencidn de dicho registro y en cumplimientode cualquier otra ley de titulos

valores aplicable en otras jurisdicciones. Estas restricciones podrian afectar la capacidad de vender las obligaciones negociables
adquiridas. Véase “De la Oferta y la Negociacion — Restricciones a la Transferencia” del Prospecto.

Podremos rescatar las obligaciones negociables antes de su vencimiento, segln se preveaen las condiciones de emision.

Todas las obligacionesnegociables podran ser rescatadas (i) en caso ocurrir ciertas modificaciones del régimen impositivo argentino,
o (ii) a nuestra opcion por cualquier otra razén, siasi lo especificara el respectivo Suplemento de Precio. Podremos optar por rescatar
tales obligaciones negociables cuando las tasas de interés prevalecientes estén relativamente bajas. En consecuencia, es posible que
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un inversorno pueda reinvertir los fondos obtenidos en el rescate en titulos similares a una tasa de interés efectiva tanalta como la
tasa delasobligaciones negociables.

El precio al quelostenedores de las obligaciones negociables podran venderlas antes de su vencimiento dependerade una serie
de factoresy podriasignificar una suma substancialmente menor a la originalmente invertida por los tenedores.

El valor de mercado de las obligaciones negociables puede verse afectado en cualquier momento como consecuencia de
fluctuaciones en el nivel de riesgo percibido respecto a la Compafiia o el mercado en la cual la misma opera. Por ejemplo, un
aumentoenelnivel de dichoriesgo percibido podria causar una disminucion en el valor de mercado de las obligacionesnegociables.
En cambio, una disminucion en el nivel de la misma podria causar un aumento en el valor de mercado de las obligaciones
negociables.

El nivel de riesgo percibido podré verse influenciado por factores politicos, econdmicos, financieros y otros, complejos e
interrelacionados, que podran afectar los mercados monetarios engeneral o especificamente el mercado en el que opera laCompatiia.
Volatilidadeseltérmino usado para describirel tamafio y la frecuencia de las fluctuaciones de los mercados. Sila volatilidad de la
percepciondelriesgo cambia, el valorde mercadode las obligaciones negociables podria verse modificado.

Los tenedores de obligaciones negociables podrian tener dificultades para hacer valer la responsabilidad civil de nuestra
Comparfiia o nuestros directores, funcionariosy personas controlantes.

La Compafiia esta constituida bajo las leyes de Argentina, y nuestro domicilio social esta ubicado en la Ciudad de Buenos Aires,
Argentina. La mayoria de los directores, funcionarios y personas controlantes tienen su domicilio realen la Argentina. Asimismo,
nuestros activos y sus activos estan ubicados en la Argentina. Por ende, podria ser dificultoso para los tenedores de obligaciones
negociables cursar notificaciones judiciales en jurisdicciones distintas a la Argentina a dichas personas o hacer valer sentencias
contra ellas, inclusive en acciones fundadas en responsabilidad civil bajo las leyes federales de otros paises, como ser Estados
Unidos, en materia de titulos valores. Asimismo, bajo la ley argentina, la ejecucion de sentencias ext ranjerases reconocida siempre
que se cumplan los requisitos de los articulos 517 a 519 del Codigo de Procesal Civily Comercial de la Nacion, entre ellos el
requisito de que la sentencia no debe violar principios de orden publico de la ley argentina, conforme lo determine el tribunal
argentino. No podemos asegurar que un tribunalargentinonohabria de considerar que la ejecucién de una sentencia extranjera que
nosobligue a realizar un pago bajo obligaciones negociables enmoneda extranjera fuera de Argentina resulta contraria a las normas
de orden publico de Argentina, sien ese momento existieran restricciones legales que prohibierana los deudoresargentinos t ransferir
divisasfuera de Argentina conelfin de cancelar deudas. Enbase a la opinion de nuestrosasesores lega les argentinos, existen dudas
acercade laexigibilidad contra nuestros directores, funcionarios y personas controlantes en Argentina, por responsabilidad fundada
exclusivamente en las leyes federales de otros paises, como ser Estados Unidos, en materia de titulos valores ya sea en acciones
originales o en acciones de ejecucidn de sentencias de tribunales de otros paises, siempre cuando dichas acciones sean contrariasa
lasnormas de orden publico de Argentina. Nuestros asesores lega les a rgentinos también nos han informado que la ejecucion ante
un tribunal argentino de sentencias emanadas de tribunales de otras jurisdicciones, como ser Estados Unidos, respecto de tal

responsabilidad estard sujeta al cumplimientode los requisitos del Codigo Procesal Civily Comercial de la Nacionantes descriptos.
Esposible quealgunos denuestros bienes no puedan ser ejecutados.

En Argentina, los activos que son esenciales para la prestacion de un servicio publico no pueden ser objeto de un embargo, tanto
preventivo como ejecutivo. En consecuencia, los tribunales argentinos podrian no ordenar la ejecucion de sentencias contra los
activos de YPF LUZ que seandeterminados por un tribunal como esenciales para la prestaciénde un servicio publico.

Actualmente, losactivos relacionados con el negocio de generacion de energia de la Compafiia se consideran parte de unaactividad
deinterés general,y su embargo no esta restringido por imperio de la ley. Si un tribunal argentino efectuara tal determinac i6n con
respecto a cualquiera de los activos de la Compafiia, salvo que el gobierno argentino expresamente renunciara a ello con elalcance
permitido por la ley aplicable, tales activos no estarian sujetos a embargo, ejecucién u otro proceso legal en la medida en que se
mantenga dichadeterminacién, y como resultado la capacidad de los acreedores de la Compafiia de hacer valer una sentencia contra
talesactivos podria verse afectada negativamente.

No se puede asegurar que la calificacion otorgada a las obligaciones negociables que se emitan bajo el Régimen de Emisor
Frecuente no sea disminuida, suspendida o canceladapor la sociedad calificadora.

La calificacion otorgada a las obligaciones negociables emitidas bajo el Régimen de Emisor Frecuente podria variar luego de su
emision. Dicha calificacidnes limitada en su alcancey no tiene en consideraciontodos los riesgos relacionados con la inversionen
las obligaciones negociables, sino que sélo refleja lasconsideraciones tenidas en cuenta por la sociedad calificadora al momento de
la calificacion.

En este sentido, confecha 14 de abrilde 2021, S&P GlobalRatings (“S&P”) ratifico la calificacion de las obligaciones negociables
no garantizadas (Senior Unsecured) de la Compafiia, en escala internacional de CCC+. La modificaciénde la calificacion realizada
por S&P comprendié la calificacion de las obligaciones negociables clase Il emitidas por la Compafiia bajo el Programa por un
montode US$ 400 millones.
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No se puede asegurar que dicha calificacion se mantenga porun periododeterminado o que la misma no vuelva a serdisminuida,
suspendida o canceladasi, a juiciode la sociedad calificadora, las circunstancias asi lo ameritan. Cualquier disminucidn, suspension
o cancelacion de dicha calificacion podria tener un efectoadversosobre el precio de mercadoy la negociacion de las obligaciones
negociables.

Los pagosde sentencias contra nuestra Compafia en relacion con las obligaciones negociables emitidas bajo el Programay en
moneda distintaal Peso podrian ser realizados en Pesos.

En caso de iniciarse procedimientoscontra nuestra Compafiia en Argentina, ya sea para hacer valer una sentencia o como resultado
de una accion original iniciada en Argentina, podriamos no estar obligados a satisfacer dichas obligaciones en una moneda distinta
del peso o la moneda de curso legal en Argentina vigente en ese momento. En consecuencia, los inversores podrian sufrir una
diferencia en menos de ddlares estadounidenses (o la moneda deemision de lasobligaciones negociables) si obtienen una sentencia
o distribucion de activos por quiebra en Argentina si los inversores no pudieran adquiriren el mercado local de cambios argentino
los dolares estadounidenses equivalentes al tipo de cambio vigente.

Conforme surge de las normas cambiarias establecidas por el BCRA vigentes a la fecha del presente Prospecto, se requiere la
conformidad previa del BCRA por parte de los no residentes paraaccederal mercado local de cambios para la compra de moneda
extranjera independientemente del monto involucradoen la operacion, excepto para determinadas personas. Las personas humanas
residentes, también deberdn obtener la previa conformidad del BCRA, para accederal mercado local de cambios para la compra de
moneda extranjera por montos superiores a US$ 200 mensuales. En virtud de ello, los inversores deberan contar con la previa
conformidad del BCRA, para adquirir d6lares estadounidenses enelmercado local de cambios con los fondosrecibidos por el cobro
de pesos (ya sea deldeudor o a través de la ejecucion de créditos contra los activos del deudor) porel pago de intereses del capital
dedeuda.

Lasvariacionesen lastasas de interés de nuestros acuerdos de financiacion actuales y/o futuros o en el tipode cambio podrian
derivar enaumentos significativos en nuestros costos financieros.

Estamos autorizados a tomar fondos en préstamo para financiar la compra de activos, incurrir en gastos de capital, cancelar otras
obligaciones y financiar capital de trabajo. Al 31 de diciembre de 2021 una parte de nuestra deuda financiera es sensible a la
variacion de la tasa de interés local (véase adicionalmente “Informacioén sobre la Emisora — Liquidez y Recursos de Capital’).
Consecuentemente, una variacién sustancial en las tasas de interés podria dar lugara cambios significativos en el monto destinado
alservicio de deuday en nuestros gastos porinterés, y como tal, afectar nuestros resultados y nuestra condicion financiera.

Adicionalmente, los intereses y montos de capital en monedadistinta al Peso que deben abonarse seran pagaderos en délares
estadounidenses, y las variaciones en el tipo de cambio del Peso versus el dolar estadounidense podrian dar lugar a un aumento
significativo en elmonto de intereses y pagos de capital que la Compafiia debe pagar.

Podriamos vernos imposibilitados de recomprar las obligaciones negociables ante un Cambio de Control.

Ante el acaecimiento de un Supuesto de Recompra por Cambio de Control tal como se describe en “De la oferta y negociacion —
Rescate y compra - Recompra de Obligaciones Negociables ante un Supuesto de Cambio de Control” del Prospecto, podriamos
estarobligados a ofrecer la recompra de todas nuestras obligaciones negociables en circulacion al 101% de su valor nominal mas
los intereses devengados e impagos. Nuestra fuente de fondos para dicha recompra de obligaciones negociables serian los fondos
disponibles, los fondos generados por nuestras operaciones u otras fuentes, incluidos préstamos, ventas de activos o ventas de
acciones. Esposible queno podamosrecomprar las obligaciones negociables ante el acaecimiento de un Supuesto de Recompra por
Cambio de Control porque es posible que no tengamos los fondos o recursos financieros suficientes para comprar todas las
obligaciones negociables ofrecidas luego de un Supuesto de Cambio de Control. Sino recompraramos las obligaciones negociables
ofrecidas ante un Supuesto de Recompra por Cambio de Control podriamos incurriré un incumplimiento bajo el Contrato de
Fideicomiso. No podemos asegurar que nuestros endeudamientos futuros no nos prohibiran comprar las obligaciones negociables
ante un supuesto de cambio de control, establecer que un cambio de control sea un supuesto de incumplimiento o requerir la
recomprade las obligaciones negociables ante unsupuestode cambiode control. Ademas, el ejercicio por partede los tenedoresde
obligaciones negociables de su derecho a exigirnos la compra de las obligaciones negociables bajo el Contrato de Fideicomiso
podria provocar unsupuesto de incumplimiento de otra de nuestrasdeudas, incluso siel supuesto de cambio decontrolno lo provoca
porsi mismo, debido al efecto financiero quedicha compra nos provocaria.

Riesgos relacionados con la Argentina
Nuestros negocios dependen en gran medidade las condiciones econdmicas de Argentina.

Todasnuestras operaciones, propiedades y clientes se encuentran en Argentina, y, como resultado, nuestro negocio depende en gran
medida de las condiciones econdmicas imperantes en la Argentina. Los cambios en las condiciones econémicas, politicas y
regulatoriasen Argentina y las medidas adoptadas por el gobierno argentino han tenidoy se espera que sigan teniendo un impacto
significativo en nosotros. Usted debe hacer su propia investigacion sobre la Argentina y las condiciones imperantes en este pais
antes de tomar una decisionde inversion en nosotros.
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La economia argentina ha experimentado una significativa volatilidad en las Gltimas décadas, incluyendo diversos periodos de
crecimiento bajo o negativo y niveles elevados y variables de inflacién y devaluacion de la moneda. No podemos asegurar que la
economia argentina crecera o cuando el paissaldra de la recesion, especialmente envirtud de los eventos recientescomo lapandemia
de COVID-19, la cual probablemente tendra consecuencias adversas que no se pueden estimar en este momento (para mas
informacion, véase "Riesgos relacionados con nuestro negocio“— Un brote de enfermedad o amenaza de salud publica similar,
como COVID-19 (coronavirus), podria afectar negativamente nuestro negocio, nuestra condicion financiera y los resultados de
nuestras operaciones" de este Prospecto). Si las condiciones econdmicas de la Argentina tienden a deteriorarse, si la inflacion se
acelerard mas, o si no resultaren efectivas las medidas del Gobierno Argentino para atraer o retener inversiones extranjeras y
financiamiento internacional o bien incentivar la actividad econémica doméstica, podria afectar adversamente el crecimiento
economicodelpaisy,a su vez, afectar nuestra situacién financiera y el resultado de nuestras operaciones.

Argentina ha enfrentado y continlia enfrentando presiones inflacionarias. De acuerdo con los datos de inflacién publicados por el
INDEC, cuya péagina web oficial es http://mww.indec.gob.ar, en 2019 el IPC y el IPIM se incrementaron en un 53,8% y 58,5%,
respectivamente. En 2020el IPC aumenté 36,1%, mientras que el IPIM aumento en 35,4%. Por su parte, En 2021 el IPC aumentd
50,9%, mientrasqueel IPIM aumentden 51,3%. La inflacién acumulada de tres afios superé el 100% provocando que la Argentina
sea considerada como una economia hiperinflacionaria a los efectos contables y de reporte financiero. Véase “Resefia y Perspectiva
Operativay Financiera— Factores que afecta nuestras operaciones — Condiciones Macroecondmicas”.

Asimismo, ciertas variables macroeconomicas que se vieron afectadas durante 2020 y 2021 pueden verse afectadas durante 2022.
Entre otras variables, el crecimiento de la tasa de interés de Argentina (la tasa Badlar promedié 29,9%durante 2020 y un 34,13%
durante2021), el peso argentino ha experimentado una devaluacién del 40,49% durante el periodo diciembre 2019-diciembre 2020
y del 22,11%durante el periodo diciembre 2020-diciembre 2021. Asu vez, hubo una variacion negativa de la actividad econémica
en el PBI del 11,8% en 2020, mientras que durante el 2021 el PBI acumuldé un aumento del 10,3% principalmente debido a las
consecuencias ocasionadas por la pandemia COVID-19. Por su parte el riesgo pais de Argentina al 31 de diciembre de2021 se
incrementden un 23% respecto de la misma fecha de 2020 llegando a nivelesde 17.097al 6 de abril de 2022.

La economia argentina depende de una serie de factores, incluyendo (perono limitado a) los siguientes:

. La produccion local, la demanda internacional y los precios para los principales comodities de exportacion de Argentina;
° La estabilidad y competitividad del peso con relaciona otras monedas;

. La competitividady eficiencia de la industriay servicios locales de la Argentina;

) El nivelde consumo interno;

. Inversiény financiamiento internoy externo;

. Shocks econdémicos externos adversos;

. Cambiosenlas politicas oficiales que pudiera adoptar el Gobierno Argentino;

. Disputas laboralesy paros, que puedenafectar diversos sectoresde la economia argentina;

. El nivelde gastos por parte del Gobierno Argentinoy las dificultades para disminuir el déficit fiscal;
. El nivelde desempleo, que afecta el consumo interno;

. Epidemias o pandemias;

° Una exitosa reestructuracion de la deuda soberna en moneda extranjera y bajo ley extranjera

. La inestabilidad politica;y

. Lastasasdeinterésy de inflacion.

La economia argentina también es sensible a los acontecimientos politicos locales. El 10 de diciembre de 2019, la nueva
administracion enfrenta desde su asuncidn desafios en materia macroecondémica, como aquellos relacionados con los intentos por
reducir la tasa de inflacion, alcanzar un superavit comercial y fiscal, incrementar reservas de divisas del pais, preservar el valor del
pesoy la mejorade la competitividad de la industria argentina, asegurar la estabilidad financieray controlar el brote del COVID-
19, entre otras. Ademas, no podemos garantizar que las politicas y programas actuales que se aplicanal sector energético continlien
en el futuro.

La Ley N° 27.541 denominada "Ley de Solidaridad Social y Reactivacidn Productivaen el Marco de la Emergencia Publica", fue
publicada en el Boletin Oficial con fecha 23 de diciembre de 2019. De acuerdo con dicha ley, el Gobierno Argentino declard la
emergencia publica en materia econdmica, financiera, administrativa, pensiones, aranceles, energia, salud y asuntos socialks.
Adicionalmente, se establecio la creacion del impuesto “Por una Argentina inclusiva y solidaria (PAIS)” por cinco afios, el cual
corresponde a un cargo excedente del 30% sobre: la compra de moneda extranjera (el cual también se aplica a las cantidades
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mensuales que se pueden comprar de conformidad con la Comunicacion“A” 6815 del BCR A), independientemente del uso de dicha
moneda, comoahorros, el pago de servicios del exterior, viajes internacionales y servicios de transporte. Esas medidas se tomaron
para crear las condiciones para garantizar la sostenibilidad de la deuda fiscal y publica, promover la recuperacion productiva y
fortalecer la naturaleza redistributiva social. Es dificil predecir el impacto de esta ley o cualquier medida futura que el gobiemo
argentino podria adoptar o no en la economia argentina y particularmente en el resultado de nuestras las operaciones y nuestra
condicionfinanciera.

El 14 de diciembre de 2020, fue publicada en el Boletin Oficial la Ley N°27.591a través de la cual se establecié el presupuesto de
gastos y recursos de la administracién nacional, el cual tenia como objetivo central la recuperacion econémica del paisy cuyas
principales proyecciones seran las siguientes:

- undéficit estimadopara 2021 del 4,5% del PBI;

- uncrecimiento de la economia del 5% porcientodel PBI;

- elpagodeinteresesse reduciradel 3,5%al 1,5% del PBI;

- una inflacion promedio del 29%,

- untipo de cambio promedio a diciembre de 2021 de $102 por cada Ddlar Estadounidense;

- que lasexportaciones creceranun 10,2%Yy un incrementode las importaciones de 20,4%, con unsaldo de balanza comercial
superavitaria de alrededor de US$15.087 millones;y

- queelconsumo privadoaumentara un 5,5%y elconsumo publico 2%.

En virtud de que el Congreso de la Nacidn no aprobd una nueva ley de presupuesto durante el 2021, el Poder Ejecutivo Nacional
dict6 el Decreto N° 882/2021, mediante el cual establecid que a partirdel 1° de enerode 2022 rigen, en virtud de lo establecido por
el articulo 27 de la Ley de Administracion Financiera y de los Sistemas de Control del Sector Pblico Nacional N° 24.156 y sus
modificatorias, las disposiciones de la Ley N° 27.591 de Presupuesto General de la Administracion Nacional para el Ejercicio 2021,
sus normas modificatorias y complementarias. Dicha decisién fue adoptada con el objetode asegurar la continuidad y eficiencia de
los servicios minimosy esencialesa cargo de la jurisdicciones y entidades de la Administracidn Nacional, para lo cual se prorrogd
los recursos, fuentes financieras y créditos vigentes al cierre del Ejercicio 2021.

En caso de que las medidas adoptadas por el Gobierno Nacional no resuelvan los desequilibrios inflacionarios estructurales de
Argentina, los niveles de inflacién pueden continuar o incrementarse y tener un efecto adverso en la economia de Argentina e,
indirectamente, en nuestro negocio, situacion financiera y resultados de operacion. La inflacién también puede conducir a un
aumentoen la deudade la Republicay tenerun efecto adversoen la capacidad de la Republica de pagar su deuda, principalmente
en elmedianoy largo plazo cuando la mayoria de la deuda indexada a la inflacion vence. Ademés, los resultados fiscales més débiles
podriantener un efecto material adversosobrela capacidad del Gobierno para acceder al financiamientoa largo plazo, lo que, a su
vez, podria tener un efecto adverso en la economia y la situacidn financiera de la Argentina e indirectamente en nuestro negocio,
condiciénfinanciera y en los resultados de nuestras operaciones.

La administracion gubernamental logré una renegociaciénde la deuda externa de Argentina con el FMI, a través de la sancionde
la Ley N°27.668, promulgada por el Decreto N° 130/2022, queaprobd las operaciones de crédito publico contenidas en el Progama
de FacilidadesExtendidas celebradoentre el Poder Ejecutivo nacional y el FMI para la cancelaciéndel Acuerdo Stand By celebrado
oportunamente en 2018 y para apoyo presupuestario. Por su parte, el Directorio del FMI con fecha 25 de marzo de 2022 aprobdel
Acuerdo de FacilidadesExtendidas, que tiene como finalidad refinanciar el programastand-by alcanzadoen 2018. Adicionalmente,
el Ministerio de Economia acordé con el Club de Paris una nueva extension del entendimientoalcanzado en junio de 2021. Dicho
acuerdo alcanzado incluye garantias financieras por parte del Club de Paris en respaldoal programade Facilidades Extendidas que
tiene unaduracionde treinta meses, permitiéndole a la Argentina asegurar las fuentes financieras identificadasen elacuerdoconel
FMI. Las garantias financieras otorgadas establecen que, durante la vigencia del programa, Argentina realizara pagos parciaks a
los miembros de Club de Paris de manera proporcional a los que efectle a otros acreedores bilaterales, de acuerdo con los témrminos
establecidos en el entendimiento de junio de 2021. A su vez, la Republica Argentina acordd con el Club de Paris a concluir el
proceso de modificacion definitiva del Acuerdo definido en la “Declaracion Conjunta de 2014 antes del 30 de junio de 2022.

El accesode Argentina (y, en consecuencia, lasempresas argentinas) a los mercados internacionales de capital en el futuro podria
verse afectado de manera significativa por los resultados de estas negociaciones. Para obtener mas informacion, véase "Resefia y

perspectiva operativa y financiera - Factores que afectannuestras operaciones - Condiciones macroeconémicas" de este Prospecto.

La economia argentina es vulnerable a situaciones adversas que afectan a sus principales socios comerciales. Una disminucion
significativaen el crecimiento econédmico de cualquiera de los principales socios comerciales de la Argentina, como Brasil, C hina
o0 los Estados Unidos, podria tener un efecto material adverso en la balanza comercial y afectar negativamente el crecimiento
economico de la Argentina, y por lo tanto podria afectar adversamente nuestra condicion financiera y los resultados de las
operaciones. Por otra parte, depreciacidnsignificativa de las monedas de nuestros socios o0 competidores comercialespodria afectar
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negativamente a la competitividad de la Argentinay por lo tanto afectar negativamente su economia y nuestra condicion financiera
y resultados de operacidn.

Por otro lado, un aumento sustancial en el valor del peso argentino frente al dolar afectaria adversamente la competitividad
economica de la Argentina. Una apreciacion real significativa del peso argentino afectaria adversamente las exportaciones y
aumentaria el déficit comercial, lo que podria tener un efecto negativoen el crecimiento del PB1y elempleo, asi como reducir los
ingresos del sector pablico argentino al reducir la recaudacion de impuestos en términos reales, dada su fuerte carga actual con
dependencia en los impuestos sobre las exportaciones.

Adicionalmente, debido a las medidas de emergencia adoptadas por el Gobierno Nacional durante o después de la Crisis Econdmica
de la Argentina del 2001-2002, accionistas extranjeros de empresas que operan en la Argentina comenzaron procedimientos de
arbitraje contra el Gobierno Nacionalante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (el "CIADI")
y lasnormas de arbitraje de la Comisidn de las Naciones Unidas para el Derecho Mercantil Internacional (la "UNCITRAL"). Las
demandas pendientesquese tramitan anteel CIADI y UNCITRAL podriangenerar nuevos fallos en contra del Gobierno Nacional,
lo que podria dar comoresultadounefectoadverso significativoen la capacidad del Gobierno Nacional para implementar reformas
e incentivar el crecimiento econdmico. No podemos asegurar que el Gobierno Nacional no incumplira en el futuro sus obliga ciones.
Si el Gobierno Nacional fuera a cesarelpago de la deuda, ello probablemente resultaria en un deterioro de la actividad econmica,
aumento de las tasas de interés, presién sobre el mercado cambiario y alta inflacién, y como tal afectar negativamente nuestras
operaciones y/o situacién financiera. Asimismo, si la Argentina no tuviera acceso a financiacién privada internacional o de
organismos multilaterales, o ve limitada la recepcion de inversion extranjera directa, es posible que la Argentina no esté en
condiciones de hacer frente a sus obligaciones y la financiacién proveniente de instituciones financieras multilaterales podria verse
limitada o no estar disponible. Asimismo, la falta de capacidad de la Argentina para obtener crédito en mercados internacionales
podria tener, en el futuro, un efecto adverso en nuestra habilidad para acceder a los mercados de crédito internacional a tasas de
mercado para financiar nuestras operaciones.

Un brote de enfermedad o una amenaza similar para lasalud publica, comola pandemiade COVID-19en curso, que ha tenido
y puede seguir teniendo consecuencias materiales adversas para las condiciones econémicas, financieras y comerciales

generales, podriaafectar de manera material y adversa nuestrasituacion comercial y financiera. y resultados de operaciones

Nuestras operaciones estan sujetas a riesgos relacionados con brotes de enfermedades infecciosas. La pandemia de COVID-19 se
ha extendido rapidamente por varias areas geograficas y ha causado tragicas consecuencias para muchas personas. Los esfuerzos
globales para detenerelvirus, incluida la elaboraciény aplicacién masiva de vacunas para neutralizar el efectodel virus original y
sus nuevas variantes, han tenidoy seguiran teniendo importantes consecuencias econdmicas. Ademas de los impactos adversos del
COVID-19 en los mercados financieros, nuestra industria se vio afectadaa nivel mundial por una caida significativa de la demanda,
especialmente durantemarzo y el segundo trimestre de2020. Consulte “—Riesgos relacionados con el sector eléctrico”. Conelfin
de mitigar el impacto econémico de la pandemia de COVID-19Yy el cierre de negocios no esenciales, el gobierno argentino ha
adoptado medidas de ayuda social, monetaria y fiscal. No podemos asegurarles si estas medidas seran suficientes para evitar una
severa recesién econémica en Argentina, particularmente silas condiciones actuales se prolongan y si los principales socios
comerciales de Argentina enfrentanal mismo tiempo una recesiéneconémica.

La demanda de energia ha sido y probablemente seguira siendo afectada negativamente por las condiciones macroeconémicas
derivadas de la pandemia de COVID-19 y las medidas adoptadas por el gobierno argentino, incluidas las medidas futuras, para
protegera la poblaciény combatir la enfermedad. En 2020 nuestras actividades se han visto afectadas negativamente por las medidas
adoptadas para protegera la poblacion y combatir la enfermedad, queincluyen (i) aislamiento social preventivoy obligatorio y (ii)
medidas para proteger la fuerza laboral mediante la imposicidn de dobles indemnizaciones y una limitacion de los despidos.
Posteriormente, las restricciones se flexibilizaron, recuperando paulatinamente una cierta normalidad en el funcionamiento social y
economicodel pais, porlo que, hubo una recuperacién gradual en la demanda.

No podemos predecir o estimar el impacto negativo final de COVID-19, los resultados de las operaciones y la situacion financiera,
ya que todo ello es aun incierto y dependeré de eventos futuros fuera de nuestro control, incluida la intensidad y duracion de la
pandemiay las medidas gubernamentales tomadas para contener el virus o mitigarel impactoecondmico. En la medidaen que la
pandemia de COVID-19 continue afectando negativamentea nuestro negocio, también puede aumentar muchos de los otros riesgos

descritos en esta seccion de "Factores de riesgo™.

Laevolucionde laeconomia argentina depende en gran medida de una reestructuracién exitosa de la deuda publica, incluida
ladel FMI

Durante2018, el FMI aprobé unacuerdo stand-by de tres afios para Argentina por unmontosuperiora US$ 50 milmillones. Entre
2018y 2019, el FMI desembolsé aproximadamente US$ 44,1 mil millones. A la fecha del presente Prospecto, el Gobierno Argentino
ha iniciado negociaciones con el FMI para renegociar los vencimientos del acuerdo, originalmente planeado para los afios 2021,

2022y 2023.
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Durantela segundamitad de 2019, el mercado internacional comenzéa mostrar signos de dudas si la deudade Argentina continuaria
siendo sostenible. Por esta razon, el riesgo pais alcanzd niveles altos lo que a su vez caus6 una disminucién significativa e nel precio
de losbonos soberanos argentinos. Como consecuencia deesto, confecha 29 deagosto de2019, mediante el Decreto N ° 596/2019,
el gobierno argentino anuncio su intenciénde llevar a cabo un reperfilamiento de algunas de sus deudas, las cuales consistian en (i)
la extension del vencimiento debonos decorto plazosujetos a la Ley Argentina, solo aplicable a personasjuridicas, las cuales serian
reembolsados en su totalidad en tres cuotas (15% en la fecha de vencimiento original, 25% en el aniversario de tres meses de la
fecha de vencimiento originaly el 60% restante en elaniversario de seis meses de la fecha d e vencimiento original). Las personas
que comprarondichos valores antes del 31 de julio de 2019 no se vieronafectadas por dicha extensiony recibieronel pago completo
en la fecha de vencimiento original; (i) entrega deun proyectode ley al Congreso argentino para extender los vencimientos de otros
bonosregulados por la ley argentina sin la aplicaciénde ningln recorteen el capital o los intereses; (iii) la propuesta de extenderel
plazo de vencimiento de los bonos extranjeros; y (iv) el comienzo de las conversaciones con el FMI para extender el vencimiento
originalde sus préstamos, para evitar el riesgo de incumplimiento para 2020 y 2023. EI25 de marzode 2022 el Directorio del FMI

aprobo elacuerdo para extender dichas facilidades.

Confechael 20 de diciembre de 2019 se publicden el Boletin Oficial el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 49/2019, que extendio
las fechas de vencimiento de losbonos a corto plazo denominados en délares estadounidensesy sujetosa la ley argentina hasta el
31 deagosto, 2020, solo vélido para personas fisicas que adquirierondichos valores antes del 31 de julio de 2019.

LaLey N° 27.541denominada "Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la Emergencia Publica", fue
publicada en el Boletin Oficial con fecha 23 de diciembre de 2019. De acuerdo con dicha ley, el Gobierno Argentino declard la
emergencia publica en materia econdmica, financiera, administrativa, pensiones, aranceles, energia, salud y asuntos sociales.
Adicionalmente, se establecié la creacion del impuesto “Por una Argentina inclusiva y solidaria (PAIS)” por cinco afios, el cual
corresponde a un cargo excedente del 30% sobre: la compra de moneda extranjera, (el cual también se aplica a las cantidades
mensuales que se pueden comprar de conformidad conla Comunicacion “A” 6815 del BCRA) independientemente deluso de dicha
moneda, comoahorros, el pago de servicios del exterior, via jes internacionales y servicios de transporte. Esas medidas se tomaron
para crear las condiciones para garantizar la sostenibilidad de la deuda fiscal y publica, promover la recuperacién productiva y
fortalecer la naturaleza redistributiva social. Con respectoa la deuda publica nacional, y de conformidad con el Informe de Politica
Monetaria del BCRA del mes de febrero de 2020, el Gobierno Nacional se compromete a restaurar la sostenibilidad de la deuda
publica.

El 12 de febrero de2020, se publicden el Boletin Oficial la Ley N° 27.544 de Restauracion de la Sostenibilidad de la Deuda P tblica
emitida bajo Ley Extranjeraatravésde la cual se otorgaron facultades al Ministerio de Economia de la Nacidn para llevar a delante
la reestructuracion de la deuda publica externa. Se espera que el Ministerio de Economia de la Nacion establezca los téminos y
condiciones e implemente los actos necesarios para llevara cabo la reestructuracion. En esa linea, y en la mismafecha, se publico
el Decreto N° 141/2020 que determiné que el pago de la amortizacién correspondiente a los Bonos de la Nacién Argentina en
Moneda Dual Vencimiento 2020 (el “Bono Dual AF20”) serd postergado en su totalidad al 30 de septiembre de 2020, a la vez que
se interrumpe el devengamiento de los intereses, pero no interrumpira el devengamiento de intereses ya devengados. No obstante
lo cual, este reperfilamiento no alcanzara las tenencias registradas al 20 de diciembre de 2019, siempre y cuando cumplan las
siguientes condiciones: (i) correspondan a personas humanasy las conservenbajosu titularidad a la fecha de pago; (ii) el valorde
la tenencia registrada al 20 de diciembrede 2019 sea inferior o igual a valor nominal original de US$20 mil; y (iii) que correspondan,
directa o indirectamente a personas humanas que las conservenbajo su titularidad a la fecha de pago y cuya trazabilidad puedaser
verificada por los citados organismos de contralor estatales.

El 11 de febrero de 2020, se publicé en el Boletin Oficial, el Decreto N° 141/2020 que pospuso el pago total de la amortizacion de
los “Bonos de la Nacion Argentina en Moneda Dual Vencimiento 2020" hasta el 30 de septiembre de 2020. Sin embargo, dicho
decreto no alcanzaba a las personas fisicas quienes al 20 de diciembre de 2019 poseia dichos valores en una cantidad principal de
menosde US$. 20.000.

El 6 de abrilde 2020, se publicé el Decreto N° 346/2020en el Boletin Oficial, que: i) difirié los pagos de los servicios de intereses
y los reembolsos de capital de la deuda publica nacional instrumentados por valores denominados en délares estadounidenses
emitidos bajo la ley de la Republica Argentina hasta el 31 de diciembre de 2020 o hasta una fecha anterior que el Ministerio de
Economia podra determinar, tomando en cuenta el grado de avance en el proceso disefiado para restaurar la sostenibilidad de la
deuda publicaargentina, y (i) autorizaral Ministerio de Economia a realizar operaciones de gestion de pasivos u ofertas de canje,
o implementar medidas de reestructuracion que afecten bonos en moneda regidos por la ley argentina cuyos pagos hayan sido
diferidos de conformidad con dicho decreto.

El 21 deabrilde 2020, Argentina invité a los tenedores de aproximadamente US$ 66 ,5mil millonesa la reestructuraciénde ciertos
bonos denominados en dolaresy euros, que se rigen por la ley extranjera, que consiste en una oferta de canje pornuevos bonos. La
invitacion contemplaba el uso de clausulas de accion colectiva incluidas en los términos y condiciones de d ichos bonos, por lo que
la decisién de determinadas mayorias obligaria a los tenedores que no se presenten a la oferta de canje. EI 31 de agosto de 2020
anuncio que habia obtenido los consentimientosde los tenedores de bonos requeridos para canjear o modificar el 99.01% del monto
totalde capitalen circulacién de todas las series de bonos elegibles invitados a participar en la oferta de canje. La reestructuracion
se cerro el 4 de septiembre de2020. Comoresultado de la restructuracion, la tasa de interés promedio que pagan los bonos extemos
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en moneda extranjera de Argentina se redujo a 3.07%, con una tasa maxima de 5.0%, en comparacién con una tasa de interés
promedio de 7.0%. y tasa maxima del 8.28% antes de la restructuracién. Ademas, se redujo en 1,9% el monto totalen circulacion
de los bonos externos en moneda extranjera de Argentinay se amplié el vencimiento promedio de dichos bonos.

Respecto a la bonos en moneda extranjera regidos por la ley argentina, el 4 de mayo de 2020, el Ministerio de Economia de la
Nacion, continuando con la agenda de normalizacion del mercado de deuda en pesosy el fortalecimiento del mercado de capitales
local, lanzé una oferta conel fin de canjear 12 titulos emitidos en délares estadounidenses — incluido el Bono Dual AF20- por tres
titulos en pesos los cuales se ajustaran por el Coeficiente de Estabilizacién de Referencia (CER) y, ademas, tendran una tasa de
interésadicional. La licitacion de dicha oferta se realizé el 7 de mayo de 2020y fueron canjeados US$1.840 millones. Asu vez, el
18 de agosto de 2020, Argentina ofrecio a los tenedores de sus bonos en moneda extranjera regidos por la ley argentina el canje de
dichos bonos por nuevos bonos, en téminos que fueran equitativos a los términos de la invitacion realizada a los tenedores de bonos
regidos por leyes extranjeras. EI 18 de septiembre de 2020, Argentina anunci6 que habian participado tenedores que representa ban
el 99,4% delmontototal de capital pendiente de todos los titulos elegibles invitados a participaren la oferta de canje local. Como
resultadode la oferta de canje, la tasa de interés promedio pagada por los bonos argentinos enmoneda extranjera regidos por ka ley
argentinase redujoa 2.4%, en comparacion con una tasa de interés promedio de 7.6% antes del canje. Ademas, la oferta de canje
extendié elvencimiento promedio de dichos bonos.

Duranteel 2020, Argentina busco preservar el normal funcionamiento del mercado de capitales local para la deuda denominada en
pesos, que considera un factor clave para el desarrollo del mercado de capitales nacional. En particular, durante este periodo, el
Gobierno buscé recuperar la capacidad de financiamiento del Tesoro, crear condiciones para el desarrollo de los mercados de
capitales internos y generar instrumentos de ahorro contasas reales positivas y sostenibles, reduciendo a su vezsus necesidades de
financiamiento monetario y ampliando la profundidad del mercado de deuda localy la participacion de inversionistas institucionales
relevantes. Ademés, el Tesoro ha ampliado su meni de instrumentos de financiamiento para obtener los fondos necesarios para
cubrirsus necesidades financierasde 2020y disefiar el programa financiero de 2021 de acuerdo con los lineamientos delineadosen

el presupuestode 2021.

Asuvez,el13 de marzo de 2020, el Ministro de Economia dirigié una carta a los miembros del Club de Paris expresando la decision
de Argentina de posponer hasta el 5 de mayo de 2021 elpago de US$ 2.100 millones que originalmente vencian el 5 de mayode
2020, de conformidad con los términos del acuerdo conciliatorio que se habia llegadoentrela Republica Argentina y los miembros
del Club de Parisel29 de mayo de 2014 (el“Acuerdo de conciliaciondel Club de Paris 2014”). Ademas, el 7 de abrilde 2020, el
Ministro de Economia envié a los miembros del Club de Paris una propuesta para modificar los términos vigentes del Acuerdo de
Liquidacion del Club de Paris 2014, buscando principalmente una extension de las fechas de vencimiento y una reduccion
significativaen la tasa deinterés.

El3 demarzo de 2021, se publicé en el Boletin Oficialla Ley N°27.612 denominada “Ley de Fortalecimiento de la Sostenibilidad
de la Deuda Pablica”, mediante la cual se dispone que la Ley de Presupuesto General dela Administracion Nacional de cada eje rcicio
debera prever un porcentaje maximo para la emision de titulos publicos en moneda extranjera y bajo legislacion y jurisdiccion
extranjeras respecto del monto total de las emisiones de titulos publicos autorizados para ese ejercicio. Toda emision de titulos
publicos en moneda extranjeray bajo legislaciony jurisdiccion extranjerasquesuperedicho porcentaje requerira de unaley especial
delCongreso Nacional que la autorice expresamente.

La Ley N° 27.612 también establece que todo programa de financiamiento u operacién de crédito publico realizados con el FMI,
asi comotambién cualquierampliacionde los montos de esos programas u operaciones, requerira de unaley del Congreso Nacional
que lo apruebe expresamentey que la emisién detitulos publicosen monedaextranjeray bajo legislacion y jurisdiccion extranjeras,
asi comolos programas u operacion de crédito puablico realizados conel FMI, y las eventuales ampliaciones de los montos de esos
programas u operaciones, no podrantener como destino el fina nciamiento de gastos primarios corrientes, a excepcionde los gastos
extraordinarios previstos en el articulo 39 de la Ley N° 24.156 de Administracion Financiera, considerandose dentro de esta
clasificacionaquellas en el Clasificador Econémico del Gasto.

No podemos asegurar el impacto del resultado que las negociaciones con el FMI y el Club de Paris tendran en la capacidad de
Argentina (e indirectamente en nuestra capacidad) de acceder a los mercados de capitales internacionales, en la economia argentina
0 en nuestra situacion econdémica y financiera o en nuestra capacidad de extender los plazos de vencimiento de nuestra deudau otras
condiciones que podrian afectar, nuestros resultados y operaciones o negocios. Ademas, no puede haber garantias de que las
calificaciones crediticias de Argentina se mantendran o de que no se rebajaran, suspenderan o cancelaran. Cualquier rebaja,
suspension o cancelacion de la calificacion crediticia de la deuda soberana de Argentina puede tener un efecto adverso sobre la
economia argentina y nuestras operaciones comerciales. Como tal, cualquier efecto adverso en nuestro negocio debido en parte a
cambios en la calificacién crediticia de Argentina puede afectar negativamente el precio de mercado y la negociacion de las
obligaciones negociables de la Compafiia.

Ciertosriesgos soninherentes a una inversion en una Compafiiaque operaen un mercadoemergente como lo es la Argentina.

Argentina es una economia de mercado emergente, y la inversion enlos mercados emergentesgeneralmente conlleva riesgos. Estos
riesgos incluyen la inestabilidad politica, social y econémica que pueden afectar los resultados econdémicos de la Argentina quese

derivan de varios factores, incluyendo los siguientes:
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o altastasasde interés;

. los cambiosbruscosen los valoresde las divisas;

. altosniveles de inflacion;

. controlde cambios y capital,

° controles de salarios y precios;

. regulaciones para importar equipos y otras necesidades relevantes para las operaciones;
. los cambiosen las politicas econdmicas o fiscales, y

. lastensiones politicasy sociales.

En particular, continuamos gestionando activamente nuestro programade trabajo, contratacion, comprasy actividades enla cadena
de suministro para gestionar eficazmente los costos. Sin embargo, los niveles de precios para el capital y los costos de generacion
de energia y los gastos operativos asociados con la actividad de la Compafiia pueden estar sujetos a factores externos fuera de
nuestro control, incluyendo, entre otras cosas, el nivelgeneral de inflacion, los precios de los combustibles y los precios cobrados
porlos proveedores de materialesy servicios, que pueden verse afectados por la volatilidad de las propias condiciones de la oferta
y la demandade la industria para este tipo de materiales y servicios.

Cualquiera de estos factores, asicomo la volatilidad de los mercados de capitales y deltipo de cambio, puede afectar adversamente
nuestra condicion financiera y resultados de nuestra operacion o la liquidez, como asi también los mercados de valores y
consecuentemente el valor de la Obligaciones Negociables.

La economiaargentinaha sido afectada negativamente por los acontecimientos econdmicos en otros mercados.

Los mercados financieros en la Argentina, y también la economia argentina, estan influenciados por las condicioneseconémicasen
otros mercados del mundo, incluyendo riesgos potenciales de una guerra comercial entre China y Estados Unidos y los impactos
que una enfermedad pandémica como el coronavirus podria tener en otras economiasy mercados del mundo. Ello podria poneren
peligro la capacidad de Argentina de salir de la situacion de recesion actual. Aunque las condiciones econdémicas varian entre los
paises, la reacciénde los inversores acerca de los acontecimientos que ocurren en un pais a veces demuestra un efecto “contagio”

en el que los inversores internacionales desfavorecen a toda una regién o clasede inversion.

En 2020, el FMI advirtio que, como consecuencia del COVID-19, el crecimiento previsto en la economia mundial para 2020 se vera
rebajado a comparacién delcrecimiento en la economia mundialen 2019 (opinién que también expresara la Organizacion para la
Cooperaciony el Desarrollo Econémico), aunque advirtié que la magnitud de la rebaja sera dificil de predecir debido a la
incertidumbre querodeaa la propagaciénde dicha pandemia. Adicionalmente, el FM1 publicé que elimpactodel COVID-19en la
economia mundial, afecta tanto en el lado de la oferta como en la demanda. Del lado de la oferta, debido a que esta pandemia
aumentano séloa la morbilidady mortalidad, sino también a los esfuerzos y las medidas tomadas por los gobiernosy las empresas,
que implican la restriccionde la libertad ambulatoria, mayores costos operativos debido a la reduccion en la cadena de sumin istros
y el estrechamiento del crédito. Del lado de la demanda, debido a la incertidumbre que genera la pandemia, las conductas
precautorias, los esfuerzos de cuarentena y los altos costos de financiacion todas las cuales reducen la posibilidad de gastar dinero.

En consecuencia, no podemos asegurar que el sistema financiero argentino y los mercados de valores no continuaran viéndose
afectados poracontecimientos en laseconomias de los paises desarrollados o en otros mercados emergentes, lo que podriaa su vez,
afectar negativamente a la economia argentina e indirectamente, nuestro negocio, condiciones financieras, el resultado de nuestras
operaciones, nuestra situacion financiera y el valor de mercadode las Obligaciones Negociables.

Efectos negativos por causa del conflictogeopolitico entre Rusiay Ucrania

El conflicto geopolitico entre Rusiay Ucrania ha tenido y probablemente seguira teniendo un impacto significativo en los precios de las materias
primas, especialmente en los precios internacionales del petréleo crudo y del gas, los cuales hanaumentado significativamente desde febrero 2022.
Ademas, el conflicto ha impulsado sanciones del mundo occidental a Rusia, que pueden aumentar y potencialmente derivar en una escasez de
materias primas y de productos basicos, lo que a su vez podria generar mayores niveles de inflacion en las economiase interrupciones en la cadena
de suministro en general, y particularmente en el sector energético, lo que en consecuencia podria derivar en dificultades para abastecer el mercado
local.
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Debido a las incertidumbres inherentes a la magnitud y duracion de estos eventos y sus efectos directos e indirectos, no es p osible estimar
razonablemente el impacto que este conflicto armado tendraen la economia mundial y sus mercados financieros,en laeconomiaargentina y, en
consecuencia, en nuestro negocio, condicion financieray resultados de operaciones.

La implementacion de nuevos derechos de exportacion, otros impuestos y regulaciones respecto a las importaciones podria
afectar de modo adverso nuestros resultados

El 31 de diciembre de 2020 se public6 enel Boletin Oficial el Decreto N° 1060/2020 (el “Decreto 1060/20207), que entrd en vigencia
el 1°de enero de 2021y modifico la alicuota de derechos deexportacionde los productos incluidos ensu Anexo |. Afin de precisar
el alcance del Decreto 1060/2020, es necesario tener en consideracion que a través del Decreto N°230/2020 se fijaron derechos de
exportacion para determinados productos agroindustriales e industriales. Asimismo, a través de los Decretos N° 789/2020 y
790/2020 se habian fijado derechos de exportacion para determinados bienes de origen automotriz, y para los productos y
subproductos del complejo sojero, respectivamente.

Sin embargo, la exportacién demuchas mercaderias alin seguian gravadas por el derecho de exportacion “adicional” fijado a través
el Decreto N° 793/2018 (12% ad valorem, con tope de $3 por cada d6lar de valor FOB exportado), cuya vigencia caducd el 31 de
diciembre de2020. Dichos derechos de exportacion eran denominadosadicionales, ya que los mismos debian adicionarseal derecho
de exportacion “original” fijado porel Anexo XIITdel Decreto N° 1126/2017 que, para cada posicion arancelaria, estuviera vigente
a la fechadeldictadodel Decreto N°793/2018, estoes, al 4 de septiembre de 2018.

El Decreto 1060/2020 deja sin efecto los derechos de exportacion “originales” establecidos en el Anexo XIII del Decreto N°
1126/2017 precitado, y fija nuevos derechos de exportacion para dichas posiciones arance larias. Asimismo, se fijaron nuevas
alicuotas dederechos de exportacion para determinadas mercaderias.

No podemos asegurar que los impuestos y regulaciones sobre importaciones/exportaciones de esta naturaleza no seran modificados,
0 que no se estableceran nuevos impuestos o nuevas regulaciones sobre importaciones/exportaciones.

Podriamos estar expuestos a fluctuaciones del tipo de cambio.

Los resultadosde nuestras operaciones se encuentran expuestos a la fluctuaciénde la moneda por lo cual cualquier devaluacién del
peso contra el délar estadounidense y otras monedas fuertes podria afectar en forma adversa nuestro negocio y los resultados de
nuestras operaciones. El valordel peso ha fluctuado significativamente en el pasado, tal comoocurri6 en enero de 2014 cuandoel
peso sufrié unadevaluacion de aproximadamente 23%, comoasi también duranteel mes de diciembre de 2015 donde la devaluacién
alcanzo aproximadamente el 40%. Al 31 de diciembre de 2019, el valor del peso fluctué a Ps. 59,90 por US$ 1,00 que representd
una depreciacién afio tras afio de aproximadamente 58%. Al 31 de diciembre de 2020, el tipo de cambio era de $84,15 por cada
ddlar estadounidense, evidenciando una depreciacion del 40% respecto del tipo de cambio 2019. Al 31 de diciembre de 2021, el
tipo de cambio erade $102,75 por cada délar estadounidense, evidenciando una depreciacion del 22% respecto del tipo de cambio
2021. Para obtener mas informacion sobre el valor del Peso, véase "Informacion Adicional - Tipos de cambio y regulaciones
cambiarias

Los principales efectos de una devaluacion del Peso en nuestro ingresonetoson (i) delimpuestodiferido sobre la renta relacionado
principalmente con las propiedades, planta y equipos, el cual se espera que tendra un efecto negativo; (ii) del impuestoa las
ganancias corrientes; (iii) aumento de la depreciacién y amortizacion como resultado de la remedicién en pesos de nuestras
propiedades, plantay equipos; (iv) las diferencias de cambio como resultado de nuestra exposiciénal Peso, debidoalhecho de que
nuestra moneda funcional es el dolar estadounidense; y (v) una mejora en términos de pesos de nuestros ingresos nominados en
délares. Ademés, la mayoria de nuestra deuda estd denominada en monedas distintas del peso, por lo tanto, una devaluacion del
peso frente a esas monedas aumentara la cantidad de pesos que necesitamos para afrontar nuestra deuda denominada en monedas
distintas del peso. En consecuencia, las fluctuaciones en las tasas de cambio podrian afectar nuestros ingresos y el resultado de
nuestras operaciones.

No podemos predecir respecto a la ocurrencia 0 no, y en su caso en qué medida, el valor del peso podria variar contra el délar
estadounidense y la formaen que cualquiera de tales fluctuaciones podria afectar nuestronegocio. Para mas detalle véase Tipos de

cambio y regulaciones cambiarias - Regulaciones cambiarias.

Lasvariacionesen lastasas de interés de nuestros acuerdos de financiacion actuales y/o futuros o en el tipode cambio podrian
derivar enaumentos significativos en nuestros costos financieros.

Estamos autorizados a tomar fondos en préstamo para financiar la compra de activos, incurrir en gastos de capital, cancelar otras
obligaciones y financiar capital de trabajo. Al 31 de diciembre de 2021 aproximadamente el 10% de nuestra deuda financiera es
sensible a las variacionesen la tasa de interés local. Consecuentemente, una variacion sustancial en lastasas de interés po dria dar
lugara cambios significativosen elmontodestinadoal servicio de deuda y en nuestros gastos por interésy como tal afectar nuestros
resultados y nuestra condicion financiera. Ademas, la Compafiia generalmente refinancia su deudaal vencimiento, por lo que un
aumento en las tasas de interés de mercado a partir de dichas fechas podria generar un aumento de nuestros intereses a futuro.
Adicionalmente, las variaciones en el tipo de cambio de la moneda argentina versus el ddlar estadounidense podrian dar lugar a un
aumentosignificativo en elmontode intereses y pagos de capital que deben abonarseen délares estadounidenses.
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El 27 de julio de 2017, la Autoridad de Conducta Financiera del Reino Unido (la "FCA" por sus siglas en inglés) anuncié su intencion
de eliminar gradualmente las tasas LIBOR para fines de 2021. Al 31 de diciembre de 2021 aproximadamente 10% de nuestras
obligaciones de deuda devengan interesesbasados en las tasas LIBOR mas un diferencial. Actualmente existe un esquema de
transicion parareemplazar lastasas IBOR que se dara entre 2022y 2023. Siel método para el calculo de lastasas LIBOR cambia,
si lastasas LIBOR no estandisponibles o si los prestamistas tienen un incremento de los costos debido a los cambios en las tasas
LIBOR, nosotros podriamos vernos afectados negativamente por posibles aumentos en lastasas de interés de cualquier préstamo.
Ademas, es posible que necesitemos renegociar nuestros acuerdos de crédito que utilizan LIBOR como factor para determinar las
tasas de interés LIBOR con el nuevo estandar establecido. No es posible predecir el efecto que tengan en la posicién econémico-
financierade la Sociedad lasreglas de la FCA, cualguier cambio en los métodos para determinar LIBOR o cualquier reemplazo de
la misma, o cualquier otra reforma a las tasas LIBOR que pueda promulgarse en el Reino Unido, la Unién Europea o en otros
lugares. Cualquier situacién de las mencionadas anteriormente puede hacer que lastasas LIBOR funcionen de manera diferente que
en el pasadoo dejende existir, lo que podria afectar negativamente nuestro costo de financiamiento.

Podriamos estar sujetos a regulaciones cambiariasy de capitales.

En el pasado, Argentina ha establecido controles cambiarios y restricciones a la transferencia de fondos al exterior que limitaron
sustancialmente la capacidad de las empresas de conservar divisas o de realizar pagos al exterior. A partir de 2011, fueron
establecidos nuevos controles cambiarios que limitaron las compras de moneda extranjeray la transferencia de divisas al exterior.

En diciembre de 2015, lasnuevas autoridades del Gobierno Argentino decidieron eliminar ciertos controles cambiarios im puestos
por los gobiernos previos, tales como (i) la obligacion de ingreso y liquidacion de divisas al mercado de cambio local para
operaciones de financiamiento en el exterior; y (ii) la eliminacién inmovilizacion de fondos del 30%de fondos en ddlaresconforme
al Decreto N° 616/2005. Adicionalmente, a través de la Comunicacion “A” 6244 del Banco Central, se dej6 sin efecto todas las
normas que reglamentaban la operatoria cambiaria la posicion general de cambiosy las disposiciones adoptadas por el Decreto N°
616/2005, manteniendo Unicamente su vigencia las normas vinculadas con regimenes informativos, relevamientos o seguimientos
relacionados condichos topicos.

En virtud de lo establecido por el Decreto 609 de fecha 1° de septiembre de 2019, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 6770
(modificaday complementada por varias comunicaciones posteriores incluyendo el texto ordenado dispuesto por la Comunicacion
6844 “A” del BCRA, y sus modificatorias) mediante las cuales se establecid, inicialmente, hasta el 31 de diciembre de 2019, entre
otrasmedidas, la prohibicion de accederal mercado de cambios para el pago de deuday otras obligaciones en moneda extranjera
entre residentes, y para operaciones concertadas a partir del 1° de septiembre de 2019. Mediante el Decreto N° 91/2019 vy las
Comunicaciones “A” 6854 y 6856 del BCRA, se dispuso la continuacion de los controles cambiarios por tiempo indeterminado

Con fecha 15deseptiembre de 2020, el Banco Central a través de la Comunicacion 7106, dispuso que quienes registren vencimientos
de capital programados entre el 15 de octubrede 2020y el 31 de marzode 2021 por (i) endeudamientos financieros con el exte rior
del sector privado no financiero conun acreedor que no sea una contraparte vinculada del deudor o por operaciones propias de las
entidades; y (ii) emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda extranjera de clientes del
sectorprivadoo de las propiasentidades, deberan presentar ante el Banco Central un plande refinanciacidnen basea los siguientes
criterios: (a) que elmontoneto porelcualse accederaal mercado local de cambios en los plazos originales nosuperara el 40% del
monto de capital que vencia; y (b) que el resto del capital haya sido, como minimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento
externo con unavida promedio de 2 afios.

En el caso de unarefinanciacion otorgada porelacreedor original la Comunicacion 7106 establece que se admitira el cdmputo de
nuevos endeudamientos financieros con el exterior otorgados por otros acreedores y que sean liquidados en el mercado local de
cambios. Mientras que en el caso de emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais en moneda extranjera se admitira
tambiénel computodenuevas emisiones en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos hayansido liquidados enel mercado
localde cambios.

La refinanciacion obligatoria dispuesta por la Comunicacién 7106 no sera de aplicacion cuando: (i) se trate de endeudamientos con
organismos internacionales o sus agencias asociadas o garantizados por los mismos; (ii) se trate de endeudamientos otorgados al
deudor por agencias oficiales de créditos o garantizados por los mismos; (iii) el monto por el cual se accederia al MLC para la
cancelaciondel capital de estos tipos de endeudamiento no superara elequivalente a US$1.000.000 por mes calendario. EIBCRA
a través de la Comunicacion “A” 7230 de fecha 26 de febrero de 202 1: (i) extendio la obligacion refinanciar y presentar planes de
refinanciacion para acceder al mercado local de cambios para pagar capital de deuda financiera en moneda extranjera establecida
por la Comunicacion 7106, a aquellos vencimientos de capital programados entre el 1° de abril de 2021 y el 31 de diciembre de
2021; y (ii) flexibilizé los requisitos establecidos por la Comunicacion 7106 que deberan sertenidos en cuenta para realizar dichas
refinanciaciones. A partir del 1° de abril de 2021, se eleva de US$1 millon a US$ 2 millones el monto por mes calendario por el
cualeldeudoraccederiaal mercadode cambios para la cancelacion del capital de los endeudamientos comprendidos en el punto 7.
de la Comunicacién 7106.

Finalmente, con fecha 9 de diciembre de 2021, el BCRA emitié la Comunicacion “A” 7416, prorrogando el punto 3.5.8 de las
normas de Exteriory Cambiospara quienes registren vencimientos de capital programados hasta el 30 de junio de 2022. En el caso
de vencimientos de capital programados entre el 1 de enero de 2022 y el 26 de enero de 2022, el plan de refinanciacion deberia
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habersepresentado ante el BCRA antesdel 27 de diciembre de 2021. En virtud de la Comunicacion “A” 7466, la presentacion del
plan de refinanciacién resulta aplicable para aquellos endeudamientos financieros con el exterior que registren vencimientos de
capital programados hasta el 31 de diciembre de 2022.

El impactoque la normativa cambiaria podria teneren la politicay la economia argentina es incierto. Para mas informacion sobre
lasrestricciones cambiaras, véase “Informacion adicional — Tipos de cambioy regulaciones cambiarias”.

No podemos asegurar que no existan futurasmodificaciones a las regulaciones cambiarias y a las regulacionesvinculadas a ingresos
y egresosde divisasalpais. Las regulaciones cambiarias y de capitales podrianafectar adversamente nuestra condicion financiera
o losresultados de nuestras operaciones y nuestra capacidad para cumplir con nuestras obligaciones enmonedaextranjera 'y ejecutar
nuestros planes de financiacion y de inversion.

Nuestro acceso a los mercados de capitales internacionales se ve influenciado por la percepcion de riesgoen Argentina y otras
economias emergentes.

Las condiciones econémicas y de mercado en Argentina y en otros paises emergentes, en especial aquellos en América Latina,
ejercen su influencia sobre elmercado de valores negociables emitidos por las empresas argentinas. La volatilidad en los mercados
detitulosvaloresen América Latinay en otros mercados de paises emergentes podria tener un impacto negativosobre el valor de
negociacion de las Obligaciones Negociables, como asimismo sobre nuestra capacidad y los términos en virtud de los cuales
podamos tener acceso a los mercados de capitales internacionales.

No podemosasegurar que la percepcion deriesgo en Argentinay en otros mercados emergentes no puedan tener un efecto material
adversoen nuestra capacidad de obtener financiamiento, incluyendo nuestra capacidad de refinanciar nuestra deuda al vencimiento,
lo cualafectaria negativamente nuestros planes de inversiones y consecuentemente nuestra condicion financiera y los resultados de
las operaciones, y tambiénen la negociacion delas Obligaciones Negociables. No podemos asegurar que los factores anteriommente
mencionados no pueden afectar a nuestra condicion financiera y/o resultados de operacion - VVéase -Informacion sobre la Emisora -
Historia y desarrollo de la Emisora.

Riesgos relacionados con el sector eléctricoargentino
El Gobierno Argentino ha intervenido el sector eléctricoen el pasadoy es probable que esa intervencién continde.

Histéricamente, el Gobierno Argentino ha tenido unrolactivo enel sector eléctrico mediante la titularidad y conduccidén de empresas
estatales dedicadasa la generacion, transmisidny distribucion deelectricidad. Desde 1992y tras la privatizacion de varias empresas
estatales, el Gobierno Argentino atenud su control sobre el sector. No obstanteello, aligual que sucede en la mayoria de los deméas
paises, elsectoreléctrico de Argentina sigue estandosujetoa regulacion e intervencion estatal. Por otra parte, en respuestaa la crisis
econdmica que atravesd Argentina en 2001y 2002, el Gobierno Argentino declard la emergencia publica en materia social,
econdmica, administrativa, financieray cambiaria (la “Ley de Emergencia Publica” 0 Ley N°25.561), emergencia que se prolongd
hasta diciembre de 2017 (Leyes N° 25.972; N° 26.077,N° 26.204; N° 26.339; Ley N° 26.456; N° 26.563; N° 26.729; 26.896; N°
27.200; N° 27.345). En el marco de esta emergencia se introdujeron una serie de reformas significativasen el marco regulatorio
aplicable alsectoreléctrico. Estos cambios han tenido importantes efectos adversos en las empresas de generacion, distribuciony
transporte de energia eléctrica e incluyeron el congelamiento de los margenes de distribucion, la revocacidnde los mecanismos de
ajusteporinflacion y demas mecanismos indexatorios de lastarifas, la limitaciéna la capacidad de las empresas de distribucion de
electricidad de trasladar al consumidor los incrementos en los costosproducto de cargos regulatorios, y la introduccién de un nuevo
mecanismo de fijacion de precios en el MEM, los cuales tuvieron un impacto significativo en los generadores de electricidad y
provocédiferencias de precios significativas dentro del mercado.

Durantelosafios 2007 a 2015, el Gobierno Argentinosiguié interviniendo en el sector eléctrico a través de diversas medidas, entre
ellas, otorgar incrementos temporarios en los margenes, proponer un nuevo régimen tarifario para residentes de zonas afectadas por
la pobreza, incrementar las remuneraciones que perciben los generadores en concepto de capacidad, operacién y servicios de
mantenimiento, crear cargos especificos para recaudar fondos que se transfieren a fondos fiduciarios de administracion estata
destinados a financiar inversiones en infraestructura de generacion y distribucidn, y ordenar inversiones para la construccion de
nuevas plantas de generaciény ampliacion de las redes de transmisiony distribucidn existentes.

Enmarzo de 2013, de acuerdo con la Resolucion SE 95/13 emitida por la ex Secretaria de Energia, se suspendié la renovacion de
contratos de venta en el mercado a témino y la celebracion de nuevos acuerdos en el MEM. Por consiguiente, los generadores

argentinos debenabastecera CAMMESA de capacidad y energia eléctrica a precios fijados por la ex Secretaria de Energia.

A partirde diciembre de 2015, el Gobierno Argentino comenzd a implementar reformas progresivas en el sector eléctrico nacional.
El 16 de diciembre de 2015, el Gobierno Argentino declaro el estado deemergencia del sistema eléctrico nacional con efectos hasta
el 31 dediciembrede 2017. Elestado de emergencia le permitio al Gobierno Argentinotomar medidas disefiadas para garantizar el
suministro de electricidad en Argentina, por ejemplo, ordenaral ex MEyM la elaboracion e implementacién, con la cooperacion de
todas las entidades publicas federales, de un programa coordinado para garantizar la calidad y seguridad del sistema eléctrico y
racionalizarelconsumode energia delas entidades publicas. Por otra parte, el Gobierno Argentinoy ciertos go biernos provinciales
aprobaron importantes ajustes en los precios e incrementos en las tarifas aplicables a ciertas compariias de generaciony distribucion.
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Por otra parte, en marzo de 2016, la SEE emiti6 la Resolucion N° 22/16, a través de la cual ajusto los precios de electricidad
aplicablesa lasventas de energia eléctrica de lasempresas de generacidn en virtud del Régimen de Energia No Contractualizada.
La SEE menciond que los precios del MEM estaban distorsionados y desalentaban la inversién privada en generaciénde energia y
que era necesario incrementar las tarifas para compensar parcialmente los crecientes costos de operacién y mantenimiento y para
mejorar la capacidad de generaciénde efectivodeesas empresas. Adicionalmente, el 7 de febrero de2017, a través de la Resolucion
N° 19/17 se modificé la Resolucién N°22/16, ajustando el esquema de remuneracion para los generadores existentes a través de

incentivos para aumentar la disponibilidad depotenciay la energia no comprometidos en contratos.

A partir del 2016, el Gobierno Argentino también lanzé procesos de licitacion publica para la instalacion de nuevos proyectos de
generacion de fuentes de energia térmica y renovable. Estas medidas no solo apuntan a satisfacer la demanda de electricidad
nacional, sino también a dinamizar inversiones en el sector eléctrico y mejorar la situacion econémica del MEM, el cual, comose

explicd antes, viene experimentando dificultades desde 2001.

El 28 febrero de 2019 a través de la ResolucionN° 1/2019 de la Secretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico, que entrd
envigencia el 1° demarzode 2019 ,entre otrascuestiones, se (i) derogd el esquemade remuneracion para los generadores establecido
por la Resolucion 19/17; (i) establecidé un nuevo esquema de disponibilidad garantizada de potencia el cual fija los periodos de
requerimiento de la disponibilidad y las condiciones de dicha disponibilidad; y (iii) fij6 un nuevo esquema de remuneracionde ka
generacién habilitada térmica, los cuales fueron a la baja y seran de aplicacion transitoria hasta tanto se establezca la regulacion
finaldelmercado, la cuala la fecha de este Prospecto nohasido dictada.

En diciembre 2019se sanciond la Ley de Solidaridad Social y Reactivacién Productiva (Ley N°27.541), el Congreso de la Nacién
declar6 la emergencia publica en materia econdmica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, tarifaria, energética, sanitariay
social porelplazodeunafio. Alli se delegé en el Poder Ejecutivo nacional las facultades para su perar tal emergencia en los téminos
del articulo 76 de la Constitucion Nacional y estableciendo -entre otras- las siguientes bases de la delegacion: “reglar la
reestructuracion tarifaria del sistema energético con criterios de equidad distributiva y suste ntabilidad productiva y reordenar el
funcionamiento de los entes reguladores del sistema para asegurar una gestion eficiente de los mismos”. El Congreso también
faculté al Poder Ejecutivo Nacional a intervenir administrativamente el ENRE y el ENARGAS por el término de un (1) afio -
actualmenteprorrogado porun (1) afiomas desde su vencimiento o hasta que se finalice la renegociacionde la revision tarifara-, a
mantener las tarifas de electricidad y gas natural que estén bajo jurisdiccion federal, y a iniciarun proceso de renegociacionde la
revision tarifaria integral vigente o iniciar una revision de caracter extraordinario, en los términos de las leyes 24.065 y demés
normas concordantes, a partir de la vigencia de la ley y por un plazomaximo de hasta ciento ochenta (180) dias -plazo prorrogado
desde su vencimiento y por un plazo adicional de noventa (90) dias corridos o hasta tanto entren en vigencia los nuevos cuadros
tarifarios transitorios-, propendiendo a una reducciénde la carga tarifaria real sobre los hogares, comercios e industrias para el afio
2020. El Congreso invit6 a las provincias a adherir a estas politicas de mantenimiento de los cuadros tarifarios y renegociacion o
revision de caracter extraordinario de las tarifas de las jurisdicciones provinciales.

El Decreto N° 260/2020 amplié la emergencia publica en materia sanitaria establecida porla Ley N° 27.541 envirtud de lapandemia
declarada porla OMSen relacion conel COVID-19porelplazode unafio. EI Decreto N° 167/2021 prorrogd el Decreto N° 260/20,
hastael31 de diciembre de 2021. Eldecreto N°867/21 (BO 24/12/21) prorrog6 la emergencia sanitaria declarada en el N° 260/20
hastael31 de diciembre de 2022.

El 27 de febrero de 2020, se publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N°31/2020 de la Secretaria de Energia, a través de la cual
el Gobierno Nacional modificd la Resolucion N° 1/2019 y establecié nuevos valores de remuneracion por la venta de potencia y
energia no contractualizada. Los valores de remuneracién mencionados anteriormente, previamente nominados en dolares
estadounidenses (desde la publicacion dela Resolucion 19/2017), se establecenen pesos argentinos y se actualizardn mensualmente
conbaseenel IPCy el IPIM publicados porel INDEC. Esta resolucion es ef ectivay se aplicaa lastransacciones realizadas a partir
de febrero de2020. La Resolucion N° 1/19, modificada por la Resolucién N° 31/2020, sélo establecio los criterios de remuneracion
vigentes para la generacion no comprometida en cualquier tipo de contrato. La Resolucion N° 440/2021 de la Secretaria de Energia
adecud la remuneracion establecida en la Resolucion N° 31/2020 en aproximadamente un 29% con vigencia a partir de las
transacciones econdmicas correspondientes al mes de febrero de 2021. La resolucién N° 238/2022 de la Secretaria de Energia
adecud la remuneracion establecida por la Resolucion N° 440/2021 en aproximadamente un 40% con vigencia a partir de las
transacciones econémicas correspondientes al mes de febrero 2022.

El 8 de abril de 2020 la Secretaria de Energia instruyd a CAMMESA a posponer hasta nueva decisién la aplicacion del Anexo VI
denominado “Actualizacion de los valores establecidos en Pesos Argentinos” de la Resolucion 1/2019 modificadapor la Resolucion
31/2020 (Nota NO2020-249810606-APN-SE#MDP). De esta manera, se suspendio transitoriamente, hasta nuevo aviso, el ajuste
por inflacién para el pago a los Agentes Generadores del MEM incluidos en el régimen de pago de las resoluciones recién
nombradas.

Atravésde la Resolucion 12/21 la Secretaria de Energia establecié las condiciones deremuneraciénde la generacion de energia en
el MEMSTDF con las adaptaciones necesarias de acuerdo a las caracteristicas particulares del mismo, a efectos de equiparar el
tratamientode la generacion de energia eléctrica en elambito del MEMSTDF con relaciona esa generaciénen el ambito del MEM,
Atravésdela Resolucion 440/21, la Secretaria de Energia sustituyé algunosanexos de la Resolucion31/2020 y establecio que para
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el mercado eléctrico mayorista del sistema de tierra del fuego (MEMSTDF) se aplicara el esquema de remuneracién de la generacion
habilitada térmica (GHT) alli establecido , con lasadaptaciones de acuerdo con la metodologia y con los valores de remuneracion
definidos en dicha medida.

El 22 de febrero de 2021, en virtud de lo dispuesto por la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el
Marco dela Emergencia Publica, asi como también lo establecidoen el Decreto N°311/2020, a través de la Resolucion N°131/2021,
la Secretaria de Energia dispuso, entre otras cuestiones, que los Precios de Referencia de la Potencia (POTREF)y el Precio
Estabilizado de la Energia (PEE) en el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), mantendrian el valor vigente actualmente para las
pequefias demandas tanto residenciales como demandas menores a trescientos kilovatios (300kW).

Porel contrario, para el caso de los Grandes Usuarios de la Distribuidora (GUDI) con Demandas Mayores a Trescientos Kilovatios
(300 kW), la Secretaria de Energia adecud el precio estacional de los usuarios GUDI, ajustando el Precio Estabilizado de la Energia
(PEE) de este segmentode usuarios.

A tal efecto, la Secretaria de Energia estimd necesario continuar con la reagrupacion de las categorias de usuarios en: a)
Residenciales; b) Demandas Menoresa Trescientos Kilovatios (300 kW) —No Residencial-; y ¢) Demandas Mayores a Trescientos
Kilovatios (300 kW) —GUDI-. La Secretaria de Energia considerd necesario subdividir la categoria ¢) Demandas Mayores a 300
Kilovatios (300 kW) —-GUDI-en los siguientes subgrupos: (i) Generaly (ii) Organismosy Entes Publicos que presten los Servicios
Publicosde Salud y Educacion.

La propia Secretaria de Energia aclaro que la medida noalcanza niimpacta a los 15 millones de usuarios del servicio de dist ribucion
de energia eléctrica por redes, nien las 650.000 pymes, comerciales, industriales y de servicio, sino que involucra a unos 2.900
Grandes Usuarios que consumenmas de 300 Kv diarios.

La instrumentacion de la segmentacion resumida sera realizada de forma descentralizada en cada jurisdiccion, a través de cada
Distribuidora con elacuerdo del Ente Regulador o autoridad que ejerza el control del Servicio Pablico de Distribucién de Energia

Eléctrica segun corresponda.

La Sociedad no puede asegurar que las modificaciones esperadas al sector de energia eléctrica sean implementadas tal como se
espera, o sidichoscambios se implementaran eneltiempo propuesto, o sise implementaran en absoluto. Es posible que el Gob iemo
Argentino adopte ciertas medidas que puedantener un efectoadversosignificativo enelnegocio y en el resultadode las operaciones
de la Sociedad, o bien que el Gobierno Argentino adopte medidas en elmarco de la emergencia econdémica, financiera, energética
y tarifaria (entre otras) recientemente declarada que puedentener un efecto directo enel marcoregulatorio del sector eléctricoy un
efecto adverso indirecto en la industria de generaciénde electricidad y, por consiguiente, en la situacién patrimonial y el resultado
de lasoperacionesde la Sociedad, como tambiénen su capacidad de cumplir con sus compromisos de pago.

Las compaiiias de generacion, distribuciény transporte de energiaeléctricase hanvisto significativay adversamente afectadas
por las medidas de emergencia adoptadas en respuesta a la crisiseconémica de 2001 y 2002, muchas de las cuales atin siguen
vigentes.

Desde la crisis econdmica de 2001y 2002, el sector eléctrico de Argentina se ha caracterizado por estar sujeto a reglamentaciones
y politicas publicas que han generado importantes distorsiones en el mercado eléctrico y su marco regulatorio, puntualmente, en
materia de precios, en toda la cadena de valor del sector (generacidn, transporte y distribucién). Histdricamente, los precios de la
energia eléctrica en Argentina se calculaban en ddlares estadounidenses y los méargenes se ajustaban periddicamente para reflejar
las variaciones respectoa los costos. En enerode 2002 la Ley de Emergencia Publica autoriz6 al Estado Nacional a renegociar sus
contratos de servicios publicos. Bajo esta ley, el Gobierno Argentinorevoco disposiciones que exigian realizar ajustes de precios y
todos los demas mecanismos indexatorios en los contratos de servicios publicos. Asimismo, se congelaron las tarifas y se
convirtieronsus valores originales en d6lares estadounidenses a Pesos Argentinos, a razon de Ps. 1,00 por US$ 1,00. Para conocer
mas informacion sobre los cambios al marco legalde la industria eléctrica argentina provocados por la Ley de Emergencia Publica,

véase elcapitulo“La Industria Eléctrica de Argentina”.

Dichas medidas, sumadas al efecto de una inflacion elevada y la devaluacion del Peso de los Gltimos afios, llevaron a una caida
significativaen los ingresosy a un aumento considerable de los costos en términos reales, que ya no podianrecuperarse a través de
los ajustesen los margenes o los mecanismos de fijacion de precios. Esta situacion, a su vez, llevé a muchas empresas de servicios
publicos a suspender los pagos de su endeudamiento financiero (que siguié denominado en ddlares estadounidenses a pesar de la
pesificacidn de los ingresos), que efectivamente impidi6 a dichas sociedades obtener financiacién adicional en los mercados de
crédito locales o internacionales y efectuar inversiones adicionales.

A fines del afio 2015, el Gobierno Argentino declar6 un estado de emergencia con respecto al sistema eléctrico nacional, que se
mantuvo vigente hastael 31 de diciembre de 2017. Durante ese periodo se adoptaron medidas tendientes a garantizar el suministro

de electricidad. En este contextoel Gobierno Argentino aumenté sustancialmente las tarifas de electricidaden el MEM.

La Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva (Ley N° 27.541) sancionada por el Congreso de la Nacion en diciembre
2019 faculto al Poder Ejecutivo Nacional a iniciar un proceso de renegociacion de la revision tarifaria integral vigente o iniciar una
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revision de caracter extraordinario, en lostérminos de las leyes 24.065y demas normas concordantes, a partirde la vigencia de la
ley y porun plazo méximo de hasta ciento ochenta (180) dias, propendiendo a una reduccion de la carga tarifaria real sobre los
hogares, comercios e industrias para elafio 2020.

Enelmarcode laLeyN°27.541, el Poder Ejecutivo Nacional dicto: (i) el Decreto 277/20através del cual se dispuso la interv encidn
del ENRE Yy se le impuso al Interventor la obligacion de realizar una auditoria y revision técnica, juridicay econdmica que evalle
los aspectos regulados por la Ley N° 27.541 en materia energética; (ii) el Decreto 543/20 a través del cual prorroga el plazo
establecidoen elarticulo 5° dela Ley N° 27.541 desde su vencimiento, y por un plazoadicional de CIENTO OCHENTA (180) dias
corridos. ; (iii) el Decreto 1020/20 determindelinicio de la renegociacion de la revision tarifaria integral vigente correspondiente a
las prestadoras de los servicios publicos de transporte y distribucion de energia eléctrica que estén bajo jurisdiccion federal, en el
marco de lo establecido en el articulo 5° de la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la
Emergencia Publica; y establecid queel plazode la renegociacion no podria exceder los DOS (2) afios desde la fecha de entradaen
vigencia de la presente medida, debiendo suspenderse hasta entonces, los Acuerdos correspondientes a las respect ivas Revisiones
Tarifarias Integrales vigentes con los alcances que en cada caso determinen los Entes Reguladores, atento existir razones de interés

publico.

No controlamos ni podemos predecir que se adopten medidas para resolver los problemas estructurales creados por la crisis
economicadel 2001y 2002y sus consecuencias. Asimismo, no podemos asegurar alinversor gue, en elmarcode la emergencia de
Solidaridad Social y Reactivacién Productiva recientemente declarada, el actual Gobierno Argentino no adoptara medidas, que
pudieran afectar nuestros ingresos y margenes o aumentar ain mas nuestras obligaciones en materia regulatoria, lo cualtendria un
efecto negativo en nuestra actividad comercial y los resultados de nuestras operaciones. Para mas informacion, véase el capitulo
“La Industria Eléctrica de Argentina”.

CAMMESA y otros clientes del sector podrian alterary/o demorar los pagos a los generadores de energia eléctrica.

Los pagos que la Compafiia recibe de CAMMESA, dependen de los pagos que CAMMESA recibe a su vez de otros actores del
MEM, talescomo lasdistribuidoras eléctricas y el Gobierno Argentino.

Desde 2012, un nimero significativo de actores del MEM (principalmente distribuidoras) incumplieron con el pago de las sumas
adeudadasa CAMMESA, lo cualafect6 en formaadversa la capacidad de CAMMESA de cumplir con sus propias obligaciones de
pago a los generadores, incluida la Compafiia. Porejemplo, se requiere que CAMMESA realice el pago a los generadores por las
ventas de Energia Basede cada mes dentro de los 42 dias de finalizado el mes en cuestién. Sin embargo, debido a los pagos fuera
de término realizados por los distribuidores tras el congelamiento de tarifas, CAMMESA ha demorado, en promedio, unos 60 dias
en efectuardichos pagos.

Desde finales de 2019, CAMMESA habria dejado de percibir ingresos suficientes para hacer frente al pago de la totalidad de la
energia eléctrica abastecida por los generadores, engran parte, porque lastarifas de los usuarios residenciales noalcanzarian a cubrir
el realcosto de la generacion, lo que impediria que las Distribuidoras afronten el pagototal de la misma sin subsidios por parte del
EstadoNacional. Ahora bien, esta circunstancia se vio agravada en el contextoactual atentoa que, por la situacion desencadenada
porel efecto de las medidas de aislamiento dictadas con relacional Covid-19, las Distribuidoras y los Grandes Usuarios del MEM
habrian notificado a CAMMESA que no podrian hacer frente al pago total de las compras realizadas, proponiendo postergar los
pagos. Asi, CAMMESA vio mermado sus ingresos y ello dificulta que pueda continuar pagando la totalidad de los créditos a las
generadoras.

Mediante la Resolucion N° 40/2021, la Secretaria de Energia establecio el Régimen Especial de Regularizacion de Obligaciones
para las deudas mantenidas con CAMMESA y/o con el MEM de las Distribuidoras de Energia Eléctrica agentes del MEM
acumuladas al 30 de septiembre de 2020y el Régimen Especial de Créditos para aquellas Distribuidoras de Energia Eléctrica que

siendo agentes del MEM noregistren deuda con CAMMESA y/o conel MEM o sean consideradas dentro devalores razonables.

A travésdela ResolucionN©371/2021 (BO30/04/2021), la Secretaria de Energia establecio la aplicacion del “Régimen Especial
de Regularizaciones de Obligaciones” en los acuerdos a los que adheriran los Agentes Distribuidores del MEM conforme los
siguientes criterios: 1) se podra reconocer hasta un monto maximo equivalentea unafactura media mensual del Agente Distribuidor
del MEM en el afio 2020, por el mantenimiento de tarifas establecido en la Ley 27.541; 2) se determinara un reconocimiento
equivalente aun valor méximo de dos(2) facturas mediasmensuales del Agente Distribuidor del MEM enelafio 2020, a las politicas
implementadas en beneficio de la demanda durante la vigencia del Decreto N° 311 de fecha 24 de marzo de 2020 por el periodo
comprendido entre el 1° de marzo de 2020 al 31 de diciembre de 2020 y 3) se determinara un monto maximo a ser reconocido
equivalente auna(1) factura media mensual del Agente Distribuidor del MEM en el afio 2020 para el Plande Inversionespresentado

en el Régimen de la Resolucién 371/21

De conformidad con la normativa vigente aplicable, CAMMESA debe pagar intereses por pago fuera de término a los generadores.
No obstante, los importes deintereses a pagar a los generadores son actualmente objeto de debate. La Compafiia no puede asegurar
alinversorque CAMMESA estara en condiciones depagar a los generadores tanto por la energia despachada como por la capa cidad

de generacion puesta a disposicion de manera puntual o en su totalidad. Enel pasado, en unmomentoenel que CAMMESA carecia
de fondos suficientes para pagar a los generadores, se procedio a convertir una porcion significativa de los saldos impagos en
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“Liquidaciones de Ventas con Fecha de Vencimiento a Definir” (“LVFVD"); una practica que puede continuar en el futuro. La
imposibilidadde CAMMESA de hacer pagos, o de hacerlo en forma oportuna, puede afectar de manera adversa nuestro negocio,
los resultados de nuestras operaciones y nuestra situacion financiera.

Adicionalmente, las tarifas bajo nuestros PPA con CAMMESA estan denominadas en délares y son pagaderas en pesos.
CAMMESA cubre cualquier fluctuacién del tipo de cambio que ocurra durante los primeros 42 dias posteriores a la fecha de
facturacién mediante pagos basados en el tipo de cambio de referencia de la fecha de facturacion, dichas fluctuaciones del tipo de
cambio pueden afectar los resultados si se produce una devaluacion del peso durante el periodo comprendido entreel dia 42y la
fechade pago real. De esta manera, los resultados de nuestras operaciones se hanvistoafectados y podrian seguir siendo afectados
por la fluctuacion deltipo de cambio entre eldélary el peso. Ese escenario podria verse agravado porelhecho de que debidoa la
situacién descripta anteriormente CAMMESA se ha visto demorada en los pagos conatrasos de hasta 70 dias de la fecha de factura
aldia de emision de este Prospecto.

Asimismo, la Compafiia, ha celebrado PPA con CAMMESA por haber sido adjudicadas en los procesos licitatorios lanzadospor el
Gobierno Argentinoenlos Gltimos dos afios. La Compafiia también ha celebradoalgunos PPA con YPFy otros grandes clientes del
sectorprivado para la venta de energia. No podemos asegurar que CAMMESA ni los clientes del sector privado antes mencionados
cumplan en tiempo y forma con sus obligaciones de pago bajo los PPA, lo que puede afectar de manera adversa nuestro negocio,
los resultados denuestras operaciones y nuestra situacion financiera.

Elincrementoen las tarifas puede afectar lademandade electricidad, lo cual puedederivar en que las compafiias de generacion
deelectricidad, como esel casode la Emisora, registren ganancias mas bajas.

Durantela crisis econémica producida entre los afios 2001y 2002 en Argentina, la demanda de electricidad se redujo. Esta reduccidn
se debe a la disminucidn general de la actividad econdmica y por la dificultad de muchos consumidores de pagar las facturas de
electricidad. Sin embargo, durante los afiosposteriores a la crisis econdémica la demanda deelectricidad experimentd un crecimiento
significativo, conun incremento promedio anual de aproximadamenteel 3,1% entre los afios2002a 2015 (a pesar de la disminucion
producidaen 2009). Este crecimientose debe, en parte, a la reduccion de los costos como resultado de los subsidios en energia, el
congelamiento de los margenes y tarifas, y la eliminacidn de las disposiciones de ajustes inflacionarios en las concesiones de
distribucion. En marzode 2016, el Gobierno Argentino unificd e increment6 los precios para el consumo de energia en el mercado
mayorista, eliming ciertos subsidios a la energia e implement6 un plan de incentivos (a través de descuentos en las facturas) para
los consumidores residenciales que registren consumos mensuales de por lo menos 10% menor que el registradoelmismo mes del
afio anterior.

En diciembrede 2019, el Gobierno Argentino declard la emergencia pUblica en materia econémica, financiera, fiscal, administrativa,
previsional, tarifaria, energética, sanitaria y social. Alli se deleg6 en el Poder Ejecutivo nacional las facultades para superar tal
emergencia en los términos del articulo 76 de la Constitucion Nacional y estableciendo -entre otras- las siguientes bases de la
delegacion: “reglar la reestructuracion tarifaria del sistema energético con criterios de equidad distributiva y sustentabilidad
productivay reordenar el funcionamiento de los entes reguladores del sistemapara asegurar unagestioneficiente de los mismos”.
El Congreso también faculté al Poder Ejecutivo Nacional a mantener las tarifas de electricidad y gas natural que estén bajo
jurisdiccion federal, y a iniciar un proceso de renegociacion dela revisiontarifaria integral vigente o inicia r una revision de caracter
extraordinario, en lostérminosde las leyes 24.065 y demas normas concordantes, a partirde la vigencia de la presenteley y porun
plazo maximode hasta ciento ochenta (180) dias -plazo prorrogado desdesu vencimientoy por un plazo adicional de noventa (90)
diascorridos o hastatantoentrenen vigencia los nuevos cuadros tarifarios transitorios-,, propendiendo a una reduccién de la carga
tarifaria real sobre los hogares, comercios e industrias para el afio 2020. EI Congreso invitd a lasprovincias a adherir a estas politicas
de mantenimiento de los cuadros tarifarios y renegociacion o revision de caracter extraordinario de las tarifas de las jurisd icciones
provinciales.

A travésdel Decreto 543/2020 el Poder Ejecutivo Nacional prorrog6 el plazoestablecidoen elarticulo 5° de la Ley N° 27.541 desde
su vencimiento,y porun plazoadicionalde CIENTO OCHENTA (180) dias corridos.

Mediante el Decreto 1020/20 el Poder Ejecutivo Nacional determiné el inicio de la renegociacién de la revision tarifaria integral
vigente correspondientea las prestadoras de los servicios pablicos detransportey distribucion deenergia eléctricay gas natural que
estén bajo jurisdiccion federal, en el marco de lo establecido en el articulo 5° de la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y
ReactivaciénProductiva en el Marco de la Emergencia Publica;y establecio que el plazo de la renegociacién no podra exceder los
DOS (2) afios desde la fecha de entrada en vigencia de la presente medida, debiendo suspenderse hasta entonces, los Acuerdos
correspondientes a las respectivas Revisiones Tarifarias I ntegrales vigentes con los alcancesque en cada caso determinen los Entes
Reguladores, atento existir razones de interés publico.

Lasmedidas deaislamientosocial preventivoy obligatorio impuesta por el Estado Nacional ante laemergencia sanitaria provocada
por la pandemia produjeron unaalteracion sustancial en la actividad econémica como la reducciénen la demanda deenergia eléctrica

y el incremento de la morosidad de las Distribuidoras ante CAMMESA.

Como consecuencia, cualquier efecto materialadversoen la demanda deelectricidad o elincrementode la morosidad en el pago de
la Energia porusuariosy las Distribuidoras podria llevar a que las compafiias de generacion de electricidad, como eselcaso de la
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Emisora, registren ingresos y resultados masbajos, afectando negativamente la capacidad de la Sociedad de cumplir con sus
obligaciones de pago.

En Argentina existen ciertas restricciones al transporte que afectan de manera adversa la capacidad de los generadores de
inyectar todala energiaque pueden producir, ademas de representar una reducciénde las ventas.

La energia quelos generadores puedenentregar al sistema en todo momento dependede la capacidad del sistema de transporte que
lo vincula con éste. En ciertas épocas del afio, 0 en determinadas situaciones de operacion, el sistema de transporte restringe la
capacidaddeentrega de la energia que el generador podria ofrecer. Esta situacion provoca que los generadores térmicos y renovables
dejen de vender una cierta cantidad de energia que podrian haber entregado. Como resultado, se genera una mayor cantidad de
energia dela que puede transmitirse por medio del sistema de transporte. Cualquier limitaciénen la transmisién de la energia puede
incrementar los costos, afectando negativamente los resultados financieros de la Emisora.

Debido a la posibilidad de que existan restricciones en las lineas de transmision, a traves de la Resolucion N° 281/2017 se e stablecid
un procedimiento competitivo entre generadores el cual permite obtener prioridad de despacho de sus proyectos de energia eléctrica
de fuente renovable destinados al MATER. La Resolucion N° 281/2017 fue modificada por las Resoluciones 230/19, 551/2021 y

14/2022de la Secretaria de Energia.

La Compafiia no puede asegurar que sus nuevos proyectos de generacion de energia de fuentes renovables destinados al MATER
obtengandicha prioridad - en parteo en su totalidad -, lo que podria tener un efecto sustancial adverso sobre las operaciones de los
proyectosafectados y un efecto materialadverso sobre la situacion patrimonial de la Compafiia. Actualmente, nuestros proyectos
Manantiales Behr, Los Teros |, Los Teros 11 y Cafiadén Leon tienen una prioridad de despacho de 99 MW, 175 MWy 23MW
respectivamente.

La capacidad de la Compariia de generar electricidad en sus centrales de generacion térmica depende en parte de la
disponibilidad o el precio del gas natural y transporte y, en menor medida, de combustible liquido, y las fluctuacionesen la
provisiéno el precio del gas natural y transporte y del combustible liquido, los cuales podrian tener un efecto sustancialmente
adverso sobre los resultados de las operaciones.

La provisiény elpreciodel gasnatural y del gasoil usados en lascentralesde generacidntermoeléctrica de la Compafiia ha resuttado
afectada en el pasado —y podria volvera serafectada en ocasiones— por algunode los siguientes factores: la disponibilidad de gas
natural y su transporte y de gasoil en Argentina, la necesidad de importar una cantidad superior de gas natural y gasoil a precios
superiores a los precios aplicables a la provision doméstica como consecuencia de una produccion doméstica acotada, y la
redistribucion del gas natural ordenada por el ex MEyM a la luz de la escasez actual de suministro de gas natural y ofertay las
reservasen disminucion.. Asimismo, tampoco se puede asegurar que hubiese suficiente capacidad de Gas Natural y transporte para
transportar el gas natural desde su lugar de producciénhasta el consumoen las centrales térmicas.

Bajo los PPA para las centrales térmicas que la Compariia ha celebrado con CAMMESA, exceptuando el PPA correspondiente a
LPC Il donde YPF sera responsable de proveer el combustible, CAMMESA tiene la opcion deproveerle el gas natural o el gasoil o
de reembolsar el precio delos mismosa la Compariia. Por su parte, bajo los PPA que la Compafiia ha celebrado con YPF para Loma
Campana I, Loma Campana Este y CT Manantiales Behr, YPF es responsable de proporcionar a la Compafiia el gas natural y el
gasoil necesario para operar dichas centrales. En el caso de LPCI, si bien no es una energia que se encuentre contractualizada
actualmente, por lo establecido en el Contrato de Vapor, YPF es responsable de proporcionar a la Compafiia el gas natural y el
gasoilnecesario para operar la central.

Si CAMMESA o YPF dejaran de abastecer a la Compafiia de gas natural o gasoil y ésta se viera imposibilitada de comprar gas
naturaly gasoila precios que les resulten favorables o plenamente reembolsables por CAMMESA, o si la provisién de gas natural
o de gasoil sufriera una reduccion, los costosde la Compafiia podrian incrementarse o su capacidad de operar rentablemente sus
instalaciones de generacion termoeléctrica podria resultar menoscabada. Dicha alteracién en su actividad de generacion
termoeléctrica a su vez tendria efectos adversos sustanciales sobre su actividad, los resultados de sus operaciones y su situacion
patrimonial, y su capacidad deafrontar sus compromisos de pago.

La capacidad de la Compafiia de operar parques eolicos de manera rentable depende en gran medida de adecuados vientos y
demas condiciones climéticas.

La cantidad de energia generada por los parques edlicosy su rentabilidad dependen en gran medida de las condiciones climéticas,
en particular las condiciones de viento que varian sustancialmente en las dif erentes ubicaciones de los parques edlicos, las estaciones
y losafios. Las variaciones en las condiciones del viento en los sitios de los parques e6licosocurren como resultado de fluc tuaciones
diarias, mensuales y estacionales en las corrientes de los vientos y, en el largo plazo, como resultado de cambios y variaciones
climéaticas mas generales. Dado que las turbinas sélo funcionaran cuando las velocidades de los vientos caigan dentro de ciertos
rangos especificos que varian por tipo y fabricante de turbinas, si las velocidades de los vientos caen fuera de estos rangos o se
acercana los méasbajos, disminuiria la producciénde energia en los parques edlicos de la Compaiiia.

Durante la fase de desarrollo y antes de la construccién de un parque e6lico, se lleva a cabo un estudio de vientos para evaluar el
recurso eolico potencial delsitio a lo largo de un periodo de varios afios. La Compariia lleva a cabo estos estudios de vientos con
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equipos propios o de terceros, y de forma independiente con consultoresexternos, conrespecto al factor de carga estimado resultante
de nuestros estudios de factorde vientoy el modelo deturbinas a ser usadas por la Compafiia. Basa su presupuesto y decisiones de
inversion ndcleoen los hallazgos de estos estudios. La Compariia no puede garantizar que las condiciones climaticas observadasen
el sitio de un proyecto coincidiran con los presupuestos que asumio durante la fase de desarrollo de proyecto en funciénde d ichos
estudiosy porlo tantono puedegarantizar que sus parques eolicos o proyectos de parques edlicos podran satisfacer los niveles de
produccidnanticipados. Puede suceder que los patrones de vientos y la producciénde electricidad futuros en los parques e6licosde
la Compafiia no reflejen los patrones de vientos histdricos en los respectivos sitios o las proyecciones, y quelos patrones de vientos
en cadasitio cambienconelpasodeltiempo.

Si, enel futuro, elrecurso edlico en lasareas donde se encuentran los parques edlicos de la Compafiia es inferior a lo espe rado, la
produccionde electricidad endichos parquesedlicos seria mas baja de lo esperado, quizassignificativamente, y por lo tanto podrian
afectar adversamente los resultados de las operaciones y exponer a la Compafiia y sus subsidiarias a eventuales penalidades bajo
sus PPA con clientes privados y con CAMMESA.

La Compariiia puedetener que enfrentar competencia.

Los mercados de generacién de energia eléctrica en los que opera la Compariia se caracterizan por tener numerosos participantes
fuertesy capaces, muchos de los cuales tienen vasta y diversificada experiencia en materia de operaciones o desarrollo (tantoen el
ambito nacional como en el internacional) y recursos financieros similares o significativamente superiores a los de la Compafiia.
Para méasinformacion, véase "Informacién sobre la Emisora — Competencia”. Una mayor competencia podria traer aparejada una
baja en los precios de venta de energia y un aumento en los costos de adquisicién de combustibles, materias primas y activos
existentesy, porlo tanto, afectar en forma adversa la situacidn patrimonial y los resultados de las operaciones de la Compafiia.

La Compafiia compite con otras empresas de generacionporlos MW de capacidad que se asignan mediante procesos licitatoriosde
oferta de nueva capacidad de generacion. Debido a la competencia que existe entre las empresas de generacidn en estos procesos de
licitacion, la Sociedad no puede predecir siresultard adjudicataria de los proyectos que presente en dichas licitaciones.

La Sociedad y sus competidores estan conectados a la misma red eléctrica. Esta red tiene una capacidad de transporte limitada y,
por lo tanto, en determinadas circunstancias, puede alcanzar su limite de capacidad. Por lo tanto, existe la posibilidad de que nuevos
generadores se conecten a esa red o bien que los generadores existentes incrementen su produccidny despachen més electricidad a
la misma, impidiendo que la Compafiia pueda entregar la energia eléctrica que produce a sus clientes. Por otra parte, el Gobiemo
Argentino o el licenciatario de transporte y/o distribucion puede no efectuar las inversiones necesarias para aumentar la capacidad
delsistema de modo tal que, en el supuesto de producirse un incremento en la produccion de energia, le permita a la Compafiia y a
los generadores nuevos y existentes despachar de manera eficiente la energia eléctrica producida a la red eléctricay a los clientes.
Por consiguiente, una mayor competencia podria afectar la capacidad de la Compafiia de entregar sus productos a los clientes, con
el consiguienteefecto negativo en su situacion patrimonial y resultado de sus operaciones.

La Sociedad operaen unsector altamente regulado que impone significativoscostosa sus negocios y podriaser objeto de multas
y pasivos, que a suvez podrian tener un efecto adversosignificativosobrelos resultados de sus operaciones.

La Sociedad esta sujeta a un amplio espectro de controles y normas federales, provinciales y municipales, entre ellas las leyes y
reglamentaciones tarifarias, laborales, previsionales, de salud publica, de proteccion al consumidor, ambientales y de defensa de la
competencia. Asimismo, Argentina posee 23 provinciasy una ciudad auténoma (la Ciudad Auténomade BuenosAires), y cada una
de ellas esta facultada por la Constitucion Nacional de Argentina a sancionar su propia legislacion sobre impuestos, temas
ambientalesy eluso del espacio publico. Dentrode cada provincia, los gobiernos municipales también tienen facultades para reqular
estos temas. Si bien la generacion de electricidad es considerada una actividad de interés general sujeta a la legislacion federal,
debido a que sus plantas estan situadas en distintasprovincias, la Sociedad tambiénesta sujeta a legislacion provincial y m unicipal.
Los futuros acontecimientos que puedan ocurriren las provincias y municipalidades respecto de temas impaositivos (entre ellos los
impuestos a lasventas, a la seguridady la salud y los servicios en general), asuntos ambientales, el uso del espacio public o u otras
cuestiones podrian tener un efecto adverso significativo sobre los negocios, los resultados de las operacionesy la situacion
patrimonial de la Sociedad. El cumplimiento de las leyes y reglamentaciones actuales o futuras podria obligara la Sociedad a realizar
gastos significativos y tener que desviar fondos de las inversiones programadas, causando un efecto adverso significativo sobre
nuestro negocio, los resultados de nuestras operaciones y nuestra situacion financiera.

Asimismo, la faltade cumplimiento de las leyesy normas existentes por parte de la Sociedad, o la reinterpretacién de las normas
actualmente vigentes, asi como las nuevas leyes o reglamentaciones que puedan sancionarse, tales como las relativas a las
instalaciones dealmacenamiento de combustiblesy de otrotipo, sustancias volatiles, seqguridad en Internet, emisiones o calidad del
aire, eltransporte y disposicion de residuos sélidos y peligrosos u otras cuestiones ambientales, asi como los cambios en la naturaleza
del proceso regulatorio de la energia, podrian sometera la Sociedad a multas y penalidades, causando un impacto adverso
significativo sobre nuestro negocioy situacion financiera.

Lademandade energiaeléctricaes estacional, mayormente, a causa de factores climaticos.

La demanda deenergia eléctrica fluctiia segiin la estacién del afio, pudiendo verse afectada significativa y adversamente por factores
climaticos. En verano (de diciembre a marzo), la demanda de energia eléctrica puede incrementar sustancialmente debidoal uso de
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equipos de aire acondicionado. En invierno (de junio a agosto), la demanda de energia eléctrica puede fluctuar, en razén de las
necesidades deiluminacidny calefaccion. Siendo los mesesde otofioy primavera los de menor consumo eléctrico. Por consiguiente,
los cambiosestacionales puedenafectar el resultadode las operacionesy la situacion financiera de la Compafiia.

El negocio de laCompafiiaestasujetoa los riesgos asociados a desastres naturales, accidentes catastréficos y ataques terroristas.

Lasplantas degeneraciono la infraestructura detransmisiéndeelectricidad o transporte de combustible de terceros que la Compariia
utiliza pueden sufrir dafios a causa de inundaciones, incendios, terremotos u otros desastres catastréficos provocados por causas
naturales o por el hombre, en forma accidental o intencional. La Compafiia podria experimentar graves interrupciones en sus
actividades y mermas significativas en sus ingresos a causa de una menor demanda producto de una catastrofe, 0. incu rrir en
considerables costos adicionales no contemplados por las clausulas de las p6lizas de seguro por lucro cesante. Es posible que
transcurra un lapso de tiempo importante entre el acaecimiento de un accidente mayor, una catastrofe o un ataque terrorista y el
cobro de la indemnizacion final de las polizas de seguro de la Compafiia, las que habitualmente estan sujetas a franquicias no
recuperables y a limites maximos por incidente. Por otra parte, cualquiera de estos acontecimientos podria tener efectos en la
demanda de energia eléctrica de algunos de los clientes de la Compafiia y de los consumidores, en general, en el mercado afectado.
Algunasde estas consideraciones podrian tener unefecto material adversoen la situacion financiera y el resultado de las operaciones
de la Compaifiia.

Nuestras actividades podrian verse alcanzadas por riesgos resultantes de cambios tecnoldgicos de la industria de la energia
eléctrica.

La industria de la energia esta sujeta a cambios tecnologicos de gran alcance, tantoen ellado de la generacién como en el lado de
la demanda. Por ejemplo, con respecto a la generacion de energia, el desarrollo de dispositivos de almacenamiento de energia
(almacenamiento de baterias en el rango de megavatios) o instalaciones para elalmacenamiento temporal de energia a traves de la
conversidéna gas. Cabetambién mencionar el incrementoen el suministro de energia producto deaplicacion de nuevas tecnoldgicas
como elfrackingo la digitalizacion de redes de generacion y distribucion.

Lasnuevas tecnologias para aumentar la eficiencia energética y mejorar el aislamiento térmico, para la generacién directa de energia
a nivel de los consumidores o que permitan mejorar la realimentacion (por ejemplo, utilizando el almacenamiento de energia para
la generacion renovable), podria derivar en cambios estructurales en el mercado, del lado de la demanda, a favor de fuentes de
energia conbajo o nulo CO2o0 en favor de la generaciénde energia descentralizada, por ejemplo a través de centrales eléctricas de
pequefia escala dentro o cerca de zonas residenciales o instalaciones industriales. Si nuestro negocio no puede reaccionar ante los
cambios causados por los nuevos desarrollos tecnolégicos y los cambios en la estructura del mercado, nuestra situacion financiera
y los resultados de nuestras operaciones, podrian verse afectados negativamente.

Lascentraleseléctricas de la Compafiia estan sujetas al riesgo de averias mecénicasy eléctricas. Asi pues, la consiguiente falta
de disponibilidad de dichas centrales podriaafectar la capacidad de la Compaiiia de cumplir con sus compromisos contractuales
y deotraindoley, por lo tanto, afectar adversamente sus resultados financieros.

Las unidades de generacion de electricidad de la Compariia estan expuestas al riesgo de que se produzca una averia mecanica o
eléctrica y pueden experimentar periodos de falta de disponibilidad que afecten la capacidad de la Compafiia de generar electricidad.
De conformidad con lo establecido en la mayoria de los PPA que la Compafiia ha celebradoy bajo el Régimen Energia No
Contractualizada, la Compafiia serd remunerada principalmente por la disponibilidad de potencia de las centrales y, en menor
medida, por la energia efectivamente despachada. A su vez, de conformidad con lo establecido en los PPA relacionados con las
centralesde energia de fuente renovable, la Compafiia sera remunerada por la energia efectivamente despachada al SADI. Por lo
tanto, la falta de disponibilidad imprevista de las centrales de generacion de la Compafiia podria afectar adversamente la capacidad
de la Compariia para cumplircon los PPA o el Régimen Energia No Contractualizada y, en consecuencia, afectar adversamente su
situacion patrimonial o el resultadode sus operaciones.

El equipamiento, instalaciones y operaciones de la Sociedad se encuentran sujetos a regulaciones sobre medio ambiente y
sanidad que puedentener un impacto negativoen el negocio de laSociedad.

Las actividades de generacion de la Compafiia se encuentran sujetas a legislacion federal, provincial y municipal, asi comoa la
supervisién de organismos de gobierno y entes reguladores responsables de la implementacion y evaluacion de leyes y politicas
sobre medio ambiente. La Compafiia trabaja cumpliendoconla legislacién vigente y la instruccion de los organismos competentes
y de CAMMESA, sin embargo no se puede garantizar que por algin evento podrianimponer multas a la Compafiia. Es posible que
futuras regulaciones ambientales exijan a la Compafia realizar inversiones a fin de cumplir los requisitos exigidos por ellos,
obligdndola a nodestinar tales fondos eninversiones programadas. Esta desinversion podria tener un efecto sustancial adverso sobre
la situacidnfinancieray elresultadode las operaciones de la Compafiia.

Esposible quela Compafiiaestésujetaal riesgo de expropiacion u otros riesgos semejantes.

Todos losactivos de la Compafiia estdn ubicados en Argentina. La Compafiia se dedica a la generacion de energia elé ctrica y, por
consiguiente, el Gobierno Argentino puede considerar que su actividad y sus activos son servicios publicos o esenciales para el
suministro de unservicio publico. En este sentido, la actividad de la Compariia estd sujeta a incertidumbres politicas, entre ellas, la
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posibilidad de expropiacion o nacionalizacion, pérdida de concesiones, renegociacidon, revocacion de los contratos vigentes y otros
riesgos similares.

En caso de sucederalguno de los acontecimientos mencionados, la Compariia tendra derecho a recibir una compensacion antes de
procedera transferireldominio de sus activos. Sin embargo, el precio recibido puede no sersuficiente y, en tal caso, la Compafiia
se vera obligada a iniciar acciones legales en reclamo de una remuneracion justa y adecuada. No se puede garantizar que los
negocios, situacion financiera o resultados de las operaciones de la Compafiia no se veranafectados porelacaecimientode dichos
hechos.

Las regulaciones en materia de cambio climético y restricciones a la emisi6n de gases de efecto invernadero podrian afectar
negativamente los resultados de nuestras operaciones.

Nuestro negocio se centra en la generacion de energia convencional (ademas de la energia renovable), que esta asociada en gan
medida con la emision de gases de efecto invernadero. En 2015, los paises del G7 acordaron el objetivo de la descarbonizacion
completa de la economia mundial para finales del siglo XXI. La descarbonizaciones la transicion de la economia energética ha cia
una menorabsorciénde carbono.

De acuerdoconlosobjetivos establecidos en el Acuerdo de Paris COP-21 de Naciones Unidas, quetuvo lugara finales de2015, las
emisiones de gases de efecto invernadero deberianreducirse globalmente en un40-70% para 2050, en comparaciéncon los niveles
de 2010. En virtud de ello, varios paises (incluyendo Argentina) han adoptado o estan considerando la adopcion de marcos
regulatorios tendientes a reducir las emisiones de gas invernadero debido a la preocupacion sobreel cambio climatico. Estas medidas
regulatorias en distintas jurisdicciones incluyen la adopcion de regimenes de topes y comercio (“cap and trade”), impuestos al
carbono, mayores estandares de eficiencia e incentivos 0 mandatos para energia renovable.

La descarbonizacion es un aspecto importante de la orientacién actual y futura de nuestras actividades comerciales. Por ejemplo,
tenemos en cuenta los objetivos de la politica energética al planificar la vida operativa de las centrales eléctricas existentes que
liberan carbonoalgenerar energia, asi como cuando se construyen nuevas centrales eléctricas. Sin embargo, estas medidas pueden
no ser suficienteso las medidas gubernamentales dirigidas a la descarbonizacion podrian implementarse antesde lo esperado
actualmente.

El cumplimiento delos cambios en las leyes, reglamentaciones y obligaciones relativas a cambio climatico, inclusive como resultado
de dichas negociaciones internacionales, podria aumentar nuestros costos relacionados con la operacion y el mantenimiento de
nuestras centrales térmicas y requerir la instalacion de nuevos controles de emision, adquirir previsiones o pagar impuestos
relacionados con sus emisiones de gas invernadero, u obligarla a administrar y gestionar un programa de emisiones de gas

invernadero, lo cuala su vez podria afectar negativamente los negocios y los resultados de nuestras operaciones.

En caso de que la descarbonizacion de la industria de la energia se implemente antes de lo esperado, 0 si no adaptamos nuestras
actividades comerciales a tiempo y en grado suficiente, de acuerdo con estas medidas de politica energética, esto podria afectar
negativamente nuestro negocio, situacionfinancieray resultados de las operaciones.

Un brote de enfermedad o amenaza de salud publica similar, como COVID-19 (coronavirus), podria afectar negativamente
nuestro negocio, nuestra condicion financieray los resultados de nuestras operaciones

Nuestro negocio esta indirectamente sujeto a riesgos relacionados con brotes de enfermedades infecciosas. Por ejemplo, el brote
reciente de coronavirus COVID-19 (coronavirus), un virus que causa infecciones respiratorias potencialmente mortales, ya ha
causadoy continta causando efectos negativos en los mercados financieros.

Como consecuencia de la pandemia COVID-19, con fecha 19de marzo de 2020, el Poder Ejecutivo Nacional a través del Decreto
de Necesidad y Urgencia N°297/2020 y sus modificatorios (el “Decreto 297/2020), estableci6 el “aislamiento social, preventivo
y obligatorio” en virtud del cuallas personas deberan permanecer en sus residencias habituales o en la residencia en que se
encuentren -cumpliendo el aislamiento dispuesto- pudiendo solo realizar desplazamientos minimos e indispensables para
aprovisionarse de articulos de limpieza, medicamentos y alimentos y debiendo abstenerse de concurrir a sus lugares de trabajoy no
podran desplazarse por rutas, vias y espacios publicos, todoello con el fin de prevenir la circulacidény el contagio del virus COVID-
19. Lasactividades relacionadas con la generacion de energia eléctrica hansido consideradascomoservicios esenciales, por lo que
han sido exceptuadas delaislamiento social, preventivoy obligatorio.

Desde la sanciondel Decreto 297/2020, el Poder Ejecutivo Nacional ha dictado una serie de medidas a fin de proteger a la economia
y la salud publica de Argentina. Hasta ahora, estas medidas incluyen, entre otras, controles de precios, la prohibicidn de de spidos
sin causa justificada, porrazones de reduccion de trabajo o fuerza mayor hasta el 31 de julio de 2020, restriccio n general sobre el
desplazamiento durante ciertos periodos en Argentina, restricciones generales de viaje, suspension de visas, cierre de instit uciones
publicas, suspension de eventos deportivos, restricciones a la operacion de museos y atracciones turisticas y extension de vacaciones,
entre muchas otras.

A su vez, el Gobierno Nacional dispuso la creacion del Fondo de Garantia para la Micro, Pequefia y Mediana Empresa (PYME)
tendiente a facilitarelacceso alfinanciamiento publico y privado paralasPYMEs que, en virtud de la emergencia, se encuentran
en dificultades para el pago de los sueldos de sus empleados, que contara conun fondo de $30 mil millones que el Gobierno Nacional
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transferird al Fondo de Garantias Argentino. También se dispuso la creacién del Programapara la Emergencia Financiera Provincial
cuyo objetivo es sostener las finanzas provinciales y cubrir las necesidades ocasionadas por el COVID-19 y contempla una
asignacion de recursos por un monto totalde $120 mil millones de pesos provenientes del Fondo de Aportes del Tesoro.

Lasmedidas que el Gobierno Nacionaladopté y podria adoptar en el futuro para protegera la poblacion en generaly combatir la
enfermedad probablemente afectardn negativamente a la economia argentina y nuestro negocio pudiendo, también, afectar
negativamente la demanda de electricidad. Ademas, la suspension general de actividadesen la economia también podria afectar las
condiciones financieras de algunos de nuestros clientes, lo que afectaria negativamente su capacidad de pagar los saldos de sus
cuentas con la Compafiiay, en consecuencia, afectaria nuestra condicion financiera.

Con fecha 11 de mayo de 2020, a través del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 459/2020 (el “Decreto 459/2020) el Poder
Ejecutivodela Nacion decidié prorrogar, hasta el 24 de mayode 2020 inclusive, la vigencia del Decreto 297/2020. Asu vez, a través
del Decreto 459/2020 se flexibiliz6 el “aislamiento social, preventivo y obligatorio” en los departamentos o partidos que posean
mas de 500.000 habitantes o que formen parte de aglomerados urbanos cuya poblacién supere ese nimero y siempre queno integren
el Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA) conforme la misma fue definida en el Decreto 459/2020, estableciendo que los
gobernadores provinciales podran disponer nuevas excepciones al cumplimiento del “aislamiento social, preventivoy obligatorio”
y a la prohibiciénde circular conelfin de autorizar actividades industriales, de servicios o comerciales, cuando el protoc olo para el
funcionamiento de estas se encuentre incluido en el “Anexo de Protocolos autorizados por la autoridad sanitaria nacional” que
integra el Decreto 459/2020. Asu vez, el Decreto 459/2020, establece que, para disponer dichas excepciones, se debera contar con
la aprobacién previa de la autoridad sanitaria provincial, ordenar la implementacion del indicado protocolo y comunicar la medida
en formainmediataal Ministerio de Salud de la Nacion.

Con fecha 24 de mayo de 2020, a través del Decreto de Necesidad y Urgencia N° 493/2020 (el “Decreto 493/2020”) el Poder
Ejecutivode la Naciéndecidid prorrogar, hastael 7 de juniode 2020 inclusive, la vigencia del Decreto 297/2020. Asu vez, a través
del mencionado Decreto se prorrogaron, por el mismo plazo, la vigencia del Decreto N° 459/2020 y de toda la nomativa
complementaria dictada respecto del “aislamiento social, preventivoy obligatorio™.

Con fecha 7 de junio de 2020, mediante el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 520/2020, se extendi6 el “aislamiento social,
preventivo y obligatorio” hasta el 28 de junio inclusive, exclusivamente para las personas que residan o se encuentren en los
aglomerados urbanosy en los departamentos y partidos de las provincias argentinas, que no cumplan positivamente los parametros
epidemioldgicos y sanitarios establecidos. Asi quedaron incorporados bajo ese “aislamiento social, preventivo y obligatorio” el
aglomerado urbano denominado Area Metropolitana de Buenos Aires (AMBA), el Departamento de San Fernando de la Provincia
del Chaco, los Departamentos de Bariloche y de General Roca de la Provincia de Rio Negro, el Departamento de Rawson de la
Provincia del Chubuty la Ciudadde Cérdobay su aglomeradourbano de la Provincia de Cordoba.

Porotro lado, el Decreto de Necesidad y Urgencia N° 520/2020 también establecid la medida de “distanciamiento social, preventivo
y obligatorio” en los términos ordenados por el mencionado decreto, para todas las personas que residan o transiten en los
aglomerados urbanosy en los partidos y departamentos de las provincias argentinas en tanto estos verifiquen en forma positiva los
siguientes pardmetros epidemiolégicos y sanitarios: (i) El sistema de salud debe contar con capacidad suficiente y adecuada para
dar respuesta a la demanda sanitaria; (ii) El aglomerado urbano, departamento o partido no debe estar definido por la autoridad
sanitaria nacional como aquellos que poseen “transmision comunitaria” del virus SARS-CoV-2; y (ii) Que el tiempo de duplicacidn
de casos confirmados de COVID-19 no seainferiora QUINCE (15) dias. No sera necesario cumplimentar este requisito si, por la

escasa 0 nula cantidad decasos, nopuederealizarseel mencionado calculo.

Posteriormente, por los Decretos Nros. 576/20, 605/20,641/20,677/20, 714/20, 754/20, 792/20,814/20, 875/20,956/20, 1033/20,
67/21 y 125/21 se dispusieron, segun el territorio, distintas medidas que dieron origen al “distanciamiento social, preventivoy
obligatorio”, en adelante “DISPO”, hasta el 12 de marzodel 2021, inclusive. E1 Decreto N° 167/21 prorrogd la e mergencia sanitaria
dispuesta por la Ley N° 27.541y ampliada por el Decreto N° 260/20, hasta el 31 de diciembre de 2021. Mediante el Decreto N°
867/21 se prorrogo la emergencia sanitaria hasta el 31 de diciembre de 2022.

Con fecha 31 de marzo de 2022, el Ministerio de Salud de la Nacion, mediante la Resolucion 705/2022, a raiz del avance de las
coberturas de vacunacién que permitieron lograr disminuir de manera considerable la incidencia de enfermedad grave y mortalidad
del COVID-19, entre otras cuestiones, y considerando la situacion epidemiolégica y sanitaria, resolvié establecer las siguientes
recomendaciones de cuidado generales para la prevencién del COVID-19y otras enfermedades respiratorias agudas: (i) continuar
con eluso adecuado del barbijo, en espacios interiores, incluyendo los @mbitos laborales, educativos, sociales y transporte publico;
(ii) asegurar la ventilacionde los ambientes; (iii) mantener la higiene adecuaday frecuentede las manos;y (iv) antela presencia de
sintomas, evitar el contacto con otras personas, no acudir a actividades laborales, sociales, educativas, lugares publicos y evitar el
uso de transporte publico. Asimismo, establecio dejar sin efectotanto el distanciamientosocial de dos (2) metros como también la
obligatoriedad delautorreporte de sintomas en la aplicacién “Cuidar”.

Sin perjuicio de un cese de efecto sobre el DISPO, el que puede ser repuesto por el Gobierno Nacional en cualquier momento, la
prolongacién de estas medidas y/o de cualquier medida restrictiva a que se aplique para controlar un brote de una enfermedad
contagiosa, como el COVID-19, u otro desarrollo adverso de salud publica puede tener un efecto material y adverso en el negocio
y aumentar el riesgo por incobrabilidad. La gravedad del brote del coronavirus es incierta en este momento y, por lo tanto, no
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podemos predecir el impacto que puede tener en el mundo, en la economia argentina y en los mercados financieros y, en
consecuencia, en la condicion financiera, los resultados de las operaciones, el flujo de efectivo de la Compafiia y el acceso a los
mercados de capitales, entre otros.

Riesgos relacionados con la Emisora

Los ingresos de la Sociedad dependen principalmente de la remuneracion establecida por la Secretaria de Energia Eléctrica
obtenida desde CAMMESA.

La remuneracion de la Sociedad depende de la venta de potencia y energia eléctrica. Al 31 de diciembre de 2021 el 68% de los
ingresos por producir energia se canalizan a través de CAMMESA bajo el Régimen de Energia Base, ingreso por combustible y
transporte e ingresos bajo contrato. Estas remuneraciones podrian no compensar totalmente los costos ni proveer un margen
adecuado.

Como resultado de este sistema, los resultados de la Sociedad dependen en gran magnitud de las acciones tomadas por las
autoridades regulatorias. Cualquier cambio al sistema podria tener un cambio material adverso en losingresosy en los resultados

de lasoperacionesde la Sociedad.
La Compafiapodriaestar sujetaa importantes penalidades o registrar menores ingresos en caso de incumplimiento de sus PPA.

De conformidad conlos PPAcon CAMMESA, YPFy otros clientes para sus centrales térmicas y el Régim en de Energia Régimen
de Energia No Contractualizada, recibimos un pago por disponibilidad fijo que se reduce en forma proporcional al porcentaje de
desviacionde la disponibilidad plena. Sila disponibilidad de alguna o todas de lascentrales térmicas de la Compafiia cae por debajo

de ciertos umbrales, puedeser objetode penalidades.

Por otra parte, bajo el PPA de nuestro proyecto en construccion, la Compariia estd obligada a cumplir con ciertas fechas de inicio
de operacion comercial para los proyectos bajo los PPA que tiene celebrados clientes privados.

Cabe destacar a su vez que la pandemia del COVID-19y sus efectos podrian demorar la ejecucion de las obras de nuestros proyectos
en construccion, lo quepodria derivar en que la Compafiia incumpliera con las fechas comprometidas de habilitacion comercial con
CAMMESAY los clientes privados que han tomado la energia de esos proyectos. Ello podria derivaren la imposicion de grandes
penalidades significativas y la ejecucion de los seguros de caucion entregados para cumplir con dichas fechas. VVéase el capitulo
“Informacionde la Emisora” del presente Prospecto.

En consecuencia, no es posible asegurar que podremaos cumplir con nuestrosPPA en su totalidad, lo que podria dar lugar a un efecto
adversosignificativo sobre nuestros negocios y los resultados de nuestras operaciones.

Puede haber factores ajenos al control de la Compafiia que impidan o demoren el inicio de operaciones de sus proyectos en
construccion.

La Compaiiia cuenta con un proyectoen construccidn, el cual una vez finalizado, aumentara nuestra capacidad instalada. Asimismo,
la Compafiia ha participadoy planifica seguir participando en licitaciones térmicas y para fuentes de energias renovables en el caso
que algun cliente lo requiera o el Gobierno Argentino llamase a nuevas licitaciones. Sin embargo, no es posible garantizar a los
inversores que nuestras ofertas resultaran satisfactorias o que seremos capaces de celebrar nuevos PPA en el futuro.

Las demoras en la construccién o en el inicio de las operaciones de nuestros proyectos en construccion podrian acarrear un
incremento de la necesidad de financiamiento de la Compafiia, y también provocar que sus retornos financieros sobre las nuevas
inversiones seanmenores a los previstos, lo cual podria afectar sustancialmentey de manera adversa su situacion patrimonial. Entre
los factores que puedentener incidencia en la capacidad de la Compafiia de construir o de comenzar a operar en sus plantas ac tuales
o0 en las nuevas cabe mencionar los siguientes: (i) imposibilidad de los contratistas de concluir o poner en marcha las instalaciones
o instalacionesauxiliaresen la fecha convenida o dentro del presupuesto; (ii) demoras imprevistas para proporcionar o acordar la
proyeccion de hitos en la construccién o el desarrollo de la infraestructura necesaria relacionada con nuestra actividad de generacion;
(iii) demoras o imposibilidad de los proveedores deturbinas para suministrar turbinas plenamente operativas en formapuntual; (iv)
dificultades o demoras en la obtencién del financiamiento necesario en condiciones que le resulten satisfactorias 0 no poder
obtenerlo en absoluto; (v) demoras en la obtencion de las aprobaciones regulatorias, incluyendo los permisos ambientales; (vi)
decisiones judiciales contra las aprobaciones gubernamentales ya otorgadas, tales como permisos ambientales; (vii) escasez o
aumentos de precios de los equipos, lo que se refleja en 6rdenes de cambio, materiales 0 mano de obra; (viii) oposicion de se ctores
politicos, ambientalesy étnicos locales y/o internacionales; (ix) huelgas; (x) cambios adversos en elentorno politico y regulatorio
en la Argentina; (xi) problemas geoldgicos, ambientales o de ingenieria imprevistos; (xii) desastres naturales y condiciones
meteoroldgicas severas, (incluyendo de rayos, acumulacion de hielo en las aspas, terremotos, tornados, vientos extremos,
tempestades severas, e incendios forestales), accidentes u otros sucesos imprevistos. No es posible asegurar a los inversores que los
excesos de costos no seriansustanciales.

Por otro lado, debido a los efectos adversos derivados de la pandemia de COVID-19y de la normativa dictada para evitar la
propagaciondel virus, la construccién y elinicio de operaciones de nuestrosproyectos puede verse demorada y los costos de dichas
construcciones verse incrementados. Si bien mediante la Decision Administrativa N° 468/2020 del Jefe de Gabinete de Ministros
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de la Nacibn, dictada con fecha 6 de abril de 2020, se decidi6é exceptuar a la obra privada de infraestructura energética del
“aislamiento social, preventivoy obligatorio” dispuesto por el Decreto N°297/2020, distintas provincias y municipios en donde se
desarrollan las construcciones de nuestros proyectos han dictado ciertas medidas que podrian demorar el curso de lasobras. Entre
ellas, algunas jurisdicciones impusieron periodos de aislamiento de 14 dias a aquellas personas provenientes de zonas declaradas
endémicas. Asimismo, la implementacion de protocolos para la prevencion de propagacion delvirus, en algunos casos, redujeron
la eficiencia en la consecucionde lasobras. Amodode ejemplo, los protocolos vigentes enobra prevén limitaciones de la cantidad
de personas a trasladarse en vehiculos, controles médicos a la entrada en obra o distanciamiento entre las personas en obra, entre
otrasmedidas. Véase el capitulo “Informaciénde la Emisora” del presente Prospecto.

En consecuencia, los atrasos que pudieran derivarse de las situacionesdescriptas podrian acarrear unincremento de la necesidad de
financiamiento de la Compafiia, y también provocar que sus retornos financieros sobre las nuevas inversiones sean menores a los

previstos, lo cual podria afectar sustancialmentey de manera adversa su situacién patrimonial.

Elincumplimientodelos PPAo suextincion anticipadao larevocacion de los PPAY autorizaciones gubernamentales reduciran
nuestros ingresos y podrian tener un efecto adverso significativo sobre los resultados de nuestras operaciones y nuestra
capacidad pararealizar pagosenvirtudde las Obligaciones Negociables.

En caso de incumplir las obliga ciones asumidas en los PPA o autorizaciones gubernamentales, o las normasy reglamentos aplicables
en Argentina, podemos ser pasibles de sanciones de la SGE u otros entes estatales competentes, incluyendo advertencias, multas,
administracion provisional, o la resolucién o revocacién de nuestras o autorizaciones gubernamentales. Por ejemplo, CAMMESA
puede rescindir los PPA, a su entera discrecion y en la fecha en que asi lo elija en caso de producirse cualquiera de los hechos de
incumplimiento enumerados en los mismos, en la medida que tales hechos de incumplimientono fueran debidamente subsanados
en los plazos previstos contractualmente. No es posible asegurar que los montos que tenemos derecho a cobrar en virtud de los PPA
o la legislacion aplicable en caso deextincion o revocacion de cualquier autorizacidn gubernamental seran efectivamente abonados
o suficientes para cubrirtodas nuestras pérdidas.

Por lo tanto, cualquiera de las sanciones antes descriptas, pueden tener un efecto adverso significativo sobre nuestros flujos de
efectivo, nuestra situacion patrimonial y los resultados de nuestras operaciones, y afectar nuestra capacidad para realizar pagos en
virtud de las Obligaciones Negociables.

Es posible que no podamos renovar nuestros PPAs o celebrar nuevos PPAs para la venta de energia en firme o que nuestros
PPAs puedan ser modificados o terminados unilateralmente.

Al 31 de diciembre de 2021, los ingresos derivados bajo contrato representaron el 70% de nuestros ingresos. Al 31 de diciembre de
2021, nuestros PPAs de las plantasoperativas tenianun plazo devida promedio deaproximadamente 13afios y nuestros PPAs para
proyectos en construccidntenianun plazo devida promedio de aproximadamente 5 afios. En relacién con nuestros PPAs existentes,
esposible gue no podamos renovar nuestros PPAs o celebrar nuevos PPAs con nuestrosclientes actuales en condiciones favorables
0 no celebremos ninguno. Ademas, nuestros PPAs con CAMMESA pueden estar sujetos a incumplimientos contractuales por parte
de CAMMESA porrazones que estan fuera de nuestro control.

Ademas, vendemos y esperamos vender una parte de la electricidad generada por nuestros parques eélicosy la del parque solar en
construccionenelmarcode PPAs celebradoscongrandes usuarios del MATER. Sin embargo, tras la finalizacion de nuestro parque
en construccion, es posible queno podamos suscribir PPAs con clientesnuevos o existentes o suscribir PPAs para la venta de dicha
capacidaden condiciones favorables.

El hecho de que no se celebren nuevos PPAs para nuestra nueva capacidad disponible, la no renovacidn, la terminaciéno ka
modificaciénen una manera materialmente adversa a nuestros intereses de cualquiera de nuestros PPAs existentes podria tener un
efecto materialmenteadversoen nuestronegocio y en los resultados de nuestras operaciones.

La operaciénde centralesde generacion térmica implicariesgos operativos, de disponibilidad, tecnolégicos y de otra naturaleza
fuera de nuestro control.

La operacion de las centrales generadoras térmicas implica riesgos, incluidos, entre otros, los siguientes:

° la posibilidad de quenuestras Centrales tenganun desempefio o una eficiencia de generacion menores a los esperados 0 no
se adeclen a sus especificaciones de disefio;

. el incumplimiento para llegar a, o la caida en la capacidad de la central por condiciones de alta temperatura ambiente o
degradaciénporenvejecimiento, que disminuyen la potencia operable y la eficiencia;

. la interrupcion o cancelacion prolongada de las operaciones como resultado del desgaste nomal, averia o falla de los
equiposo procesos, o la existencia de defectos o errores de disefio, la existencia de requisitos de mantenimiento o construccion no

anticipados, o la escasez de equipos de repuesto;

° la existencia de costos operativos y de mantenimiento no anticipados, incluyendo, en el caso de las centrales térmicas, el
costo de combustibles que excedan el Consumo Especifico Garantizado o un despacho excesivo deenergia;
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° la existencia de disputas laborales o escasez de mano de obra, incluyendo la incapacidad de contratar y retener personal
con la experiencia necesaria para operar las centrales;

. la incapacidad de obtener o renovar los permisos gubernamentales necesarios;

° nuestra incapacidad para cumplir con las normas operativas y los limites establecidos por los permisos gubernamentales
que nos fueran otorgados, o con la reglamentaciénambiental y de saludactual o futura;

. errores de operacion que puedan ocasionar la pérdida de vidas, lesiones fisicas o la destruccién de bienes materiales, y/o la
disponibilidad de planta y/o produccion;

. la interrupcion o averia de nuestros sistemas de informacion y procesamiento;

. los efectos de acciones de terceros, como empresas generadoras y otras empresas transmisoras y usuarios;

. casos de fuerza mayor, incluyendo catastrofes tales como incendios, terremotos, descargas atmosféricas, explosiones,

sequias, inundaciones, actos de terrorismo, actos desabotaje, actos de guerra u otroseventos que puedan ocasionar lesiones fisicas,
pérdidas de vidas, dafios ambientales, o dafios sustanciales a las centrales generadoras o su destruccidn, o la suspension de sus
operaciones;

. la nacionalizacion o expropiacion por parte del gobierno a cambio de una compensacion insuficiente para compensar
nuestras pérdidas;

° cambios en la legislacion o los permisos necesarios, incluyendo, entre otros, los cambios necesarios en las tarifas que
recibimos por nuestra capacidad de generacién y nuestra produccidn, otros términos y condiciones de nuestros contratos con
proveedores estatales y tomadores regulares, la imposicién o modificacion de obligaciones respecto de terceros, la modificacion de
lostérminos envirtud delos cuales CAMMESA nos provee combustible y/o compensa por su costo, y la imposicién de obligaciones
de aumentar la capacidad de generacion de nuestras centrales;

° la existencia de gravamenes, derechosy otras imperfecciones en los titulos de nuestros bienes inmuebles;
° aumentos de la inflacion y costos por encimade nuestras expectativas; y
. acciones judiciales o reclamos en nuestra contra.

El acaecimientode cualquiera de los eventos antes descriptos, entre otros, podria interrumpir temporal 0 permanentemente nuestras
operaciones, reducir significativamente o anular nuestros ingresos, 0 aumentar substancialmente el costo de operacion de las
centralesgeneradoras, incluyendo sus costosde mantenimientoy reparacion, u obligarnos a realizar gastos de capital substanciales,
afectando nuestra capacidad de realizar pagos en virtud de las Obligaciones negociables. Los montos percibidos en virtud de
cualquier pdliza de seguros o garantia limitada pueden no ser suficientes para cubrir nuestro lucro cesante o los aumentos en nuestros
costos.

Nuestros negocios y operaciones dependen en gran medidade ciertos clientes y proveedores clave

La Compafiia efecttia la mayor parte de sus ventas a dos clientes estratégicos, CAMMESA e YPF, que juntos representaron el
90,8%,92,9%y el 96,8%de sus ingresos para los ejercicios finalizados el 31 de diciembrede 2021, 2020y 2019, respectivamente.

Cabe destacar que los pagos efectuadospor CAMMESA dependen de pagos que esta Gltima recibe de otros agentes del MEM, tales
como lasempresas dedistribucién deenergia eléctrica, y el Gobierno Argentino. Endiversos periodos las distribuidoras incurrieron
en incumplimientos significativos de pagosa CAMMESA o s6lo efectuaron pagos parciales o con importantes demoras, lo cuala

su vez afect6 la capacidad de CAMMESA de cumplir consus propias obligaciones depagoa las generadoras, tales como la Emisora.

Asimismo, el fondo de estabilizacion administrado por CAMMESA 'y creado por la Resolucién del SEN N°61/92 para cubrir la
diferenciaentre el precio spoty el precio estacional de la electricidad exhibe un déficit, que es cubierto por el gobierno argentino.
No es posible asegurar que el Gobierno Argentina mantendra el Fondo de Estabilizacion o que continuara cubriendo el déficit (total

o parcialmente) o que lo hard en tiempoy forma.

La imposibilidad por parte de CAMMESA de cobrar lo adeudadopor losagentes del MEM, o de hacerlo en forma oportuna, y el
déficit del Fondo de Estabilizacion pueden ocasionar importantes atrasos en las obligaciones de pago de CAMMESA hacia las
generadoras. La Compaiiia no puede garantizar que en el futuro CAMMESA podra realizar pagos a las generadoras, incluida la

Emisora, en forma oportuna.

Porotro lado, hemos celebrado con GE ciertosContratos de Operacion y Mantenimiento para la prestacion deserviciosrelacionados
con el mantenimiento de nuestras turbinas ubicadas en las plantas San Miguel de Tucuman, Tucuman, Loma Campana I, Loma
Campana I, El Bracho TG y La Plata Cogeneracién, asi como también contratos de mantenimiento para los parques edlicos Los
Teros |, Los Teros |1 y Cafiadén Ledn. Celebramos también contratos llave en mano, relacionados con el suministro de 32y 29
aerogeneradores y sus respectivos montajes y puesta en marcha para la construccion de los parques edlicos Los Teros | y Cafiadén
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Ledn, respectivamente, asi como un contrato para el suministro de 13 aerogeneradoresy sus respectivos montajes y puesta en marcha
para la construccion del parqueeolico Los Teros 1.

En consecuencia, la disponibilidad y el funcionamiento de las centrales térmicas y de los parques e6licos operativos, asi como el
avance dela construccion de los nuevos proyectos, pueden depender de factores queexceden el control de la Compafiia, incluyendo
la calidady continuidad del servicio provisto por nuestro proveedor estratégico GE, el continuo rendimiento de la tecnologia que

proveen,y elcumplimiento de sus obligaciones contractuales en tiempo y forma.

Si alguno de los clientes o proveedores estratégicos de la Compafia incumpliera sus obligaciones bajo los respectivos contratos, 0
se encontrarenen cesacidnde pagos o iniciaren algin procedimiento porinsolvencia, el negociode la Compafiiay los resultadosde
sus operaciones podrian verse afectados negativamente.

Dependemos de terceros para mantener nuestras centrales eléctricas y parques edlicos y vamos a depender de terceros para
completar laadquisicion, disefio, construccién, pruebay puestaen funcionamiento de nuestros proyectos de expansion.

Dependemos en gran medida de terceros para realizar ciertos servicios de mantenimiento relacionados con nuestras plantas de
producciénde energia. Asimismo, necesitaremos deterceras partes para completar el proceso de adquisicién, disefio, construccion,
pruebay puesta enfuncionamiento nuestros proyectos de expansion.

Enel caso de quealgunade las centrales eléctricaso parques edlicos, no tenga la capacidady el rendimiento que pretendemos, o si
algunade las entidades de las que dependemos para cumplir con nuestras obligaciones bajo los PPAs, o de que cualquier contraparte
de nuestros contratos principales, sea declarada en quiebra o insolvente, nuestra capacidad para satisfacer las obligaciones contraidas
en virtud de los PPAs podria verse afectada. La escasez de repuestos criticos, servicios de mantenimiento y nuevos equipos y
maquinarias requeridos para la operacion de nuestras centrales y el plan de expansion de nuestras centrales eléctricas y parques
eolicos, también puede tener un efecto adverso significativo sobre los resultados de nuestras operaciones y sobre nuestra situacion
financiera. A menos que podamos celebrar contratos de reemplazo para obtener los servicios y equipos necesarios de fuentes
alternativas (y en términos razonables), tales circunstancias podrianafectar significativamente nuestra capacidad de realizar pagos
en virtud de las Obligaciones Negociables.

Nuestros contratos EPC de los cuales somos o seremos parte incluyen disposiciones de limitacion de responsabilidad y dafios
que pueden evitar que percibamos compensaciones por la totalidad de los defectos, retrasos u otros resultados adversos

atribuibles a nuestracontraparteenlos EPC.

Hemossuscripto ciertos contratos EPC conafiliadasde GE, Vestas, Wartsila y AESA, y nos encontramos en negociacion de nuevos
contratos EPC, para completar la adquisicion, ingenieria, construccién, pruebas y puesta en marcha de algunos de nuestros
proyectos.

Sin embargo, la responsabilidad de los Contratistas de EPC se encuentra limitada y excluye los dafios incidentales, pérdidas de
beneficioso ganancias esperadas y otros dafios indirectos. En casode que las acciones u omisiones de nuestroscontratistasde EPC
generen consecuenciasadversas para nuestras centrales de energia, como retrasos, defectos, dafios o el incumplimientode las normas
de disefio o desempefio, podemos incurrir en costos significativos de finalizacidn o reparacion, asi como ser pasibles de sanciones
significativas envirtudde algunos PPA, o la recision deestos ltimos. Dadas las clausulas de limitacion de responsabilidad incluidas
en nuestros Contratos EPC, las compensaciones por dafios que podemos obtener de nuestros contratistas de EPC seran, en muchos
casos, insuficientes para cubrir nuestras pérdidas.

Asimismo, dichos contratistas estan plenamente exentos de responsabilidad por retrasos y/o dafios originados en detemminadas
causas, como lasacciones de autoridades gubernamentales, que puedenincluirel retraso en el despacho de equipos en la aduana.

Porlo tanto, es probable que las compensaciones por dafios percibidas en virtud de nuestros Contratos EPC no sean suficientes para
cubrirtodas nuestras pérdidas, lo cual puedeafectar substancial y negativamente nuestra capacidad para realizar pagos envirtud de
las Obligaciones negociables.

Nuestro negocio puede requerir gastos de capital sustanciales paralos requisitos de mantenimiento continuo y la expansion de
nuestra capacidad.

Es posible que nuestro negocio pueda requerir gastos de capital para financiar el mantenimiento continuoa los efectos de mantener
la generacion de energia, el rendimiento operativo y mejorar las capacidades de nuestras instalaciones de generacion eléctrica.
Ademas, se requeriran gastos de capital para financiar el costo de expansiony conversion de nuestra capacidad de generacion actual.
Si no podemosfinanciar dichos gastos de capital en términos satisfactorios, nuestronegocioy los resultados de nuestras ope raciones
y situacion financiera podrian verse negativamente afectados. Nuestra capacidad de financiamiento puede verse limitada por las
restricciones del mercado sobre la disponibilidad de financiamiento para las empresas argentinas. Ver "Riesgos relacionados con

Argentina"y “Resefiay Perspectiva Operativay Financiera”.

Las actividades de la Compafiia pueden requerir de importantes inversiones en bienes de capital para satisfacer requisitos de
mantenimiento recurrentey para laampliacién de su capacidad de generacion instalada.
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Esposible que se deban efectuar cada vez méas inversiones enbienes de capital para financiar el mantenimiento recurrente necesario
para mantener la generacion de energiay el desempefio operativode la Compafiia, comotambién para mejorar las capacidades de
sus plantas de generacion de electricidad. Por otra parte, también se requerird de inversiones en bienes de capital para financiar el
costo de la expansion actual y futura de la capacidad de generacion de la Compafiia. Sila Compafiia no puede financiar dichas
inversiones en bienes de capital o no logra hacerlo en términos que le resulten satisfactorios, sus actividades, situacién patrimonial
y resultado desus operacionespodrian verse negativamente afectados. La capacidad de financiamiento de la Compariia podria verse
limitada por las restricciones del mercado en materia de disponibilidad de financiamiento para compafiias argentinas.

Riesgo de insuficiencia deseguros contratados por la Sociedad.
La Sociedad contrata cobertura de seguros para mitigar los principales riesgos inherentes en la industria en la cual opera.

La Sociedad no puede brindar garantias acerca de suficiencia de la cobertura de riesgo en relacién con cualquier riesgo o pérdida en
particular. Si se produce un accidente u otro hecho que no esté cubierto por sus actuales pdlizas de seguro, la Sociedad podria
experimentar pérdidas significativas o verse obligadaa desembolsar montossignificativos de sus propios fondos, hechos que podrian
tenerun efectosustancial adverso sobre los resultados desus operacionesy su situacién financiera.

La Sociedad no puede garantizar que una insuficiencia en sus p6lizas desegurono tendra un efecto adverso sobre la misma. En caso
de que asi lo tuvier, la situacion patrimonial o financiera o de otro tipo, los resultados y las operaciones de la Sociedad podrian ser
afectadas de manera sustancial y adversa.

La Comparniia puede experimentar dificultades en la obtencidn de seguros de caucion por incumplimiento que la Compariia
necesita enel gironormal desus negocios o enfrentar desafios en el cumplimiento de lasobligaciones potenciales de reembolso
derivados de dichos instrumentos.

La Emisora debe obtener y mantener seguros de caucidn para garantizar el cumplimiento de sus obligaciones de acuerdo con sus
PPA con CAMMESA hasta tantoalcanzar la fecha de habilitacion comercial y garantizar el mantenimiento de lasofertas realizadas
en licitaciones de nueva capacidad de generacién o de prioridad de despachoen el MATER y puedeexperimentar dificultades para
obtenerlos y mantenerlos. Ademas, la Compafiia podria estar sujeta a la obligacion de devolver los desembolsos realizados bajo
dichos instrumentos en el caso de que deban realizarse tales desembolsos debido a incumplimientos de la Compafiia enrelacién con
los PPAs y las licitaciones que han dado lugar a la emision de tales instrumentos. Esta situacion podria verse agravada como

consecuencia de alguna pandemiay las normas dictadas en consecuencia.

No mantener o no presentar seguros de caucién por incumplimiento u otros avales, o cualquier incumplimiento que lleve a k
obligacion de realizar un desembolso bajo dichos seguros o fianzas, podria tener un efectoadverso sustancial sobre la actividad de
la Compafiiay los resultados desus operaciones.

La actividad de generacion implica el manejo de elementos peligrosos como serloscombustiblesque tienen asociado un potencial
riesgo paralasinstalacionesy las personas.

Si bien las Sociedad cumple contodas las normas y mejores practicas relativas a la seqguridad ambiental, un siniestro que involucre
los combustibles con los cuales opera la Sociedad podria tener consecuencias de impacto ambiental, dafio en las instalaciones
industriales, y en las personas, ocasionando un perjuicio para la Sociedad por posible indisponibilidad del equipamiento. Aunque
aseguramos dichas propiedades sobre la base de términos que consideramos prudentes y hemos adoptado y mantenemos medidas
de seguridad, todo dafio significativo, accidente u otra clase de interrupcion a la produccioén vinculada con dichas instalaciones
podria afectar significativa y negativamente nuestra capacidad de generacién, nuestra situacion financiera y los resultados de
nuestras operaciones.

La Compafiia puede estar expuesta a litigios y/o procedimientos administrativos que pueden afectar a dversamente su situacion
patrimonial y el resultado de las operaciones.

En el curso habitual de los negocios, la Compafiia celebra contratos con CAMMESAYy otraspartes. Sibien actualmente laCompafiia
no tiene litigios o procedimientos administrativos significativos, los litigios y/o procedimientos regulatorios son impredecibles por
naturaleza y, en ocasiones, las sentencias que se dictan pueden ser excesivas. Los resultados desfavorables de acciones legales o
investigaciones pueden representar dafios monetarios significativos, lo que incluyeel pago de indemnizaciones, 0 medidas cautelares
que puedentenerun efectoadversoen la capacidadde la Compafiia de llevar a cabo sus operaciones, como también en su situacion

patrimonial y en elresultado de sus operaciones.

La Compafiia podriarealizar adquisiciones e inversiones paraampliar o complementar sus operaciones lo que podrian derivar
en dificultades operativas o0 afectar de manera adversasu situacion financieray los resultadosde las operaciones

A fin de ampliar su negocio, la Compafiia podria realizar periédicamente adquisiciones e inversiones que ofrezcan valor agregado
y sean congruentes con o complementarias consu estrategia comercial.

Por ejemplo, en febrero de 2018, la Compafiia adquirié de Central Puerto S.A. la planta de cogeneracion LPC I. LPC | tiene una
capacidadinstaladade 128MW y la energia eléctrica que genera se entregaal MEM y es remunerada a través de la Resolucion SEE

N° 1/20190 el Programa de Energia Base; mientras queel vapor generado se vende a YPF.
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Adicionalmente la Compafiia adquirio el desarrollo del proyectode Los Teros | y Los Teros I | para luego poder licitarenel M ATER
y posteriormente comenzar a construir dichos parques.

En relacion con las potenciales operaciones de adquisicién e inversion, la Compariia podria verse expuesta a varios riesgos,
incluyendo aquéllos surgidos de: (i) no haber evaluado con precision el va lor, potencial de crecimiento futuro, puntos fuertes y
débiles y posible rentabilidad de las empresas a ser eventualmente adquiridas; (ii) las dificultades en integrar, operar, mantener o
administrar con éxito las nuevas operaciones adquiridas, incluido su personal; (iii) los costos inesperados de dichas operaciones; 0
(iv) pasivoscontingentes o de otro tipo imprevistos o reclamos que pudieran derivarse de dichas operaciones. Si alguno de estos
riesgos, entre otros, se materializara ello, podria afectar negativamente la situacion financiera y los resultados de las operacionesde
la Compafiia.

Encaso de que la Sociedad decidiera adquirir en el futuro otra compafiia del sector energético, es posible que dicha adquisicion
se encuentre sujeta a la aprobacionde la CNDC.

En caso de que la Sociedad decidiera adquiriren el futuro otra compafiia del sector energético, es posible que dicha adquisic ion se
encuentre sujeta a la aprobacionde la autoridad de aplicacionde la Ley de Defensa de la Competencia N°27.442.

La obligacionde notificacién se configura cuando una transaccionimplica (i) “cambio de control” o en la “naturaleza del con trol’;
(i) se supera el ’volumen denegocios” (ventas dela sociedad objeto o target y sus controladas, y cualquier otra sociedad controlada
porellas, directa o indirectamente), queactualmentees de $ 8.435.000.000 (equivalentea 100 millones de “unidades m6viles”, conf.
art.84 dela ley, deacuerdo a lo establecido por la Resolucién N° 35/2022 de la Secretaria de Comercio Interior del Ministerio de
Desarrollo Productivoelvalorde la unidad mdvil para elafio 2022 sera de $83,45) y; (iii) cumplido ello, no se registre una de las
excepciones establecidas, quebasicamenteserian: 1) “first landing” y 2) “de minimis” (conformeart. 11 dela ley). “First landing”,
para la configuracion deesta excepcioneladquirente no debe teneractivos en el pais (salvo que seanconmerosfines residenciales)
ni exportaciones regulares almismo. “De minimis”, esta excepcion se verifica cuando (i) el precio de la transaccion y (ii) el valor
de los activos transferidos, no superen actualmente los $ 1.669.000.000 (equivalentes a 20.000.000 de “unidades mdviles™). La
excepcién nose configura cuando media desdoblamiento de la transaccién y, en conjunto, superanese montodentrode los tltimos
12 meses, 0 los $5.007.000.000 (equivalentes a 60.000.000 de “unidades mdviles”, conformeart. 11, LDC) en los tltimos 36 meses,
siempre que -en ambos casos- se trate del mismomercado.

Atravésde la Resolucion35/2022, la Secretaria de Comercio Interior actualizé el VValor de la Unidad Movil definida, en el articulo
85dela Ley N°27.442,en la suma de pesos ochentay tres con cuarenta y cinco centavos ($ 83,45).

Por su parte, eltope de las multas por conductas prohibidas en el caso de no ser posible determinarelvolumen de negocio de las
empresas involucradas (articulo 55 de la Ley) resulta actualizado a la suma de $16.690.000.000, correspondientesa 200.000.000
unidades moviles. La multa diaria referida en el mismo articulo (la cual podra ser de hasta 750.000 unidades mdviles diarios),
alcanzaria la sumade $62.587.500 diarios.

Exigibilidad de la aprobacién ante el cierre de la operacidn: la aprobacion por parte de la autoridad de la Ley de Defensa de la
Competencia no es actualmente una exigencia para el cierre de una adquisicion y consecuente transferencia de las acciones. Cabe
aclarar, no obstante, que la nueva Ley de Defensa de la Competencia 27.442 -de mayode 2018- establece que transcurrido un afio
desde la conformaciénde la nueva autoridad que ella crea la aprobacién pasara a seruna exigencia previa al cierre. A la fecha de
emision del presente prospecto talautoridad no ha sido conformada nies previsible elmomentoen elcuallo sera.

La autoridad de aplicacion de la Ley de Defensa de la Competencia (la Secretaria de Comercio Interior con el dictamen previo, no
vinculante, de la CNDC) determinara si una adquisicion supeditada a su aprobacion afecta negativamente las co ndiciones
competitivas en los mercados en los que se desenvuelve la Sociedad, o siesa adquisicién afecta negativamente a los consumidores
de esos mercados. Cabe advertir que, como consecuencia de la combinacidn de negocios efectuada por la Sociedad, o que en un
futuro efectuase, una adquisicién podria ser rechazada, o tomar alguna medida tendiente aimponer condiciones o compromisos de
cumplimientoa la Sociedad, como parte del proceso de aprobacién, pudiendo verse afectadas adversamente la situacién patrimonial
y los resultados de las operaciones de la Sociedad, impidiéndole a ésta materializar los beneficios previstos de dicha adquisicion.

La Sociedad depende de personal clave para su desempefio actual y futuro.

El desempefioactual y futuro de la Sociedad dependesignificativamente de la contribucion continua de sus accionistas y su personal
clave. Las futuras operacionesde la Sociedad pueden verse afectadas si cualquiera de los altos directivoso del personal clave dejara
de trabajar conla Sociedad. La competencia entreel personal clavey los altos directivos es intensa, altiempo que la Sociedad puede
verse incapaz de retenera su personal o atraer personal calificado. La pérdida de un alto directivo puede implicar que los restantes
tengan que desviar atencion inmediata y substancial de sus tareas y buscar un reemplazo. Cualquier impedimento para conseguir
reemplazoen posiciones claves a tiempo puedeafectar la habilidad de la Sociedad de implementar su estrategia, afectandoa su vez
el negocio y elresultadode las operaciones.

La Sociedad podriaverse afectada por medidas significativas de parte de los sindicatos de trabajadores.

Losreclamos laborales en el rubro energético son habituales en la Republica Argentina y empleados sindicalizados han bloqueado
el acceso y hanocasionados dafios a las instalaciones de distintas compafiias del sector en el pasado.
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Adicionalmente, la Sociedad no mantiene una cobertura de seguro por interrupciones de la actividad originadas por medidas de los
trabajadores sidichas interrupciones no ocasionaran dafios materiales en las instalaciones, lo que podria tener un efectoadversoen
los resultados de sus operaciones. Adicionalmente podemos afrontar presiones significativas de los sindicatos de trabajadores para
incrementar salarios y otros beneficios, particularmente en el casode inflacion.

La Sociedad esta sujeta a las leyes que rigen contra la corrupcion, el sobomo y el lavado de dinero, ademaés de otras leyes y
reglamentaciones.

La Sociedad esta sujeta a las leyes que sancionan severamente los delitos de corrupcién, sobornoy lavado de dinero. Todo
incumplimiento a la normativa aplicable puede dar lugar a investigaciones y procedimientos, que pueden resultar en multiples
efectos adversos tales como la afectacion de la reputacion, elnegocio, la situacién patrimonialy el resultado de las operaciones de
la Sociedad. Lo anterior tambiénes de aplicacion cuando los intervinientes son las subsidiarias, empleados o terceros relacionados
a la Sociedad en cuanto a su involucramiento en practicas corruptas u otras practicas comerciales desleales. En este sentido ka
Sociedadha implementado un programade cumplimiento que incluye politicas, procesos y un sistema de controlinternoconelfin
dei) garantizarlos méasaltos estandares de cumplimiento regulatorio y de politicas internas de la compafiia, ii) asegurar practicas
integras, éticas y transparentes en todas las operaciones que llevamos a cabo y iii) prevenir, mitigar y dar pronta respuesta a los

riesgos de cumplimiento propios del negocio a través de los multiples mecanismos destinados a tal fin.
Nuestras operaciones pueden afectar negativamente comunidades locales y encontrar oposicion significativa de distintos grupos.

Nuestras operaciones pueden afectar negativamente comunidades locales. La imposibilidad de gestionar nuestras relaciones con
comunidades, gobiernos y organizaciones no gubernamentales locales puede dafiar nuestra reputacion y nuestra capacidad de
implementar nuestros proyectos de desarrollo. Asimismo, los costos y el tiempo de gestion requeridos para cumplir con las normas
de responsabilidad social, relaciones comunitarias y sustentabilidad puedenaumentar significativamenteen el futuro.

El desarrollo de centrales de energias nuevasy existentes puede enfrentar la oposicion de diversos grupos de interés, como grupos
ambientalistas, terratenientes, productores agricolas, comunidades y partidospoliticos, entre otros, lo que puedeafectar la reputacion
y el buen nombre de la empresa promotora. La operacién de centra les de generacion térmica también puede afectar nuestra
reputacionentredichosgrupos deinterés, como resultada de emisiones constantes y/o eventuales de efluentesliquidos, ruidos, vapor
de agua, gas natural, material particulado, y emisiones gaseosas como, didxido de azufre, didxido de carbono y éxidos de nitrogeno.
El deterioro de nuestra relacién con los grupos de interés antes mencionados podria evitar que continuemos operando nuestros
activosactuales o que se nos adjudiquen o desarrollemos nuevos proyectos, lo que podria afectar negativamente nuestrasactividades
y el resultado de nuestras operaciones.

Podriamos sufrir dafios debido a algin desperfecto o interrupcion de nuestros sistemas informaticos y de nuestra maquinaria
automatizada.

Contamos con nuestros propios sistemas informaticos y maquinaria automatizada para llevar a cabo una administracion eficaz de
los procesos de generacién. No obstante, incluso los sistemas informaticos y la maquinaria de avanzada son pasibles de sufrir
defectos, interrupciones y averias. Asimismo, es posible que nuestros sistemas informaticos y nuestra maquinaria automatizada sea
vulnerable a los dafios o interrupciones que surjan de circunstancias que estén fuera de nuestro alcance, por ejemplo, incendios,
desastres naturales, fallas del sistema, virus y violaciones de seguridad, incluidas las violaciones a nuestros sistemas de
procesamiento de produccion. Toda falla imprevista en los sistemas informéticos y la maquinaria automatizada podria interrumpir
nuestras operaciones, reducir nuestro rendimiento, o causar dafios a nuestros equipos. Por lo tanto, es posible que no podamos
generar la energia eléctrica que se establece en los PPA en los momentos previstos, 0 que incumplamos las normas de rendimiento
de combustible que determinan la suma que CAMMESA nos reembolsara en concepto de gastos de combustible. Es posible que
seamos pasibles de sanciones y pérdidas monetarias significativas conforme a los PPA, y que contraigamos gastos significativos
para reparar o actualizar los sistemas informaticosy la maquinaria automatizada. Por lo tanto, toda interrupcidn o dafio podria tener
un efecto adverso significativo en nuestros resultados comerciales y podria perjudicar nuestra capacidad de pago prevista en las
Obligaciones Negociables.

Asimismo, en los Gltimos afios han aumentado en general los riesgos de seguridad de la informacion como consecuencia de la
proliferacién de las nuevas tecnologias y de la mayor sofisticacion y actividad de los ciberataques. Hemos conectado nuestros
equipos y sistemas a Internet en forma creciente. Debido a la naturaleza esencial de nuestra infraestructura y al aumento de la
accesibilidad mediante la conexion a Internet, es posible que tengamos mayores riesgos de ciberataques. En ese caso, nuestras
operaciones comerciales podrian verse interrumpidas, nuestros bienes podrian sufrir dafios y se podria sustraer informacion de
nuestros clientes; asimismo, podriamos tener pérdidas monetarias significativas, gastos fortuitos y demas pérdidas pecuniarias, asi
como sufrirun aumentoen la cantidad delitigios y dafios a nuestra reputacion. Los ciberataques podriantener un efecto adversoen
nuestra actividad comercial, los resultados de las operaciones y nuestra situacion patrimonial.

Laincertidumbrey la faltade liquidez en los mercados de crédito y capital pueden afectar nuestra capacidad de obtener crédito
y financiamiento u obtenerlos entérminos aceptables.

Nuestra capacidad para obtener crédito y fondos depende en gran medida de los mercados de capitales y los factores deliquidez que
no controlamos, incluyendo aquellos relacionados con el costo de financiamiento. Nuestra capacidad de acceder a los mercados de
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crédito y de capitalen términos aceptables puede estar restringida en el momento en que necesitemos acceder a esos mercados, lo
que podriatener un impactoen nuestras operaciones y/o condicion financiera.

Como resultado de muchos factores, incluidas las condiciones del mercado internacional y local, la capacidad de Argentina para
renegociar o pagar sus deudas y sus consecuencias para el resto de la economia y para nosotros, los controles de cambio y de capital,
las acciones de las agencias de calificacion crediticia, entre otros, no podemos asegurar que podremos refinanciar nuestro
endeudamiento existente de acuerdo con nuestros planes o pagarlo en la fecha de vencimiento.
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INFORMACION SOBRE LAEMISORA

Historiay desarrollo de la Emisora

En la Asamblea General Extraordinaria de Pluspetrol Energy S.A. celebrada el dia 5 de junio de 2013, sus accionistas YPF y
Pluspetrol Resources Corporation B.V. manifestaron la voluntad de implementar una reorganizacion societaria del patrimonio de
Pluspetrol Energy S.A., mediante la escision prevista en el Capitulo I, Seccién XI de la Ley General de Sociedades. Desde entonces,
se establecieron condicionesy se firmaronacuerdos fin de implementar la referida escision.

Cumpliendocon elacuerdode escisién firmado entre Pluspetrol Energy S.A. e YPF el 1 de agosto de 2013, la Emisora comienza
sus actividades, como sociedad creada y controlada por YPF. Desde entonces, la Emisora se constituy como continuadora del

patrimonio escindido por Pluspetrol Energy S.A. integrado por los siguientes activos:
. Central Térmica Tucuman (Ciclo Combinado 447 MW);
. Central Térmica San Miguel de Tucuman (Ciclo Combinado 382MW);y

. Participaciondel 27% sobre la concesion de explotaciondel Area Ramos, otorgada mediante Decreto PEN N° 90/91.

Con excepcion de la participacion en la concesion de explotacion del Area Ramos, YPF LUZ contintia operando los dos ciclos
combinados que integranel Complejo Tucuman. EI 100% de los activos de generacion transferidos en virtud de la escision fueron
valuadosen US$ 112 millones. YPF LUZ asumid deuda financiera y deuda de capital de trabajo que poseia Pluspetrol Energy S A
poruna sumagque en aquel momentoascendia a Ps. 105 millones. Dicha deuda fue cancelada totalmentea mediados de 2014.

Desde que la Emisora adquirié la propiedady se hizo cargo del Complejo Tucuman, se realizaron inversiones en operacion'y
mantenimiento por US$ 100 millones, mejorando notablemente la disponibilidad y el despacho de generacion eléctrica de los dos
cicloscombinados, en virtud de lo cual la Compafiiaen el 2017 duplicé el EBITDA AJUSTADO registrado en el2013. La energia
generada porel Complejo Tucuman se entrega al SADI, conforme el mecanismoy regulaciones envigencia en cada momento desde
el 2013 hasta la actualidad, donde se cumplen los compromisos de disponibilidad de potencia y remuneracion establecidos en la
ResolucionN° 1/2019y posteriormente en la Resolucion N° 31/2020, Resolucién N° 440/2021 y Resolucion N° 238/2022.

Enelafio 2015y como consecuencia del resurgimientode la explotacidnno convencional de hidrocarburos en la formacion de Vaca
Muerta, se comenzda vislumbrar la necesidad de contar con mayor confiabilidad de respaldo de energia en la zona del yacimiento
Loma Campana, Provincia de Neuqueén, y porestarazén, se originé el primer proyecto nuevo de generacion de la Emisora, quese
denomina Loma Campana |. A fines de noviembre de 2015, se celebraron los Contratos EPC para la construcciony puesta en marcha
llave en manode unacentral térmica de 1L05MW de potencia instalada, con una tecnologia aeroderivada marca GE LMS100. Loma
Campana | comenzd la operacién comercial el 7 noviembre de 2017, a través de la figura delautogenerador distribuido, y cuenta
conun contratocon YPF, de puestaa disposicion de potencia, a través de la operaciény mantenimiento de la central, por un plazo
de 15 afios, con una remuneracién fija por disponibilidad denominada en délares estadounidenses.

El proximopaso en el crecimiento de la capacidad instalada vino impulsado por la Ley de Energias Renovablesy la necesidad de
YPF, como mayor consumidor de energia eléctrica de Argentina, de contar con una fuente de generacion de energia renovable que
le suministre la energia renovable necesaria para cumplir con los cupos establecidos en dicha ley. Previamente, y previendo el
crecimientode las energias renovables en2013, la Emisora instalé 3 mastiles de medicionde viento en Manantiales Behr (provincia
de Chubut), Cafiadon Leon (provincia de Santa Cruz) y en Sierra Barrosa (provincia de Neuquén), de formatal de poder desarrollar
3 proyectos edlicos en unfuturoconmediciones propias. Asi naci6 para la Compafiia el proyecto de construccion del Parque Edlico
Manantiales Behr, de 99MW de potencia instalada, que cuenta con 30 aerogeneradores Vestas de 3,3MW de potencia instalada cada
uno. Elparque edlico Manantiales Behr se erige sobre terrenosde YPF S.Ay cuenta conun factor de capacidad de aproximadamente
60%, unode los mejores recursos de vientos del mundo. E150%de la energia generada por este proyecto se encuentra comprometida
conun PPA con YPF por un plazo de 15 afios con precio denominadoen ddlares estadounidenses. EI50% de la energia restante,
cuyo comienzo de la operacion comercial se alcanzé en el cuarto trimestre de 2018, se vende a usuarios privados, incluyendo
también a YPF. Destacamos que este proyectoya tiene asignada prioridad de despacho en el MATER. Para el financiamiento del
Parque E6lico Manantiales Behr, la Compafiia contrajo con Corporacion Interamericana de Inversiones (CI1), en nombre del Banco
Interamericano de Desarrollo, un préstamo de US$ 200 millones por un plazode 9 afios a una tasa de interés competitiva.

Conel objetivo de seguirabriendo caminos en los diferentes segmentos de negocios y serviciosa la demanda, en 2015 la Emisora
comenzoOa analizary a participar de diferentes licitacionesde servicio de generacion de energia distribuida que solicitaba YPF para
sus operaciones de upstream. Para la Central Térmica Loma Campana Este, la Emisora compitié con otros generadores en k
licitacion lanzada por YPF para cubrir las necesidades localizadas de consumo deenergia eléctrica enel yacimiento LomaCampana,
en cercaniasa la localidad de Afielo, Provincia de Neuquén. Como resultado de la licitacidn, la Compafiia obtuvo un contrato con
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YPF, de una duracion de 3 afios, renovable poracuerdode partes, con una remuneracion denominada en dolares estadounidenses
mediante uncargo fijoy unovariable, a través del cual se brinda el servicio de energia eléctrica distribuida (no conectada al SADI),
por medio de motogeneradores GE Jenbacher J420 por una potencia total de 17MW. Los motogeneradores fueron financiados
mediante contratos de leasing con el Banco Supervielle y se encuentran operativos desdejulio de 2017.

A comienzos del afio 2016, GE y la Emisora comenzaron las negociaciones para presentarse en forma conjunta en la licitacion
lanzada por la Resolucién N° 21, que convocd a interesados a ofertar nueva capacidad de generacién térmica y produccion de
energia eléctrica asociada, conelcompromiso de estar disponible no masalla del verano de 2018. Asi fue como ambas sociedades
constituyeron a las subsidiarias de la Compafiia, YGEN e YGEN II, en las que, originariamente, la Emisora participaba con un
66,67% del capital social, mientras que GE tenia una participacion del 33,3%, con un control conjuntoen las decisiones relevantes
de dichas compafiias.

YGEN e YGEN |1 resultaron adjudicadas en la licitacion convocada por la Resolucién N° 21 de un PPA con CAMMESA por 10
afios en los que se remunera un concepto fijo por disponibilidad de potencia y un concepto variable por generacién de energia
eléctrica. En ambos casos, la remuneracion se encuentra denominada en ddélares estadounidenses. YGEN se convirti6 en la titular
de la Loma Campana |1, ubicada en la provincia de Neuquény con una potencia instalada de 107 MW, que inicié la operacion
comercialel 30 de noviembre de 2017, dentro del plazo comprometido bajosu PPA. Por su parte, YGEN I estitularde la central
térmica ElBracho, ubicada en la provincia de Tucuman, conuna potencia instalada de 274 MWy comenzé la operacion comercial
el 27 deenero de 2018, conunos dias de anticipacional plazo comprometidocon CAMMESA bajo su PPA.

Estas dos centrales se financiaron con aportes de capital de los socios y con deuda estructurada a través de un préstamo bajo la
modalidad de un proyecto de financiamiento por un monto de hasta US$ 219.500.000. Con fecha 17 de enero de 2018, la
estructuraciénde este préstamo gano elpremio “Structured Financing Deal of the Year” otorgado por la prestigiosa revista Latin
Financey fue el primer proyecto de financiamiento en infraestructura energética en 15 afios en Argentina.

El siguiente escalon de crecimiento vino acompafiado por la Resolucién SEE N° 287/2017, que convoco a interesados a vender
energia eléctrica proveniente de la instalacion de nueva capacidad de generacion a través de cierre de ciclos combinados o
cogeneracion, con compromiso de estar disponible para satisfacer la demanda MEM en un plazo no mayor a 30 meses. En esta
licitacion, YPF LUZ resulté adjudicataria del proyecto de construccion de una nueva central de cogeneracion de 89MW en la
Refineriade La Plata, de YPFy, a travésde YGEN 11, delcierre de ciclo de la centraltérmica EIBracho, resultante de la anterior
licitacion convocada por la Resolucion N° 21, a través de la instalacionde una TV de 199MW de potencia instalada, resultando en
un Ciclo Combinadode 473MW. Tantoel cierre de ciclo como la cogeneraciontienenya firmado un PPAcon CAMMESA por 15
afios en los que se remunera un concepto fijo por disponibilidad de potencial y un concepto variable por generacién de energia
eléctrica. En ambos casos, la remuneracion se encuentra denominada en US$. Ambas centrales obtuvieron habilitacién comercial
en octubre de 2020. La nueva central de cogeneracion de La Plata tiene asociado, a su vez, un contrato de suministro de vapor a
YPF poruna duraciénalmenos igualal PPAcon CAMMESA, conuna remuneracién denominada en dolares estadounidenses por
lastoneladas entregadas conun Take or Pay.

En la segunda licitacidon deenergias renovables, conocida como “RenovAR 2.0”, la Emisora participd presentando cuatro proyectos
de diversastecnologias: edlica, solary biomasay result6 adjudicataria por 99 MW del Parque Edlico Cafiaddn Leon que tendra un
totalde 122MW (la parte restante se encuentra contractualizada en un PPA con YPF) de potencia ubicado en la provincia de Santa
Cruza 25 km de la ciudadde Caleta Olivia y a aproximadamente 100 kms del Parque Eélico Manantiales Behr. Dicho proyectoal
igual que Manantiales Behrfue desarrollado integramente por la Emisora, desde las mediciones, certificacionesy estudios. Como
consecuencia de la adjudicacion, el Parque Edlico Cafiadon Ledn cuenta con un contrato de venta de energia de 20 afios con
CAMMESA por el total de la energia producida, nominado en d6lares estadounidenses, cuyo valor de inicio es 41,5US$/MWh
ajustado comolo indica el programa Renovar 2. El proyectoes llevado a cabo por la subsidiaria Luz del Le6n S.A. controlada en
un 100% por la Compafiia. Elproyectoa su vezcuentaconun Contrato de EPC celebrado con GE con fecha 28 de febrero de 2019
para la provision de los equiposy la construccion llaveen manodel parque. Asu vez, con fecha 14 de enerode 2020, Luzdel Ledn
celebr6 con DFC y BNP Paribas uncontrato de financiamiento para el proyecto por hasta US$ 150 millones. A la fecha de emision
delpresente Prospecto BNP Paribas desembolsé bajo ese contrato la suma deaproximadamente US$ 80 millones. Bajo este contrato
DFC desembolsara, sujetoal cumplimiento de ciertas condiciones, US$ 50 millones y BNP Paribas, también sujetoal cumplimiento
de ciertas condiciones, el resto hasta cumplir el desembolso comprometido por esa entidad de hasta US$ 100 millones. Dicho
contrato se encuadra dentro dela modalidad de “Project Finance”y el tramo correspondiente a BNP Paribas cuenta con garantia de
la agencia de crédito de exportaciones Alemana Euler Hermes Aktiengesellschaft.

El primerpaso en la adquisicion de un activoya operativo se dio con la compra a Central Puerto S.A. de la planta de cogeneracion
de 128MW ubicada en el Complejo Industrial La Plata, de YPF, con efectos desde el 5 de enero de 2018. El precio de adquisicion
fue de US$ 31.500.000 méselimpuesto al valoragregadoy esta compra significo para la Emisora tener el primeractivo operativo
en la provincia de Buenos Aires. La energia eléctrica generada por esta planta se entrega al MEM y es remunerada a través de la
Resolucion N° 31/2020 o el Régimen de Energia No Contractualizada; mientras que el vapor generado se vende a YPF bajo un
contratode suministro de 15afiosde duracion medianteel cualse entregan200Ton/h a un preciode 7,6 US$/ton ajustado por PPI.
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Desde mediados del 2017, la Emisora también tiene una participacion del 42,86%en el capital social de I1DS, sociedad quea su vez
participa del 70% del capital social de CDS. CDS es la titular de un Ciclo Combinado de 797,5MW, ubicado en la ciudad de
Avellaneda, a 8 kilémetros de la ciudad de Buenos Aires, que despacha usualmente enbasey es remuneradade acuerdoal Régimen
de Energia No Contractualizada o Resolucion N° 238/2022. Adicionalmente cuenta condos turbinas degas de 36 MW cada una que
se remuneranbajo la Resolucion N° 31/2020 y son despachadas de punta.

Destacamos que, salvo por CDS, la operacion del resto de los activos mencionados se encuentra a exclusivo cargo de la Emisora
gue cuenta con un equipo de profesionales de primer nivel en la industria y que se encuentran distribuidos en las regionales de
operaciones norte, oeste, sury metropolitana, ademas del equipo detrabajo corporativo propio de la Emisora que se encuentra en la
ciudadde Buenos Aires.

Desde comienzos del afio 2017, YPF decidio lanzar un proceso competitivo a travésde un banco de inversion para invitar a
potenciales inversores a presentar una oferta para la adquisicion de una participacionen el capital social de YPF LUZ. Luego de un
extenso proceso, se selecciond la oferta presentada por GE y el 20 de marzo de 2018 se concretd la suscripcion de las nuevas
accionesde la Emisora por parte de GE que representan el 24,99999% del capital social de YPF LUZ. El precio de suscripcion de
las nuevas acciones fue de US$ 270.000.000, como precio firme, y de US$ 35.000.000 como precio contingente.

Actualmente, la Emisora se encuentra activamente desarrollando un proyecto, de generacion renovablesy aspira a participar de las
licitaciones publicas o privadas que enel futuro se lancen para el abastecimiento de potencia y/o energia en los mercados, e nfuncion
de las oportunidades de negocios e inversion que permita el marco regulatorio vigente. A modo de ejemplo, a la fecha de este
Prospecto la Emisora tiene en construccion un parque de generacion fotovoltaica por un total de 100 MW, en la Provincia de San
Juan, que tendran por destino abastecer el MATER de energia renovable. Por otra parte, la Emisora se encuentra analizando en
forma permanente oportunidades de negocio de adquisiciones de activos 0 compafiias en operacion tantoen Argentina como en la
region.

En 2019, la Sociedad accedié al mercado de capitales por un monto total de US$ 500 millones principalmente para financiar los
proyectos bajo construccién. Confecha 10 de mayo de 2019, la Sociedad emitié las obligaciones negociables clase | en el mercado
de capitaleslocal porun valornominal de US$ 75 millones a una tasa nominalanual del 10,24% con vencimientoel 10 de mayo de
2021. EI 7 de junio de 2019, la Sociedad realizé una reapertura de dicha clase de obligaciones negociables y emiti6 obligaciones
negociables adicionales clase | por un valor nominal de US$ 25 millones. Con fecha 25 de julio de 2019, la Sociedad emitio las
obligaciones negociables clase I en los mercados de capitales locales e internacionales por un valor nominal de US$ 400 millones
a una tasa fijanominalanual del 10% convencimientoel 25 de julio de 2026.

En 2020, la Sociedad accedié almercado de capitales por un monto total de US$ 100 millones a través de obligaciones negociables
délarlinked. El124 de junio de 2020 la Sociedad coloco Obligaciones Negociables Clase |11 bajo el Programa Global de Emision de
Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles en Acciones) por un monto maximo de hasta US$ 1.500.000.000 (o su
equivalente enotras monedas). La colocacion alcanzd los US$ 50 millones, a una tasa fija de 1,49%, con vencimientoen diciembre
de 2021 e intereses pagaderos trimestralmente a partir del 24 de septiembre de 2020. Confecha 28 de octubre de 2020, la Sociedad
colocé Obligaciones Negociables Clase IV'y V bajo el Globalde Emision de Obligaciones Negociables Simples (No Convertibles
en Acciones) porun monto maximo de hasta US$ 1.500.000.000 (o su equivalenteen otras monedas). Las colocaciones de las ON
Clase IVy Valcanzaron los US$ 30 millonesy US$ 20 millones, a una tasa fija de 0%y 1%, convencimientos en octubre de 2022
y octubre 2023, respectivamente. Los intereses son pagaderos trimestralmentea partirdel 28 de enero de 2021.

En 2021, la Sociedad accedié almercado de capitales por un monto total de US$ 141 millones a través de obligaciones negociables
dolares, délar linked y en pesos. El 16 de abril de 2021 la Sociedad refinancio bajo las normativas del BCRA parcialmente la
Obligacion Negociable Clase I, emitiendo las Obligaciones Negociables Clase VI bajo el Programa Global de emision de
Obligaciones Negociables. La colocacionalcanzo los US$ 60 millones, a una tasa fija de 10,24%, convencimientoen abril de 2023
e intereses pagaderos trimestralmente a partir del 16 de julio de 2021. Con fecha 20 de mayo de 2021, la Sociedad colocd
Obligaciones Negociables Adicionales Clase IV y Obligaciones Negociables Clase VI bajo el Programa Global de emisién de
Obligaciones Negociables. Las colocaciones de las ON Clase IVy VIl alcanzaron los US$ 16.9 millonesy $ 1.755millones, a una
tasa fija de 0%y Badlar +4,5%, con vencimientos en octubre de 2022y mayo 2022 respectivamente. Los intereses son pagaderos
trimestralmente. Con fecha 30 de agosto de 2021, la Sociedad colocé Obligaciones Negociables Clase VIII 'y Obligaciones
Negociables Clase I X bajoel Programa Global de emisién de Obligaciones Negociables. Las colocaciones de las ON Clase VIIl y
IX alcanzaron los US$ 36.9 millonesy US$ 27.7 millones, a una tasa fija de 0% y 3,5%, con vencimientos en agosto de 2022 y
agosto 2024 respectivamente. Los intereses son pagaderos trimestralmente.

En febrero de 2022 la Sociedad comenzo la construccién de la primera etapa del Parque Solar Zonda, ubicado en el departamento
de Iglesia, provincia de SanJuan. En esta primera etapa se construiran 100 MW sobre estructuras de seguimientoa uneje (E-0), la
subestaciondel parquey la Linea de Alta Tension que lo vinculara conel SADI e implica la instalacion de aproximadamente 170.000
paneles solares que permitiran generar energia por mas de 300 GWh anuales para abasteceral MATER.

Estructura Societariay Accionaria
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El siguiente organigrama ilustra la estructura societaria de la Compafiia a la fecha de este Prospecto:

YPF 5.A. OPERADORA DE ESTACIOMNES DE SERVICIOS 5.A.
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(2) Pan American Sur S.A. posee el 19,5%, YPF S.A. el 10,24% en Central Dock Sud S.A., Enel Argentina S.A. el 0,25%y el PPP el 0,0026%.

(3) Y- Luz Inversora S.A.U. posee el 0,01% de las accionesde Luz del Ledn S.A.y el 5% de las acciones de Luz del Rio S.A.

Activofijo

En el siguiente cuadro se presenta la informacionsobre los activos operativos y en construcciénde la Sociedad:
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Central Dock Sud

Con fecha 26 de mayo de 2017, la Asamblea de Accionistas de YPF LUZ aprobd un aumento de capital cuya integracion fue
realizada por YPF mediante un pago en efectivo y elaporte en especie de lasacciones de las sociedades IDSy CDS de propiedad
de YPF.

Actualmente, la Compariia posee indirectamente una participacion del 30% en Central Dock Sud S.A., que posee la planta Central
Dock Sud y adicionalmente tiene una participacion del 6.4% en la Central Térmica Vuelta de Obligado (846.56 MW), una
participaciéndel 0,423%en Termoeléctrica San Martin (TJSM) y una participacion del 0,471%en Temoeléctrica Manuel Belgrano
(TMB). TISM y TMB son compaiiiasprivadas, nocotizadas, que se dedican a administrar la compra deequiposy construir, operar
y mantener las plantas que fueron construidas bajo el programa FONINVEMEM.

Talcomo se mencionaen la Nota 2.3.1a los estados financieros consolidados anuales, la moneda funcional de la entidad reflejara
las transacciones, sucesos y condiciones que subyaceny son relevantes para la misma. Por consiguiente, unavezescogida la moneda
funcional, no se cambiard a menos que se produzca un cambio en tales transacciones, sucesos o condiciones.

Desde febrero de 2017, todos los ingresos de CDS fueron nominados en dolares estadounidenses segun lo establecido en la
Resolucién SEE 19/2017. A partirde la emisién de la Resolucion SE-MDP No. 31/2020de fecha 26 de febrero de 2020, todos los
ingresos de CDS se remuneran en pesos argentinos a partir de las transacciones econdémicas correspondientes a febrero de 2020.
Como consecuencia de este cambio en el marco regulatorio durante el periodo de tres meses finalizado el 31 de marzo de 2020, la
Sociedadadopté como moneda funcionalde IDSy CDS el peso argentino a efectos del registro de su inversion en dicha sociedad
desde el 1° de enero de 2020 (comienzo del periodo dereporte mas reciente).

De acuerdo con la NIC 21, el efecto de un cambio de moneda funcional se contabiliza de forma prospectiva. Las cifras de IDS
fueron convertidas a la nueva moneda funcional utilizando la tasa de cambio a la fecha en quese produjo. Los importes resultantes
ya convertidos, en el caso de partidas no monetarias, se consideran como sus correspondientes costos a dicha fecha.

Estrategiade negocios

La mision de la Sociedad es ser una compafia de energia eléctrica rentable, eficiente y sustentable, que optimiza el uso de los
recursos naturales y contribuye al desarrollo energético del paisy los mercados en los que participa. Su vision consiste en ser una
de las principales compafiias del sector de generacion deenergia eléctrica, lider en energias renovables, con estandaresde seguridad,
tecnologia, eficiencia y calidad de referencia mundial.
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Para llevaradelante esta desafiante visidn, se definieron los siguientes lineamientos estratégicos:

. Crecimientosustentable con rentabilidad y disciplina financiera;

. Busquedadel liderazgoen el mercado de generacion con focoen lasenergias renovables;
. Garantizar soluciones energéticas competitivas para nuestros clientes;

. Operacionesy procesos eficientes, confiables, transparentes, integros y seguros;

. Desarrollary fortalecer nuestra gente como elemento diferenciador; y

. Sustentabilidad social, ambiental y gobierno corporativo en nuestras operaciones;

Asimismo, la Sociedad se encuentra consolidando su cultura corporativa, que guie su estrategia, que la ayude a cuidar su gente y
que sea un diferencial competitivo. Portalrazén la Sociedad ha trabajado en la definicion de valores que la ayuden en la toma de
decisiones, den una ventaja competitiva, la guien en el reclutamiento de nuevos empleados, la ayuden a retenerlosy motivardosy
transmitan lo quees importante para sus empleados como compafiia. En estesentido, durante esteejercicio, el Comitéde Direccion

revalido los valores de la Sociedad;

- Sustentabilidad en todas nuestrasaccionesy decisiones, logrando un crecimiento a largo plazo en lo econdmico, social y
ambiental;

- Trabajar en equipo, complementandonos para coordinar esfuerzos hacia metas compartidas, valorando la diversidad y la
inclusidn;

- Ponerfoco constante en los resultados, estando orientados a objetivos claros, desafiantes y posibles, contribuyendo con el
trabajo de cada uno en lograr resultados sustentables que aseguren el crecimiento de la compafia y el bienestar de las

personas;
- Tenerpasionporlo que hacemosdiaa dia;

- Trabajarconagilidad suficiente para desafiar el statu quo, buscando iteraciones que mejoren nuestros procesosy servicios,
impulsados por la innovacion;

- Ser responsables de nuestras decisiones, nuestras acciones y sus impactos, estando presentes y comprometidos; y

- Somos integros, hacemoslo que decimos. Trabajamoscon honestidad, ética y transparencia, generando confianza en nuestro
equipoy en nuestroentorno.

La Compaiiiatiene 8 afios de antigiiedad enel sector de generacion deenergia eléctrica, y gracias a sus habilidadesde adaptabilidad
y flexibilidad ha logrado seruno de losactores mas importantes del mercado eléctrico argentino. Esta fuertemente comprometida
con elcrecimientodel paisy la generacion de valor tanto para sus accionistas como asi también para las demaés las partes in teresadas.
Invierte para aumentar el tamafio de su portafolio de activos de forma balanceada, diversificada e integrada, focalizdndose en
aprovechar, en formarentable y eficiente, la mayor cantidad de oportunidades disponibles en cada momento bajo un entomo de

precios competitivos.

En consecuencia, se definieron los objetivos estratégicos, agrupados en cuatro perspectivas:

Financiera:
¢ Robustecer la compafiia para asegurar el crecimiento en formasustentable, conrentabilidad y generacion de valor; y
e Mantenersolvencia financiera que permita aprovechar oportunidadesde crecimiento

Mercado y entorno:

e Consolidar la participacion demercado, con liderazgo enrenovables;

e Generarsoluciones energéticas integradas que permitan el desarrollo y aseguren la sostenibilidad de la compafiia;
e Serelprincipalproveedorde energiade YPFS.A.;y

e Serreconocidocomoun referentedel Mercado de Energia Argentino.

Procesosinternos:

e Asegurarla excelencia operativa con altos estdndares, optimizacién de costos y mejora de procesos;

e Gestionarefectivamente la relacion con todas las partes interesadas;

e Gestionareficientementecon integridad el cumplimiento con las normativas, politicas, procesosy altos estandares; y
e Alcanzarla excelenciaen la sustentabilidad social, ambiental y gobierno corporativo.

Nuestra gente:

e Consolidarelequipoconespacio para la diversidad;
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e Mantenerun alto nivel de conocimiento técnicoy profesionalismo;
o Fortalecerelliderazgo;y
e Sentirse orgulloso de pertenecer.

Activos de generacion de energia de la Sociedad

El siguiente mapa muestra la ubicacién geografica de losactivos de generacidnde energia eléctrica de la Compafiia operativos y en
construcciona la fecha del presente Prospecto.

W Zonda: 100 MW

|
Tucuman CC: 447 MW

San Miguel de Tucuman CC: 382 MW
El Bracho CC: 473 MW

Central Dock Sud CC + TG: 870 MW
(Participacion del 30% )

La Plata Cogeneracion: 128 MW
La Plata Cogeneracion II: 90 MW

PE Los Teros 1:123 MW
PE Los Teros Il: 52 MW

Loma Campana | TG: 105 MW
Loma Campana Il TG: 107 MW
Loma Campana Este: 17 MW

PE Manantiales Behr: 99 MW
Motores Manantiales Behr: 58MW
PE Cafadon Leon: 123 MW

® CONSTRUCCION

(100MW)
RENOVABLE (100 MW)

1. Incluye ta participacion indirecta en C0S, CTMB, CTVD y CTSM.

Generacionde Energiaen Centrales Térmicas Operativas

Gran parte de la capacidad de generacion de energia de YPF LUZ (50%) proviene de activos que hanestado operando por
aproximadamente 20afios. Estos activos son los dos ciclos combinados del Complejo Tucuman, Central Dock Sudy LPC 1.

Central Térmica Tucuman— Ciclo Combinado

La Central Térmica Tucumanes unactivo de generacion de energia térmica ubicadoen la localidad de El Bracho, aproximadamente
a 22 kmalsurde San Miguel de Tucuman, provincia de Tucuman.

Esta central es una planta generadora deelectricidad de 447MW, que consta de dos turbinas de gas Siemens VV94.2 (GT), una turbina
de vapordela serie D de GE en dos presiones, sin recalentamiento (ST), y dos generadores de vapor de recuperacién de calor Nooter
Eriksen (HRSG) sin fuego suplementario en Ciclo Combinado. EI combustible utilizado en esta central es gas natural, en ka
actualidad en virtud de la Resolucién N° 12/2019 es provisto por CAMMESA a través de la distribucién de GasNor. La Central
Térmica Tucumanse encuentra conectadaal SADI en 500 kV.

El sistema de agua de refrigeracion de la planta estd compuesto por un condensador refrigerado por aire (33%) y una tone de
refrigeracion detiro de 4 celdas (66%). La primera turbina de gas comenzda funcionaren 1996y la segunda en 1997. La ope racién

de Ciclo Combinado comenzé en 1999. La Central Térmica Tucumanes 100% propiedady es operada por YPF LUZ.

La potenciay capacidadeléctrica generada por la Central Térmica Tucuman se entrega a CAMMESA de acuerdocon el Régimen
de Energia No Contractualizada (Resolucion N° 238/2022).

La central eléctricaademastiene un contrato de mantenimiento con la empresa Sulzer.

Central Térmica San Miguelde Tucuman
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Central Térmica San Miguelde Tucuménesuna planta degeneraciénde energia de 382MW, que consta de dos turbinas de gasGE
9001E (GT), con enfriamiento por evaporacion, una turbina de vapor Alstom de dos presiones, sin recalentamiento (ST), y dos
generadoresde vapor de recuperacion de calor CMI (HRSG), con fuego suplementario que funciona en Ciclo Combinado. El
combustible utilizado por la central es gas natural, suministrado por CAMMESA de acuerdo con la Resolucién N° 12/2019. La
planta esta conectada al SADI en 500kV y 132kV (GT 2). La potencia y capacidad eléctrica generada por la planta se entrega a
CAMMESA de acuerdoconla Resolucion N°238/2022.

La primera turbina de gas comenzo a funcionar en 1995 en ciclo abierto. La segunda turbina de gasy la operacién de Ciclo
Combinado comenz6 en 2002. Central Térmica San Miguel de Tucumén tiene la capacidad de arrancar sin tension (arranque en
negro). La Central Térmica San Miguel de Tucuman es100% propiedad y es operada por YPF LUZ, su departamento de operaciones
es compartido con la Central Térmica Tucumany la Central Térmica ElBracho.

La potencia y capacidad eléctrica generada por la Central Térmica San Miguel de Tucuman se entrega a CAMMESA de acuerdo
con elRégimen de Energia No Contractualizada (Resolucion N° 238/2022).

La centraleléctricaademastiene un contrato de mantenimiento y asistencia a la operacion conel fabricante, General Electric.
Central Térmica El Bracho

La Central Térmica El Bracho es parte del Complejo Tucuman, estd ubicado en El Bracho, provincia de Tucuman y tiene una
capacidad instalada de 473 MW. Consta de una turbina de gas General Electric modelo 9FA.04 y una Turbina de Vapor General
Electric modelo D 650.

La Turbina de Gas GE 9FA.04 esde un disefio robusto, disefiado para el servicio de generaciénde energia a largo plazo. Su disefio
es uno de los mas probados disponibles con méas de 200 unidades instaladas en todo el mundo y méas de 12 millones de horas de
funcionamiento a partirde 2016.

La construccion de la central fue hechaen dosetapas, siendo la primera la de la turbina de gas a ciclo abierto que se llamara El
Bracho TG, la cual fue llevada a cabo por GE a través de un contrato llave en mano, y luego finalmente el resto de obras para
conformar la central de ciclo combinado actualmente en operacion, también construida por GE con otro contrato llave en mano cuyo
proyecto se llamara EIBracho TV, con los mismos contratistasy el mismo equipode gente.

El proyecto EIBracho TG se desarrolld y construyo durante un periodo de 19 meses obteniéndose la habilitacion comercial el 27
de enero de 2018, 3 diasantes de la fecha comprometida.

La central opera Ginicamentecongas natural. La energia se evacua a través de una conexion a la red en una subestacion existente de
500 kV ubicada en las proximidades dela planta. El sitio comparte algunos requisitos de balance de planta y auxiliares de las plantas

existentes de Central Térmica Tucumany Central Térmica San Miguelde Tucuman.

Para llevar adelanteel proyecto Bracho TG, Y-GEN I | ha firmado uncontrato de préstamo sindicado, con Citi Group Global Markets
Inc., Credit Suisse Securities (USA), LLC y Export Development Canada como prestamistas, bajo el formatode projectfinance. El
montodel préstamo asignado para este proyecto asciende a US$ 149,5millones, el cualya hasido 100% cancelado a la fechadel

presente Prospecto.

El Bracho TG es 100% propiedad a través de su subsidiaria YGEN I1 y esta operado por YPF LUZ. La energia y la capacidad
instalada es vendida a CAMMESA de acuerdo al PPA firmado en el marco de la Resolucion SEE N°21/2016. De acuerdo a lo
establecidoen el PPAel gas natural que consume la central térmica seré provistopor CAMMESA a su costo.

Respectodel proyecto EIBracho TV, a través de la Resolucion N° 287, Y-GEN Eléctrica 11 resulté adjudicataria del proyecto por
el cualse realizé la modificacion de la central EIBracho TG a un ciclo combinado, al agregar un generador de vapor de recuperacion
de calor ("HRSG"), unaturbina de vapor, un condensador refrigerado por agua, un generador, un sistemade torres de refrigeracion
y otros sistemas complementarios agregando una potencia de 199 MW y alcanzando asi una capacidad total de la instalacion de

aproximadamente 473 MWy una eficienciade 6.407kJ/kWh (56.2%)a 27.0 °Cy 60.0% de humedad relativa.

Losequiposadquiridos para este proyecto consistenen una turbina a vapor modelo D650, un Generador modelo A74 Topairtipo
TEWAC. 255 MVA,; 18KV; pf: 0,85, un HRSG de tres presiones de recalentamiento, tipo horizontal con recipientes y quemadores
suplementarios y todo el equipamiento auxiliar para el correcto funcionamiento del ciclo combinado. La conversionde la unidad de
ciclo abierto existente comparte sustancialmente instalaciones y servicios existentes, y la mayoria de los insumos (incluidos el agua,
productos quimicos y otros) y otros requisitos para las operaciones se proporcionaran a partir de las operaciones existentes del
complejo El Bracho. Como se trata de una conversién a Ciclo Combinado con la adicién de un HRSG y unaturbina de vapor, es
necesario suministrar gas natural adicional a los quemadoresde conductos HRSG y esto requirié una modificacion de la instalacion
interna de alimentacién de gas natural, realizandose la conexion antes del cuadro regulador de la TG, requiriéndose por parte de
TGN una autorizaciéna unmayor consumo, pero sin requerirse modificaciones sobre la ES&M construida con la TG. Este proyecto
utiliza la misma subestacion de 500 kV que el sistema de ciclo abierto, a través de una expansion realizada sobre la subestacion
existente en la que se adecuaron los sistemas de proteccion de lineay de Desconexion Automética de Generacion, o “DAG”.
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El proyecto Bracho TV no alcanzo6 la fecha originalmente planificada de Habilitacion comercial del 24 de agosto de 2020, debido
principalmente a que el 20 de marzo de 2019, YGEN Eléctrica 11 fue notificada por GE que el 10 de marzo de 2019 se inicié un
incendio sobre la cubierta del buque “Grande América” de la empresa maritima Grimaldi Group que derivo en su posterior
hundimientoeldia 12 de marzode 2019a 150 millas nauticas de la costa de Francia. Dicho buquetransportaba eq uipos esenciales
para completarelcierre del ciclo de la Turbina de Gas de EIBrachoobjetodel contrato EPC para el cierre de ciclo cuyo valor segln
factura ascendia a la suma aproximada de 9,6 millones de euros. De acuerdo con los términos y condiciones del contrato EPC, el
riesgo de pérdida delequipoestuvobajo la responsabilidad de GE. No obstante, dicho equipo estaba asegurado a favorde Y-GEN
Eléctrica Il bajoun seguro de carga maritima. Y-GEN Eléctrica I1 reclaméel cobro de dicho seguro, que fue cobrado el 1 de julio
de2019.

En virtud de las demoras ocasionadas por el siniestro del buque “Grande America”y a fin de evitar una penalidad porla demora de
la fecha de habilitacion comercial comprometida, el 1° de octubre de 2020, la Compafiia hizo uso de la opcién prevista en la
Resolucion SRRMyME N° 25/2019 de fecha 30 de agosto de 2019 (la “Resolucion 25/2019”), a fin de manifestar formalmente
como nueva fecha prevista de la habilitacién comercial bajoel PPAcon CAMMESA, el 23 de diciembre de 2020 .

Asimismo, confecha 5de febrerode 2020 la Compafiiay GE llegaron un acuerdo que puso fin a las controversias existentes respecto
alhundimiento delbuque “Grande América”y se modific6 el esquema de penalidades bajo el contrato de EPC a fin de asegurarel
cumplimiento comprometido con CAMMESA para la fecha de habilitacion comercial del proyecto y de ese modo evitar la
imposicion de penalidades bajoel PPA con CAMMESA.

Asimismo, cabe sefialar que Y-GEN Il se mantuvo asegurada bajo la cobertura de un seguro de retraso en la puesta en marcha
("YGEN DSU™) que cubria el lucro cesante del proyecto El Bracho TV por retraso en la habilitacion comercial. Tal YGEN DSU
cubria la pérdida por lucro cesante desde julio de 2020 hasta junio de 2021, siendo finalmente cobrado por la Compariia en Marzo
de2021

El proyecto EIBracho TV (completamiento de central de ciclo combinado) llevé 33 meses, desde febrerode 2018, obteniéndose la
habilitacion comercial el 23 de octubre de 2020. Si bien el proyecto Bracho TV no alcanzo la fecha originalmente planificada de
Habilitacion comercial del 24 de agosto de 2020, logré la habilitacion comercial 57 dias antes de la fecha de 23 de diciembre de
2020, reprogramada segun la citada Resolucién 25/2019.

La turbina de vapor obtuvo su habilitacién comercial el dia 23 de octubre de 2020, mientras que la fecha de COD comprometida
con CAMMESA era el 23 de diciembre de 2020. Durante este periodo de anticipaciénal COD la remuneracidn de potencia se veia
reducidaal 70%por PPA.

La centraleléctricaademastiene un contrato de mantenimiento y asistencia a la operacion conel fabricante, General Electric.

Loma Campanal

Loma Campana | es una central térmica de Ciclo Abierto ubicada en la localidad de Afielo, provincia de Neuquén. La misma se
construyd sobre un terreno de propiedad de YPFy porel cualse ha firmado un contrato de comodato de uso gratuitoentre YPF y
YPF LUZ porun plazo de 20 afios, con dos prorrogas sucesivas de 10 afios cada una. La construccion de la planta se instrumentd
mediante un contrato llave en mano con GE, quien se encarg6 de la provisidn del equipo y de la obra civil. Esta central quedo
habilitada comercialmente para su operacion a partir del 7 de noviembre de 2017.

La plantautiliza una turbina de gas GE LMS100, con una capacidad de generacién de 105MW, y se conectaen la red de 132kV a
través deuna subestaciondel Ente Provincial de Energia de Neugquén (EPEN). La planta se conecta al Gasoducto del Pacifico (GdP).
El suministro de gas para Loma Campana | es responsabilidad de YPF. La planta utiliza agua de refrigeracién que toma del rio
Neuquéna unos21 kmdela planta conla opcion de abastecerse de dos estanques de almacenamiento de agua de fracking ubicados
a 13.5 km al este delsitio.

Loma Campana | es 100% propiedady esta operada por YPF LUZ. Por la generacion deesteactivo YPF LUZ ha firmado un contrato
de puesta a disposicion de potencia con YPF, a través de la operacion y mantenimiento de la central, bajo el esquema de
autogeneracion distribuida en el marco de lo dispuesto por la Resolucion SE N°269/2008 de la Secretaria de Energia del ex
Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Plblicay Serviciosdela Nacion. De acuerdoa lo establecidodicho contrato YPF es
responsable de proveer el gas natural queconsuma la central térmica.

La centraleléctricaademastiene un contrato de mantenimiento y asistencia a la operacion conel fabricante, General Electric.
Loma Campanall

La planta de energia Loma Campana Il es una central térmica de Ciclo Abierto ubicada en la localidad de Afielo, provincia de
Neuquén. Se encuentra localizadaen elmismo predio que LomaCampana | y la construccionde la planta se instrumenté mediante

un contrato llave enmano con GE, quien se encargd de la provisiondel equipoy dela obra civil, el proyecto sedesarrollé y construy
durante un periodo de 13 meses. Esta central quedd habilitada comercialmente para su operacién a partir del 30 de noviembre de

2017.
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Esuna central térmica que consta de unaTG GE LMS100conunapotencia de 107MW inyectando enla redde 132k V. Esta central,
aligualque Loma Campanal, utiliza la mismaestructurade la linea detransmision dealtovoltajede 132kV para conectarse con la
subestaciondel Ente Provincial de Energia de Neuquén (EPEN) ubicada a 2.2kmalnorte. Los vinculos de transmisiony conexion
de Loma Campana | y LomaCampana Il son independientes.

Para llevaradelanteeste proyecto Y-GEN ha firmadoun préstamosindicado, entrelos cuales se encuentran fundamentalmente Citi
Group Global Markets Inc., Credit Suisse Securities (USA), LLC y Export Development Canada como las prestamistas, bajo el
formato de projectfinance. EImonto del préstamoasignado para este proyecto asciendea US$ 70 millones, el cual ya ha sido 100%
canceladoa la fecha del presente Prospecto.

Loma Campana |1 es 100% propiedad a través de su subsidiaria YGEN y esta operada por YPF LUZ. La energia y la capacidad
instalada es vendida a CAMMESA de acuerdo al PPA firmado en el marco de la Resolucién SEE N°21/2016. De acuerdo a lo
establecidoen el PPAel gas natural que consume la central térmica seré provistopor CAMMESA a su costo.

La planta comparte algunos servicios e instalaciones comunes con Loma Campana |, y es operada por el mismo grupo de personas
de YPF LUZ.

La centraleléctricaademastiene un contrato de mantenimiento y asistencia a la operacion conel fabricante, General Electric.
Loma CampanaEste

Loma Campana Este esta ubicada dentro del bloqueconcesién de produccid nde petroleo y gas de LomaCampana, en la localidad
de Afielo, provincia de Neuquén. Esta central de generacion es propiedad de la Emisora bajo la figura de leasing, y cuenta con 12
equiposde generacion de energia (motores a lternativos) Jenbacher J420, totalizando una capacidad de generacion de 17MW. Los
mismos fueroncomprados por el Banco Superviellea GEy arrendadosa YPF LUZ, bajoun contrato de leasing. La generacidn de
estos motores es utilizada para suministrar energia a las operaciones del upstream de YPF en materia de recursos no convencionales
en el area de la formacion Vaca Muerta.

La Compafia operay mantiene esta planta, bajo un contrato de arrendamiento de equipos entre YPFy YPF LUZ el cualtiene una
duracién de3 afiosy es prorrogable hasta 5 afios. EI combustible es suministrado por YPF de acuerdo a sus necesidades de consumo
de energia y dicho gas natural se extrae de las areas de produccion operadas por YPF. La central térmica Loma Campana Este

funciona como productor de energia de autogeneracion para YPF, es porello que no tiene conexién al SADI.

Desde junio de 2020 el contrato de abastecimiento con YPF S.A. se modificé pasando de un valor de potenciade 12 MW aunode
5MW, y la plantainicié un procesode optimizacion de estructura para ajuste de costos y busquedas de sinergia lo cual llevé a que
se implemente la operacién remota de la planta desde las instalaciones de Loma Campana | y 1. Posteriormente, en Julio de 2021,

la potencia contratada se incrementd a8 MW hasta la fecha de vigencia del 21 de Diciembre de 2022.
La central eléctricaademastiene un contrato de mantenimiento con el fabricante Innio.

Central La PlataCogeneracion (LPCI)

El5 de enerode 2018, se perfecciond la adquisicién de la Central La Plata Cogeneracién de propiedad de Central Puerto S.A., con
efectosal5 de enero de 2018 por la suma de US$ 31.500.000 méas elimpuesto al valoragregado. La central se encuentra ubicada
dentro del Complejo Industrial La Plata, de propiedad de YPF,y posee una capacidad de generacion de 128MW. LPC | comenzd
su operacion comercialen 1997.

La plantaesunainstalacionde cogeneracionubicada en La Plata, provincia de Buenos Aires. La instalacion utiliza una sola turbina
de combustion GE MS-9001E, y un generadorde vapor de recuperacion de calor (HRSG) de una sola presion de Nooter Eriksen,
para producir 200 toneladas de vapor porhora, que se venden a YPF. En diciembre de 2021 se ha celebrado unPPAcon YPF para
autoabastecer fisicamente de energia eléctrica a la Refineria de La Plata con la generacion de esta planta. Elresto de la potenciay
capacidadeléctrica generada por la planta se entregaa CAMMESA de acuerdo con la Resolucion N° 238/2022.

La turbinade gasy losquemadores de ducto complementarios se alimentan principalmente con gas natural. Cuando el gas natural
deja de estar disponible, principalmente debido a factores estacionales, se lo sustituye por gasoil. Sin embargo, en los Gltimos afios
el consumo de combustible liquido se ha reducido, por la mayor disponibilidad de gas naturalen el sistema. Elgasnaturalparala
generaciondestinada al sistema en la actualidad es provisto por CAMMESA, deacuerdoa la Resolucion N° 12/2019 del Ministerio
de Desarrollo Productivo del Ministerio de Desarrollo Productivo, y el gas natural para el vapor y energia para YPF es provisto por
YPF. El gasnaturalllega a la centrala través de un contrato en firme de distribucion con Camuzzi Gas Pampeanay de tran sporte

con Transportadorade Gasdel Sur S.A.

La Central Térmica La Plata Cogeneracién es 100% propiedad y es operada por YPF LUZ, su departamento de operaciones es
compartidoconla Central Térmica La Plata Cogeneracion |1y parcialmente con los Parques E6lico Los Teros 1 y I1.

La centraleléctricaademastiene un contrato de mantenimiento y asistencia a la operacion conel fabricante, General Electric.
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Central La PlataCogeneracion 11 (LPC I1)

Atravésde la ResolucionN° 287, la Compafiia resulté adjudicataria, como consecuencia del proceso licitatorio establecido, de un
nuevo proyecto de cogeneracion a serdesarrollado dentrode la Refineriade La Plata, la cuales de propiedad de YPF, ubicada en
la Provincia de Buenos Aires.

Este proyecto consistio en la instalacién de en una turbina de gas, su generador eléctrico y una caldera para generar vapor por
recuperacion de calor. La turbina de gases del tipo dual, cuyo combustible principal a quemar es gas natural, siendo el gas-oil el
combustible previsto como alternativo. La turbina de gas es marca General Electric modelo 6F.03, la cualtiene una capacidad de
generacién de 85 MW (condicién 1SO). En cuanto al generador de vapor de recuperacién de calor (HRSG) genera 200 Tn/h de
vapor con fuego adicionalen el HRSGy 140 Tn/h de vapor sin fuego adicional. Este proyectoesta conectadoal SADI a través de
la barra de 33kV de la estacién SE 193 ubicada dentro la Refineria La Plata.

Para este proyecto YPF LUZ firmé un acuerdo de suministro de equipos el 29 de diciembre de 2017 con GE (“el Contrato de
Provisiéon LPC I1). Asu vez, el 16 de febrero 2018 firmé un Contrato EPC con AESA, la cual se encarg6 de ejecutar la obra civil

y el montaje de los equipos suministrado por GE (el “Contrato deobra LPC I17).

YPF LUZ ha firmado con contrato de PPA con CAMMESA por el término de 15 afios luego de ser adjudicados en el proceso
licitatorio mencionado. En el mismo se comprometio a instalar y mantener disponible una capacidad contratada de generacion de
80,62 MWen inviernoy 71,95 MW en verano, por el periodo del contrato desde la fecha de habilitacién comercial. En dicho PPA
el gas natural o el gas oil es gestionado por YPF LUZ. La remuneracion que percibird YPF LUZ de CAMMESA equivak a un
precio pordisponibilidad de potencia de 18.600 US$/MW-mes (cargo fijo por disponibilidad), y un precio por energia eléctrica de
8 US$/MWh (cargo variable por volumen de energia eléctrica despachada), se trate de generacién con gas natural o gasoil.

El 1° de octubre de 2019, la Comparfiia hizo uso de la opcion prevista en la Resolucion 25/2019, a fin de manifestar formalmente
como nueva fecha prevista de la habilitacion comercial bajoel PPAcon CAMMESA, el 1° de agosto de 2020. Ello en virtudde las
demorasimputablesa la contratista a cargo de la ejecucionde la obra de construccionde dicha central.

Ademas, en el marco del Contrato de Demanda Mayorista celebradoentre la Sociedad y CAMMESA el 19 de diciembre de 2017
de conformidad con la Resolucion S.E.E. N° 287-E/2017 y S.E.E.N°926-E/2017 (“PPA La Plata Cogeneracion”™), el 27 de marzo
de 2020 la Sociedad notificd a CAMMESA sobre eventuales retrasos en los plazos programados de ejecucion de obra causados
como consecuencia de laemergencia sanitaria y epidemioldgica derivadade la pandemia del COVID-19, solicitando la consecuente

extensiondelplazo de habilitacion comercial bajo el PPA La Plata Cogeneracion.

En virtud de ello, con fecha 6 de abril de 2020, CAMMESA replic6 que bajo los términos 'y condiciones del PPA La Phta
Cogeneracionlosalcancesy el efectode la fuerza mayor seran de aplicacion inicamente a partir de la entrada en vigencia de dicho
acuerdo, esdecir, luego de la habilitacion comercial.

Es de destacar que el proyecto alcanzé la habilitacion comercial con fecha 10 de octubre de 2020 para su funcionamiento congas,
mientras que el 27 de octubre del mismo afio se habilito para su funcionamiento con gas oil como combustible alternativo y que,

porlo tanto, se cumplieron los plazos previstos bajoel PPA La Plata Cogeneracion 11, conforme dichos plazos fueron prorroga dos.
La central eléctrica ademastiene un contrato de mantenimiento y asistencia a la operaciénconelfabricante, General Electric.
Central Dock Sud

La Compafiia tiene una participacion indirecta en Central Dock Sud (“CDS”) del 30%. CDS es una sociedad propietaria de dos
plantasgeneradoras deenergia, el Ciclo Combinado Central Dock Sud, conunacapacidad instalada de 797,5 MW, y el Ciclo Abierto
Central Dock Sud, conuna capacidad instalada de 72 MW. Adicionalmente, tiene una participaciondel 6.4%en la Central Témica
Vuelta de Obligado (846,56 MW), del 0,471% en la Central Térmica Manuel Belgrano (865,14 MW) y del 0,423% en la Central
Térmica San Martin (873 MW). Esta ubicada en la localidad de Avellaneda, alsurde la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, en la

provinciade Buenos Aires.

Central Dock Sud Ciclo Combinado

Central Dock Sud es una planta generadora de electricidad de 797,5MW, que consta de dos turbinas de gas General Electric GT
26AB, una turbina de vapor General Electric, y dos generadores de vapor de recuperacion de calor Babcock Wilcox Espafiola
(HRSG) que funcionanen Ciclo Combinado. Elcombustible utilizado es gas natural, gasoil y biodiesel (hasta 15%). La planta esta
conectada al SADI bajo un contratode interconexion celebrado con EDESUR. CDS comenzé su operacién comercial en junio de
2001.

La energia y la capacidad instalada de CDS es vendida a CAMMESA de acuerdo al Régimen de Energia No Contractualizada
(Resolucidn N° 238/2022). En diciembre 2019, mediante la Resolucidn N° 12/2019 del Ministerio de Desarrollo Productivo se
establece que CAMMESA seré la encargada de proveer el combustible para generacion a las centrarles térmicas que no cuenten con
contratos vigentes anteriores a febrero de 2013.
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La eficiencia de la planta hace que tenga un despacho base de energia durante todo el afio. La energia generada por el Ciclo
Combinadodurante elafio 2019 fue de 4,229 GW-h, conun consumo de gas naturalde 792.030 dam3y de gasoil 30.932m3.

Central Dock Sud Ciclo Abierto

Central Dock Sud también cuenta con 72MW a travésde dos turbinas de gas GE Frame6B (GT) que funcionanen ciclo abierto. El
combustible utilizado es gas natural o gasoil. EI combustible es suministrado por CAMMESA y Metrogas S.A. lo transporta a la
planta. La conexioneléctricaconen SADI se realizaa través de un acuerdo de interconexion con EDESUR. La planta comenzosu
operaciéncomercialen julio de 1989.

La energia y la capacidad instalada de CDS es vendida a CAMMESA de acuerdo al Régimen de Energia No Contractualizada
(Resolucion N° 238/2022).

Participacion Central Dock Sud en otras Centrales Térmicas

Adicionalmente a sus operaciones, Central Dock Sud tiene una participacién en las centrales construidas por el Fondo para
Inversiones Necesarias que Permitan Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista
(FONINVEMEM). Actualmente, la participacion es del 6,4% en la Central Vuelta de Obligado (846,56 MW), con contrato
FONINVEMEM, 0,471% en la Central Manuel Belgrano (865,14 MW), que, desdeenero 2020 es remunerado bajo el Régimen de
Energia No Contractualizada y 0,423% enla Central San Martin (873 MW), que, desde febrero 2020 es remunerado bajo el Régimen
de Energia No Contractualizada.

Central Térmica Manantiales Behr

La Central Térmica Manantiales Behr cuenta con unacapacidad instalada de 58 MW y se encuentra ubicada enel Area de Concesion
Manantiales Behr, en la Provincia de Chubut. La central ha sido construida por la Compafia conel principal objetivode optimizar
el costo de abastecimiento de energia eléctrica de YPF, mediante la utilizacion de equipos de alta eficiencia, asegurando ka

disponibilidad, confiabilidad y calidad del suministro de energia.

Las obras contemplaron la construccidn de una Central Térmica por parte de YPF LUZ, , mientras que las que fueron realizadas
por YPF SA consistieron en la ejecucion de la Estacion Transformadora de la Central Térmica Manantiales Behr (ET CT MB), el
montaje de una Linea Eléctricade Alta Tensionen 132kV desde la ET CT MB hasta la ET PE MB (Estacién Transformadora del
Parque E6lico Manantiales Behr), llegando a la Estacion transformadora Nueva Escalante a través de otra Linea Eléctrica de Alta
Tension en 132kV, abasteciendoal resto de los Yacimientos operados por YPFen la regional Chubut.

Especificamente la Central Térmica Manantiales Behr estd conformada por 5 motogeneradores del fabricante Wartsila modelo
W20V31SG, de 11,76 MWde Potencia Nominal. y la eficiencia minima garantizada es de 8.182 kJ/kwWh. Asimismo, las emisiones

garantizadas por el fabricante son las siguientes:
a- Ruidoa 100mde distanciade los limitesde la planta 70 dB(A);
b- Emisiones gaseosas queseran medidasdeacuerdoa lo indicado porla Resolucién ENRE 121/2018:
e CO0O2100% de carga max.428 g/Kwh;
o NOx 100% cargamax.185mg/Nms3;

e CO100% de cargamax.200 mg/Nm3

Con fecha 28 de diciembre del 2018, la Sociedad celebro los siguientes contratos para la provision de equipos y construccion del
proyecto: Equipment and Supply Agreement con Wirstsild Projects Oy (“Wartsila Oy”) (“Contrato de Provision Motores MB”)y
Oferta 1/2018 — Contrato de Montaje y Puesta en Marcha de Central Térmica Manantiales Behr con Wartsila Argentina S.A
(“Wartsila Arg.””) (“Contrato de Obra Motores MB”).

Asilascosasy en elmarcodel Contrato de Obra Motores MBY el Contrato de Provision Motores MB, a partir del 13 de marzo del
presente Wartsila Oy, Wartsila Arg. y la Sociedad intercambiaron varias misivas relativas a los efectos del COVID-19.

En esas misivas Wartsila Oy y Wartsila Arg. alegaronque la situacionen torno al COVID-19 configuraria unevento fuerza mayor
bajo el Contratode Provisién Motores MBYy el Contrato de Obra Motores M B respectivamente, y que, por tanto, la Sociedad debia
soportar los mayores costos y plazos derivados de tal situacion. Por su lado, la Sociedad manifesto, entre otros argumentos, que
Wartsila Oy y Wartsila Arg. debian demostrar los extremos previstos contractual y legalmente para quetales circunstancias pudieran
constituiruneventode fuerza mayor bajo dichos contratos. Asimismo, la Sociedad manifestd que, en caso de configurarse un evento
de fuerza mayor, cada parte debia asumir sus propios costos. A la fecha del presente Prospecto, se ha llegado a unacuerdo y se
cancelaronlos costos incurridos.
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La Central Térmica ManantialesBehr finalmente alcanz6 la fecha de habilitacion comercial de 3 de sus 5 motogeneradores el 27 de
marzode 2021,y el6 de abrilde 2021 la habilitacion comercial de sus 2 motogeneradores restantes, alcanzando una potencia neta
a inyectaral SADI de 57,735 MW.

La central eléctricaademastiene un contrato de mantenimiento y asistencia a la operacion conelfabricante, Warstsila.

Por Gltimo, cabe destacar que a los fines de financiar este proyecto la Compaiiia celebré un contrato de financiamiento con HSBC
Bank USA, N.A.porhasta la suma de US$ 30 millones, que entr6 en vigencia el 28 de febrero de 2020. Dicho contrato cuenta con
garantia de la agenciade créditode exportaciones Finnveraplc.y a la fecha del presente Prospecto, la totalidad de los fondos han
sido desembolsados

Generacion de Energias Renovables en Operacion
Parque Eélico Manantiales Behr

El Parque Edlico Manantiales Behr se encuentra ubicado en la Cuenca del Golfo San Jorge, dentro del yacimiento Manantiales Behr,
operado por YPF, en el Departamento de Escalante, Provincia de Chubut, aproximadamente a 40 km al noroeste de la ciudad de
Comodoro Rivadavia. Contempla la instalacion de un parque de 99MW de potencia nominal integradoal SADI, como asi también
la infraestructura necesaria para la operacion y mantenimiento del mismo. La instalacion se realiz6 en 2 etapas de 495MW cada
una.

Para alcanzar la potencia de 99MW, se instalaron 30 aerogeneradores VESTAS modelo V-112 de 3.3MW, Clase IEC IB, con una
alturade bujede 84 metrosy un area de barrido de 112 metros. Losaerogeneradores estan distribuidos en una superficie de 20 km2,

los cualesocupanuna superficie total de 6.000m2 (200 m2 cada aerogenerador).

Cada aerogenerador genera energia eléctrica en baja tension y mediante un transformador en cada equipo se eleva a la tension de
distribucion del parque de 35 kV. Elparque eélico cuenta con lineas aéreas de distribucion interna en 35 kV para interconectar los
aerogeneradores, distribuidos en 6 lineas troncales, que conectan los equipos con las celdas de media tension de entrada a ka
subestaciontransformadora.

La subestacion transformadora (SE Manantiales Behr) vincula el parque de generacidn al SADI, mediante una linea aérea de ala
tensién de 132 kV,de 21 Km y otra nueva subestacion (SE Escalante) para el punto de interconexion a la linea de la transportista.
Existe vinculacion por fibra 6ptica desde cada aerogenerador hasta la sala de controlen la SE Manantiales Behr.

Se realizé la interconexional SADI, por medio de la apertura de la linea de 132 kV (Diadema — Pampa del Castillo), a través de la
nueva SE Escalante.

La primera etapade 49,5MW, integrada por 15 aerogeneradores tuvo COD en el 2do trimestre de 2018. Esta etapa, provee el 8%
de la demanda que YPF requiere para darcumplimiento a la Ley 27.191 de fomento de Energias Renovables. Paraello YPF LUZ
ha firmadoun PPA porun plazo de 15 afioscon YPF,y con un precio denominado en d6lares estadounidenses. La segundaetapa
de 49,5MW fueconcluida en elmes de diciembre de 2018. Por la generacion deesta segunda etapa del proyecto se ha celebrado un
PPA con YPF por 7 afios como asitambién distintos PPA conempresas privadas (Roca, Coca Cola Femsa, Toyota, Profertil, Nestké
y Eco de los Andes entre otras) con plazos dehasta 21 afios.

Una de las principales ventajas competitivas de este parque son las condiciones naturales del viento en la zona. De acuerdo a las
mediciones realizadas por la Compafiia, la velocidad promedio delviento enelareade la etapa | promedi6 los 11,9m/sy en el caso
del area de laetapa Il los 11,7 m/s, lo que lasubica en una de las mejores areas a nivel mundial. A su vez el parque muestra un
factorde capacidad dedisefio de58%, lo que implica que el 58% del tiempo los aereogeneradores estarian generando a plena carga.
Sin embargo, el factor de carga registrado para elafio 2019 fue de 60,7% promedio, para elafio 2020 fue de 59,2%, y para elafio
2021 58,7%, lo que revalida el concepto de que este parque esta ubicado entre los mejores del mundo

Para elfinanciamientode la construcciény puesta en marcha del Parque Eélico Manantiales Behr, la Compafiia contrajo con Inter-
American Investment Corporation (11C), una entidad pertenecienteal Banco I nteramericano de Desarrollo, un préstamo de US$ 200
millones, el cual cuenta con untramo A por un plazo de 7 afios a una tasa de interés LIBOR a tres meses mas un margen entre
5,125%Yy 7,87%Yy untramo B porun plazo de 9 afios a unatasa deinterés LIBOR a tres meses mas un margen del 4,8%.

El Pargue edlico Manantiales Behr es 100% propiedady es operado por YPF LUZ, su departamento de operaciones es compartido
con la Central Térmica Manantiales Behry el Parque Eélico Cafiadon Leon.

El parqueademastieneun contrato de mantenimientoy asistencia a la operaciéncon el fabricante, Vestas.
Parque EdlicoLos Teros |

Este parque estd ubicado en Azul, Provincia de Buenos Aires y consiste en un parque eolico de 32 aerogeneradores con una
capacidadinstaladade 123MW. La energia generada es enviada al SADI en 132KV, mediante una apertura de la linea Olavania-
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Tandilde 132KV, queatraviesa el predio del parquey a una distancia de 52 km aproximadamente de la ciudad de Olavarria, en una
nueva Subestacion construida a tal fin (SE Los Teros).

Este parque alcanzo la habilitacién comercial parcial desde el 17 de septiembre de 2020 y la complet6 el 2 de octubre del mismo
afio. Este parque eélico resulté adjudicatario de la asignacionde prioridad dedespachopor 123 MW de su capacidad instalada para
abastecerel MATER.

Porotro lado,y en relaciéna los tomadores deenergia del Parque Edlico Los Teros, a la fecha deemision del presente Prospecto la
Compariia ha contractualizado el 100% de la energia a generar por el parque, a través de contratos de abastecimiento privados,
denominados en dolares estadounidenses, con YPF S.A. (aproximadamente 25%) y con diversos usuarios industriales del sector
privado, con plazosque vande 5 a 20 afios.

Confecha4dejulio 2018la Sociedad celebré un contrato de montaje y puesta enmarcha para el parque eélicocon General Electric
International Inc. Sucursal Argentina (“GESA”) (“Contrato de Obra LT”) y un contrato de Provision de Equipos con GE Wind
Energy Equipment Manufacturing Co., Ltd (“GEWE”) el4 de julio de 2018 (“Contrato de Provision LT”).

Asi lascosasy en el marco del Contrato de Obra LTy el Contrato de Provision LT, a partirdel 18 de marzo del presente GESA,
GEWEYy la Sociedad intercambiaron varias misivas relativas a los efectos del COVID-19.

Enesasmisivas GESAy GEWE alegaron que la situacion en tornoal COVID-19 configuraria un evento de cambio de ley y/o de
fuerza mayor bajo el Contrato de Obra LT y el Contrato de Provision LT,y que, portanto, la Sociedad debia soportar los mayores
costosy plazos derivados detal situacion. Porsu lado, la Sociedad rechazé que tales eventos pudieran configurar un cambio de key
bajo dichos contratosy manifestd, entre otros argumentos, que GESAy GEWE debian demostrar los extremos previstos contractua l
y legalmente para que tales circunstancias pudieran constituir un evento de fuerza mayor, manifestando, entre otros argumentos,
que, en casode configurarse unevento defuerza mayor cada parte debia asumir sus propios costos. Asimismo, la Sociedad informé
a GESA y GEWE que toda vez que estos se encuentran en mora en el cumplimiento de sus obligaciones sustanciales bajo sus
respectivos contratos, no se encuentran facultadas para alegar la existencia de un evento de fuerza mayor o cambio deley y q ue, por
lo tanto, no podran eximirse de su responsabilidad pese a existir un eventual caso fortuito o una imposibilidad de cumplimiento
derivadade aquél.

Confecha 2 de octubre de 2020 se alcanz6 la Recepcion Provisoria de la Obra, manteniendo las Partes diversos reclamos cruzad os
vinculados a los eventos que causaron la demora en la finalizacion de los trabajos en los plazos comprometidos. En tanto GESA
consideraque las demorasnole son imputables, la Sociedad entiende que las mismas resultande la responsabilidad del Contra tista
y por tanto corresponde la aplicacién de las penalidades dispuestas en el Contrato por el total de meses de demora del proyecto.
Debemos destacar que la fecha establecida en los Contratos para alcanzar la Recepcion Provisoria dela Obra eran lassiguientes: 19
aerogeneradores el 13 de septiembre de 2019y 13 aerogeneradores el 25 de octubre de 2019. Asimismo, los Contratos prevén las
siguientes multas pordemora en alcanzar la Recepcion Provisoria de la Obra: (i) en el supuesto que CAMMESA imputara sancion
a la Sociedadporla demora de Obra, US$ 500 por aerogenerador por dia de demora durante los primeros 45 diasy US$ 2.500 por
aerogenerador pordia de demora en lo sucesivo (ii) caso contrario US$ 2.500 por aerogenerador por dia de demora a partir de los
60 dias de atraso. A la fecha la Sociedad ha retenido pagos por la suma aproximada de US$ 14,2 millones a cuenta de dichas
penalidades. Es de destacar que el proyectoalcanzd la habilitacion comercial de la totalidad del parqueedlico confecha 2 de octubre
del afio 2020. Por lo tanto, se cumplieron los plazos previstos en el marco de la prioridad de despacho asignada conforme la
Resolucion S.E.E. 281/2017, conforme dichos plazos fueron prorrogados.

El parque pertenece 100% a YPF Luzy esoperada porsu personal. El parque edlico ademas tiene un contrato de mantenimiento y
asistenciaa la operacionconel fabricante, GE.

Parque E6licoLos Teros 11

El Parque E6lico Los Teros I I cuenta con 13 aerogeneradores que totalizan una potencia eléctrica instalada de 52 MW, juntoa su
infraestructura relacionada. La interconexion de los aerogeneradores se realiza mediante lineas de media tension que acometena la
subestacion del Parque Edlico Los Teros | a unos 13km de distancia (aproximadamente) del Parque. En dicha subestacionse eleva
la tension de distribucion estipulada en 33KV a 132KV para su posterior interconexion con la red nacional en la linea Olavarria-
Tandil.

El parque estd ubicado a 50 km hacia elsurde la ciudad de Azul, entre Olavarriay Tandil, provincia de Buenos Aires, Argentina
(misma ubicaciénque Los Teros ). Dicho predio se encuentra implantado dentro de una zona de explotaciénagricola.

El parque comenzo operaciones comerciales el 14 de mayo de 2021 con la habilitacion de 5 aerogeneradores, siguiendo con 4
aerogeneradores el 21 de mayo de 2021y finalizando su habilitacion comercial el 3 de junio de 2021 con sus 4 aerogeneradores
restantes. en el segundo trimestre de 2021. Este parque result6 adjudicatario de la asignacion de prioridad de despacho por 52MW
de su capacidad instalada para abastecer el MATER.

A la fecha de emision de este Prospecto, la Sociedad ha contractualizado en firme el 100% de la energia a generar porel parque, a
través de contratos de abastecimiento denominados en dolares estadounidenses, con YPF S.A. y con diversos usuarios industriales
delsectorprivado, conplazosquevande 5 a 15 afios.
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Asimismo, la Sociedad ha celebrado un contrato de obra civil y electromecanica con Milicic S.A. (“Milicic”) el 5 de julio 2019
(“Contratode Obra LT I1”)y el 6 de febrero 2020 un contrato para la provisionde equipos con GE Wind Energy GmbH (“GEWE”)
(“Contrato de Provision LT I1”) y en la misma fecha un contrato de Comisionamiento, Montaje y Puesta en Marcha del parque
edlico los Teros IT con General Electric International Inc. Sucursal Argentina (“GESA”) (“Contrato Montaje y Puesta en Marcha
LTII™).

Asi lascosasy en el marco del Contrato de Montaje y Puesta en Marcha LT 11y el Contrato de Provision LT I, a partirdel 3 de
abrildelpresente GESA, GEWE Yy la Sociedad intercambiaron varias misivas relativas a los efectos del COVID-19.

La Sociedad tomd conocimiento de la declaracién de fuerza mayor por parte de GEWE y GESA y declaro suspendidas las
obligaciones de las Partes bajo los respectivos contratos, entre estas, las obligaciones de pagos del Contrato de Provision LT Il con
GEWE.

Asimismo, la Sociedad procedié a informara GEWE el rechazo de las facturas emitidas por ésta por la suma total de US$
29.613.241,67todavez que, porun lado, no le asisti6 el derecho a emitirtales facturas ya que las mismas fueron emitidas sin que
la Sociedad haya realizado las pruebas correspondientes sobre los equipos vendidos y aprobado previamente los certificados de
trabajo correspondientes para su emisién y, por el otro, debido a que, conforme lo indicado precedentemente, las obligaciones
contractuales de las partes se encontraban suspendidas.

GEWE rechaz6luego la suspensionde las obligaciones contractuales y exigié el pago de las facturas rechazadas.

GEWE y GESA declararon la suspension del cumplimiento de sus obligaciones bajo el Contrato de Provisiony el Contrato de
Montaje y Puesta en Marcha respectivamente como consecuencia deun eventode fuerza mayor antes de la emision de las facturas,

porlo que a esa fecha las obligaciones de ambas partes ya se encontraban suspendidas.

Recién con fecha 24 de junio del 2020 y conjuntamente con una notificacion de rescision por supuesto incumplimiento de pago,
GEWE confirm6 que todos los equipos se encontraban listos para su entrega. Como consecuencia de dichaconfirmacion, la Sociedad
entendi6 que los efectos de la fuerza mayor declarada habian cesado y procedié al pago de las facturasen cuestién y al pago bajo
protestode los intereses, requiriendo que todas obligaciones bajo los contratos sean reanudadas inmediatamente y los equipos sean
entregados a la Sociedad conforme lostérminos del Contratode Provision y del Contrato de Montajey Puestaen Marcha.

Con fecha 21 de agosto de 2020 las Partes arribaron a un acuerdo para el embarquey entrega en sitio de todos los equipos
comprometidos bajo el Contrato y fijando nuevas fechas de recepcién provisoria de obra segun el siguiente detalle: (i) 4
aerogeneradores el 15 de marzo de 2021, (ii) 3 aerogeneradores adicionales a los 4 primeros el 31 de marzo de 2021 y (iii) 6
aerogeneradores adicionales a los 7 primeros el 13 de abril de 2021. En dicho acuerdo quedaron saldados los mayores costos
reclamados por GEWE causadosporeldiferimiento dela entrega de los equiposy la Sociedad se comprometié a negociar de buena
fe losimpactos que el mismo hubiera causadoa GESA bajoel Contrato Onshore. Corresponde aclarar que GESA reclama mayores
costos por suspension del Contrato Onshore entornoa la disputa indicadamas arriba por una suma aproximada de US$ 2,4 millones,
los cudales hansido rechazados en su totalidad por la Sociedad por losargumentos ya descriptos anteriormente.

Por otro lado, confecha 20 de marzo del 2020 Milicic informé a la Sociedad bajo el Contrato de Obra LT 11 sobre la existencia de
un evento de fuerza mayor como consecuencia de la pandemia ocasionada por el COVID-19. La Sociedad respondio a tal
notificacion requiriendoa Milicic que acreditara los extremos exigidos contractual y legalmente para la configuracion deun evento
de fuerza mayor. Asimismo, se le informéque en la medida en que dichos extremos sean probados, se reconoceria la extension de
plazo masno eltrasladode los mayores costos. Aldia de la fecha, la Compafiia noharecibido un reclamo ciertoy cuantificado por
mayores costos motivados en las comunicaciones indicadas precedentemente y considera que los reclamos son improcedentes.

A suvez,con fecha 15 de enero de 2020, la Compafiia celebr6 un contrato para la ampliacion del campo 8 del Parque Edlico Los
Teros 11 (el “Contrato de Ampliacion LT 11”°) con Capitanich Construcciones S.A. (“Capitanich”). En virtud de aquél, con fecha 27
de marzo del presente Capitanich notifico a la Compafiia sobre la existencia de un evento de fuerza mayor causado por las
imposiciones dispuestas por el Decreto de Necesidad y Urgencia 297/2020. Ante tal circunstancia, la Sociedad cursd respuesta en
fecha 30 de marzo de 2020, manifestando a Capitanich que debia acreditar los extremos exigidos por la ley aplicable y el Contrato
de Ampliacion LT 11 para la configuracion del evento de fuerza mayor. Asimismo, se le informé que en la medida en que dichos
extremos sean probados, se reconoceria la extension de plazo mas no el traslado de los mayores costos. Al dia de la fecha, la
Sociedad no ha recibido un reclamo cierto y cuantificado por mayores costos motivados en las comunicaciones indicadas
precedentemente y considera que los reclamos son improcedentes.

Con fecha 4 de diciembre de 2020, Capitanich inicié demanda contra Ges Argentina S.A., desistiendo en su demanda de iniciar
acciones contra la Compaiiia.

Enrazondeello,enelmarcode los contratos de compraventa de energia eléctrica de fuente renovable celebrado s, la Compafiia ha
notificado a sus contrapartes sobre la existencia de unevento de fuerza mayor como consecuencia de la crisis sanitaria derivada de
la pandemia del coronavirus y que, debido a ello, la fecha programada para la habilitacién comercial del parque e6lico se veria
afectada.
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Confecha 27 de marzode 2020 la Sociedad notific6 a CAMMESA en elmarco de la prioridad de despacho asignada conforme la
Resolucion 281/2017, que, como consecuencia de dicha emergencia epidemioldgica, el plazo comprometido para la habilitacion
comercial se verd afectado.

Con fecha 10 de junio de 2020, la Secretaria de Energia instruy6 a CAMMESA a suspender temporalmente las notificaciones
referidas al incumplimiento de la Fecha Prevista de Habilitacion Comercial (FPHC) de los proyectos con prioridad de despacho
asignada en los términos de la Resolucion 281/2017 y del cobro de los pagos previstos en el articulo 11 del anexo de la citada
resolucién, porel periodo comprendido entre el 12 de marzoal 12 de septiembre de 2020, m anteniendo asi la respectiva prioridad
de despacho asignada. Posteriormente, con fecha 10 de septiembre de 2020, se prorrogaron los plazos dispuestos en la instruccion
de fecha 10 de junio de 2020 hasta el 15 de noviembre de 2020. Por Gltimo, durante el mes de diciembre de 2020 se prorrogaron
nuevamente los plazos hasta el 30 de diciembre de 2020. A los fines de acceder a esta nueva prorroga la Compafiia renuncio a
cualquier reclamo que pudieran tener contra las autoridades de gobierno derivados del COVID-19 por el periodo comprendido entre
el 12de marzode 2020y el 30 de diciembre de 2020.

Parque E6lico Cafiadén Ledn

En 2017 la Compafiia particip6 dela segunda licitacién realizada por CAMMESA en el marco del denominado Programa RenovAR
2.0, presentando cuatro proyectos. Endicha ronda licitatoria, la Compafiia resultd adjudicataria del proyecto Parque Edlico Cafiadon
Ledn por99MW depotencia, aunque el proyecto contempld la instalacion de unparqueedlico de 122MW de potencia nominal que
se integrard al SADI. El mencionado parque se encuentra ubicado a 25 km de la ciudad de Caleta Olivia en la provincia de Santa
Cruz, contard con un PPA de 20 afios con CAMMESA por 99 MW. La generacién adicional a lo contemplado por el PPA con
CAMMESA fuevendida a través de unPPAen el MATER celebrado con YPF S.A. denominado en ddlares por 23MWde energia
eléctrica a serentregada.

Confecha 27de febrero 2019 Luz del Ledn celebr6 un contrato para el Montaje y Puesta en Marcha de Parque E6lico y Servicios
con General Electric International Inc. Suc. Arg. (“GESA”) (“Contratode Obra LDL”)y un contrato para la Provision de Equipos
con GE Wind Energy GmbH (“GEWE”) (“Contrato de Provision LDL”).

El 5 de agosto de 2019 la Sociedad celebr6 con Luz del Ledn S.A titular del proyecto Parque Edlico Cafiadon Ledn (“Luz del
Ledn”), Y-Luz Inversora S.A.U.y Wind Power AS, una subsidiaria de Equinor ASA, una sociedad constituida en el Reino de
Noruega (“Equinor”), un acuerdo para la suscripcion de acciones en Luz del Leon (el “Acuerdo de Suscripcion de Acciones™). El
Acuerdo de Suscripciénde Acciones establece que, sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones; Equinor suscribira acciones en
Luz del Ledn a fin de poseer una participacion accionaria del 50% de su capital social, aportando a tal efecto US$ 20 millones en
concepto de capital, con méas US$ 10 millones en concepto de prima, estableciéndose como fecha limite para la suscripcion de
acciones el 31 de diciembre de 2019. Al momento de efectivizarse la transaccion, se establecié que la Compafiia y Equinor
suscribirian un acuerdo de accionistas con términos usuales para transacciones de este tipo, y un acuerdo de administracion de
activos, porelcualla Compafiia seria la administradora del proyecto. Luego desucesivas prdrrogas a dichoacuerdo, el 28 de mayo
de 2020 Equinor inform6 su intencién de dar porterminadodichoacuerdoa partir de esa fecha.

En el marco de la NIIF, y de acuerdo a los lineamientos de la NIIF 5, en los estados financieros consolidados anuales al 31 de
diciembre de 2019, la Sociedad exponia en el rubro “Activos mantenidos para su disposicion” y “Pasivosasociados a activos
mantenidos para su disposicion” los activos y pasivos de su subsidiaria Luz del LednS.A., respectivamente. Cabedestacar quea la
fechadecierre y emisiénde los EstadosFinancieros Consolidados al 31 de diciembre de 2019 y los Estados Financieros Intermedios
Consolidadosal 31 de marzo de 2020 la Compafiia habia evaluado, en base a la evidencia disponible, que el cumplimiento de las
condiciones delas clausulas precedentes del Acuerdo de Suscripciénde Accionesera probable. Entre otras cuestiones la Compafiia
habia tomado en consideracion la obtencién de financiamiento para el proyecto, seguin se describe en los parrafos siguientes, y la
voluntad de Equinor de extender sucesivamente los plazos de terminacion de la transaccion mientras se negociaba el cumplimiento

de lasclausulas precedentes.

Sin embargo, como consecuencia de la cancelacion parcial de la financiacion del proyecto por parte de United States Intemational
Development Finance Corporation (en adelante “DFC”)y la recepcion de la mencionada comunicacion de terminacion del acuerdo
por parte de Equinor, hechos ocurridos duranteel segundo trimestre de 2020, la Compafiia ha consolidado linea a linea los activos

y pasivos de dicha subsidiaria a partir de los estados financieros consolidados al 30 de junio de 2020.

Lasprincipales clases de activosy pasivos correspondientes a la subsidiaria Luz delLeon S.A., incluidasen losactivosy pasivos
no corrientes mantenidos para su disposicion al 31 de diciembre de 2019 se detallan en la Nota 4 a nuestros Estados Financieros
Consolidadosal 31 de diciembre de 2020.

Por otro lado, con fecha 14 de enero de 2020, Luz del Ledn celebré con DFC y BNP Paribas un contrato de financiamiento del
Parque Eélico Cafiaddn Ledn por hasta US$ 150 millones. Bajo este contrato DFC desembolsara, sujetoal cumplimiento de ciertas
condiciones, US$ 50 millones y BNP Paribas, también sujeto al cumplimiento de ciertas condiciones, hasta US$ 100 millones.
Dicho contrato se encuadra dentro de la modalidad de “Project Finance” y el tramo correspondiente a BNP Paribas cuenta con
garantia de la agencia de crédito de exportaciones Alemana Euler Hermes Aktiengesellschaft. A la fecha del presente Prospecto,
BNP Paribasyahadesembolsado la totalidad del préstamo.
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Caberesaltarque en elmarco del Contratode Obra LDL, el Contratode Provision LDL y el Contrato de Integracién LDL, a partir
del20 de marzode 2020, GESA, GEWE y Luz del Ledn intercambiaron varias misivas relativas a los efectos del COVID-19.

Enesasmisivas GESAy GEWE alegaron que la situacion en tornoal COVID-19 configuraria un evento de cambio de ley y/o de
fuerzamayor bajoel Contratode Obra LDL y el Contrato de Provision LDL respectivamente, y que, por tanto, Luz del Ledn debia
soportar los mayores costos y plazos derivados de tal situacion. Por su lado, Luz del Ledn rechazo que tales eventos pudieran
configurar un cambio de ley bajo los respectivos contratos y manifestd, entre otros argumentos, que GESA y GEWE debian
demostrar los extremos previstos contractual y legalmente para que tales circunstancias pudieran constituir un evento de fuerza
mayor bajo sus respectivos contratos. Asimismo, Luz del Ledn manifestd que en caso de configurarse un evento de fuerza mayor
cada parte debia asumir sus propios costos.

Confecha 7 de octubre de 2020 GESAremiti6 a LDL una intimacion para iniciar negociaciones a efectos de resolver la disputa en
torno a los mayores costos provocados por la pandemia del COVID-19. En esa misiva GESA estim sus sobrecostos derivados de
la pandemia COVID-19 en la suma de aproximadamente US$ 6 millones. Asimismo, efectu6 un reclamo de mayores costos por
cuestiones de clima de aproximadamente US$ 3,6 millones. Adicionalmente, GESA solicité que LDL iniciara negociacionespor el
plazo de60dias bajoapercibimiento de suspender los trabajos y eventualmente resolver el contrato. Consideramos que la intimacion
efectuada por GESA resulta completamente infundada e improcedente, en primer lugar por cuanto -atn de considerar la pandemia
como un evento de Cambio de Ley, circunstancia que LDL niega categéricamente- GESA no ha dado cumplimiento a ninguno de
los requerimientos contractuales a efectos de elevar dicho reclamo (surge claramentede su comunicaciénen la cual GESAno loga
siquiera intimar al pago de un monto cierto y determinado), (ii) no existe incumplimiento del Comitente en tanto la aprobacion o
rechazodeuna Ordende Cambio de ninguna manera puede configurar un incumplimiento del Contrato, (iii) el rechazoa una Orden
de cambio no se encuentra listado entre los eventos taxativos que permiten la resolucion contractual bajo el art. 34.7, dando
eventualmente lugar exclusivamente al procedimiento de resolucion de disputas, y (iv) el Contrato expresamente preve que el
sometimientode una controversia por cualquiera de las Partes a los procedimientos de resolucion de disputas nodara derechoa las
Partesa suspenderelcumplimientode las prestaciones a su cargo.

Confecha 9 de noviembrede 2020 GESA remitié a LDL una nueva notificacion ratificando su postura de continuar en la blsqueda
de una solucién comdn en torno al reconocimiento de los mayores costos provocados como consecuencia de la pandemia del
COVID-19, cuestiones de climay demas reclamos pendientes en relacional proyecto. Cabe destacar que en dicha notificacion GE
estimé un sobrecosto por las cuestiones enumeradas por un monto aproximado de US$ 32 millones, reservandose el derecho de
ampliarlo, asi como también ampliar los plazos y alcances de los Contratos. Esta comunicacion fue contestada por LDL en los
términos explicados anteriormente.

Con fecha 8 de enero de 2021, GESA notificé a LDL la resolucién del Contrato de Obra por supuesto incumplimiento esencial y
deliberado del Contrato de Obra por parte de LDL derivado de la no aprobacién de ciertas 6rdenes de cambio en relacién al
reconocimiento de los mayorescostos provocados como consecuencia de la pandemia del COVID-19, cuestiones declimay demés
reclamos pendientes en tornoal proyecto. En esta oportunidad, GESA estimé que los mayores costos provocados por la pandemia
del COVID-19 ascendiana unmonto aproximado de U$S 12.760.000.

Ante esta notificacion, LDL nuevamente sostiene su postura en relaciéna dichos reclamos conforme a los fundamentos detallados
previamente. Porlo expuesto, LDL intim6a GESA a retractarse de la notificacion deresolucion cursada, siendo aquella incausada,
abusiva, infundada y contraria a derecho, y, asimismo, intiméa que GESA procedaa continuar con la ejecuciénde los trabajos para
completar la obraenuntodode acuerdoconlo previsto enel Contrato de Obra, bajo apercibimiento de hacerla responsable de todos
los dafios y perjuicios que dicha resolucién pudiera causara LDL.

Por su parte, GESAratific la resolucion contractual notificada habiendo hecho efectiva la misma confecha 25 de enero de 2021.
Es importante destacar que, si bien GESA ha ratificado la resolucion sin causa, LDL acord6 en forma transitoria que los
subcontratistas de GESA continlien con la obra a fin de no afectar el cronograma vigente. Mientras tanto, LDL se encuentra en
negociaciones condichos subcontratistas para que contintien la obra hasta su total finalizacion.

Asimismo, sin perjuicio de mantenery ratificar la postura de LDL respectoa la falta de legitimidad de la resoluciondispuesta, LDL
ha acordado con GESA un contrato de servicios independiente que asegura la terminacién mecanica de los aerogeneradores y se
encuentra en tratativas finales para acordar con GESA los servicios de comisionadoy puesta en marcha del parque.

Informamos asimismo que, en elmarcode los contratos de compraventa de energia eléctrica de fuente renovable celebrados, se kes
ha notificadoa los tomadoresde la energia sobre la existencia de unevento de fuerza mayor como consecuencia de la crisis sanitaria
derivada de la pandemia del coronavirusy que, debidoa ello, la fecha programada para la habilitacién comercial del parque edlico
se veria afectada.

Respectoa la porcion correspondienteal Contrato de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable celebradoentre Luzdel Ledn
y la Compafila Administradora del Mercado Mayorista Eléctrica (“CAMMESA”) con fecha 23 de noviembre de 2018 (el “PPA
Cafiadén Ledn”), Luz del Ledn notifico con fecha 27 de marzo del 2020 a CAMMESA sobre eventuales retrasos en los plazos
programados de ejecucion de obra causados por eventos de fuerza mayor como consecuencia de la emergencia sanitana y
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epidemiologia derivada de la pandemia del COVID-19, solicitando la consecuente extension del plazo de habilitacion comercial
bajo elPPA Cafiadén Ledn.

Envirtud de ello, CAMMESA solicit6 que LDL presentara uninforme pormenorizado de la afectacién que los eventos informados
producen sobre el camino critico de la construccion del parque edlico, asi como también adjuntar los elementos probatorios para
acreditar la ocurrencia de dicho evento. A partir de ello, la Secretaria de Energia facultd a CAMMESA, a extender el plazo de
habilitacién comercial de los proyectos bajo el programa RENOVAR, por hasta 294 dias, considerando los efectos de la emergencia
sanitariay epidemiologia derivada de la pandemia del COVID-19entre el 12 de marzode 2020y el 31 de diciembre de2020.

Adicionalmente a dichas extensiones de plazo, LDL adhiri6 a la Res. N° 52/2019, la cual estableci6 prorrogas para las Fechas
Programadas de Avance de Obras para los titules de proyectos de generacién deenergia eléctrica de fuente renovable queresultaron
adjudicatarios de Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable en elmarcode la Ronda 2 del Programa RenovAY,
incluyendo en dicho esquemaa las prdrrogas para la Fecha Programada de Habilitacién Comercial. En virtud de la adhesion a la
mencionada Res. N° 52/2019, y considerando las prorrogas otorgadas en el marco de la emergencia sanitaria del COVID-19, el
plazo del PPA con CAMMESA se ha visto acortado en aproximadamente 5 afios, afectdindose también el Factor de Incentivo
establecidoen el Contratode Abastecimiento.

El Parque E6lico Cafiadon Leon finalmente alcanz6 su habilitacion comercial en diciembre de 2021, conuna entrada en operacion
de susaerogeneradores en forma gradual: 23 aerogeneradores el 15 de diciembre de 2021y 6 aerogeneradorel 22 de diciembre de
2021.

LAT 132kV SantaCruz Norte CaletaOlivia

El Parque E6lico Cafiadon Ledn se conecta al Sistema Argentino de Distribucién mediante la una lineade 132kV'y la ampliacion
de las Estaciones Transformadora Santa Cruz Norte y Caleta Olivia y la mejora la red de transporte de la provincia de Santa Cruz
permitiendo la evacuacionde energia que genera el parque edlicode Cafiadén Ledn, que consistio de las siguientes tareas:

(i) Ampliacion de la linea de transmision de alta tension de 132 kV, simple terna, que interconecta la E.T. 500/132 kV
Santa Cruz Norte con la E.T. 66/33 kV Caleta Olivia, ambas ubicadas en el departamento Deseado de la pro vincia de
Santa Cruz, con una longitud total aproximada de 53 km.

(i) Ampliacionen ET Santa Cruz Norte 500/132 kV, equipamientoy obra civilde un campo de salida de linea en 132
kV.

(iii) Ampliaciénen ET Caleta Olivia 66/33 kV, construccion de un campo de linea de 132 kV de entrada de linea y de
transformacion conun Unico interruptor.

La obrapara la ampliaciénde la Linea en132kV Santa Cruz Norte Caleta-Olivia, ubicada en la provincia de Santa Cruz (la “Obra”),
originariamenteresult6 adjudicada a la sociedad CPC S.A. bajo la Licitacion Pablica Nacional N°01/2017. Posteriormente, debido
a los problemas econémico-financieros de CPC S.A., estd comunico al Comité de Administracion del Fondo Fiduciario para el
Transporte Eléctrico Federal (“CAF”) su imposibilidad de continuar con la obray proponiendo la cesiéndel contratoen cuestion.

Asi lascosas, con fecha4 de abrilde 2019 se produjo la cesion del contrato celebrado entre el CAFy CPC S.A. para la ejecucion
de la Obra celebradoel 30 de mayode 2017 a la Sociedad con la finalidad de queesta Gltima continte con la ejecuciénde la Obra.

Enrazdndeello,confecha2l de mayo 2019 la Sociedad celebrd un contrato de construccion y ampliacién con la empresa TEL3
S.A. (“TEL3”)parala construcciéon de la Obra.

Confecha 20 de marzo del 2020, TEL3 notific6 a la Sociedad sobre la existencia de un evento de fuerza mayor ocasionado como
consecuencia de la pandemia causada por el coronavirus y de las restricciones impuestas por la normativa nacional, provincial y
municipal en consecuencia. Informandoa su vezquepor talesmotivos la ejecucion de lastareas en sitio y el cronograma de obra se
verian impactados y que, en virtud de las exigencias sanitarias impartidas por las autoridades de gobierno, los costos

contractualmente previstos se verianalterados, reclamando los mayores costos incurridos como consecuencia de aquello.

La Sociedad requirié que TEL3 cumpliera con los extremos necesarios requeridos porelcontrato y la ley para la configuracion de
la fuerza mayory la acreditacion delimpactode los eventos invocados cobre las obligaciones de TEL3.

Con fecha 29 de enero de 2021, la Sociedady TEL3 arribarona un acuerdo por medio del cual las partes conciliaron todas las
disputas pendientes entre si respecto a los reclamos derivados de la pandemia COVID-19, renunciado TEL3 a efectuar cualquier

reclamoen relacion con lo expuesto.

Asimismo, con fecha 24 de marzo de 2020 la Sociedad notificé a CAF sobre eventuales retrasos en los plazos programados de
ejecucion de obra causados poreventos de fuerza mayor como consecuencia de la emergencia sanitaria y epidemiologia derivada
de la pandemiadel COVID-19. Ala fecha la Compafiianoharecibidorespuesta por parte del CAFalrespecto.

La construcciénde la linea finaliz6 en Junio de 2021.
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Generacion de Energias Renovables en Construccion

YPF LUZ tiene como objetivo convertirse en un productor relevante en el mercado eléctricoargentino. Segun la regulacidn vigente
atravésde la Ley de Energias Renovables, se establece que los Grandes Usuarios, cuyademanda excede los 300KW deelectricidad
anual promedio, alcancen en 2025 un 20% de su consumo de energia proveniente de fuentes renovables. El ex MEyM, a su vez,
mediante la Resolucion N° 281-E/2017, establecio el marco regulatorio que le permite a los Grandes Usuarios la compra de
electricidad provenientes de fuentes renovables a las generadoras del sector privado y las condiciones para el otorgamiento de
prioridad de despacho. El objetivo debe cumplirse gradualmente desde un 8% como minimo a partir de 2018 hasta un 20% en el
afio 2025.

En este contexto, YPF LUZ cuenta conunproyecto enejecuciony bajo andlisis para poder incrementar su capacidad de generacion,
y asi poderalcanzar su objetivo de aumentar su participacion enel mercado de energias renovables. A la fecha de este Prospecto, la
Compariia se encuentra desarrollando el siguiente proyecto:

Parque Solar Zonda

Provinciade San

UDICACION......eeiiieiiiece e Juan

ler semestre de
COD it 2023
Offtaker ......oooieii i MATER
Capacidad instalada..............cccoevvvveeeeeeiiiiiiiieeeen, 100 MW
Factor de capacidad.........cccocoeeeiieiiieiiie e 36.1%
PlaZO ..o 5/10 afios

En febrero de 2022 la Sociedad comenzo la construccién de la primera etapa del Parque Solar Zonda, ubicado en el departamento
de Iglesia, provincia de SanJuan. En esta primera etapa se construiran 100 MW sobre estructuras de seguimientoa uneje (E-0O), la
subestaciondel parquey la Linea de Alta Tension que lo vinculara conel SADI e implica la instalacion de aproximadamente 170.000
paneles solares que permitiran generar energia por mas de 300 GWh anuales para abasteceral MATER.

A los efectos de la ejecuciéndel proyecto, y a la fecha de emisiéndel presente Prospecto, la Sociedad ha celebrado los siguientes
contratos:

» Contrato celebrado con Trina Solar Energy Development PTE. LTD. con fecha 18 de enero de 2022 para la
provision de madulos solares fotovoltaicos.

« Contrato celebrado con Nextracker Inc. con fecha 11 de enerode 2022 para la provision deseguidores solares.

« Contrato celebrado con Huawei International Co. Limited con fecha 10 de enero de 2022 para la provisién de
inversoresy STS.

«  Contrato celebrado con Distrocuyo S.A. con fecha 4 de enero de 2022 para la ejecucién de obra de construccion
ET SolarZonda, LAT y conexién ET Bauchaceta.

« Contrato celebrado con 360 Energy Solar S.A. con fecha 21 de enero de 2022 para la ejecucion de obra de
construcciondel Parque Solar Zonda.

Se espera que el proyecto se encuentre despachando energia en el segundo trimestre de 2023. El proyecto final podria ampliarsea
una capacidadtotal de méas de 300 MW en futuras etapas sujeto a la disponibilidad de transporteeléctricoen la zona.

Prérrogade fechas de habilitacién comercial por Subsecretaria de Energia Eléctrica

La Subsecretaria de Energia Eléctrica ha emitido la Comunicacion NO-2020-37458730-APN-SE#MDP manifestando que la
pandemiadel coronavirus, la situacion de emergencia sanitaria declarada por la Ley de Solidaridad y las restricciones establecidas
porel Gobierno Argentino, dan cuenta dela ocurrencia de situaciones excepcionales y andmalas que requieren efectuar una revision
de las condiciones de exigibilidad de ciertas obligaciones emergentes de los contratos celebrados bajo los Programas RenovAr
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(Rondas 1, 1.5,2 y 3), Resolucion ex SE N° 712/2009, Resoluciones ex MEyM N° 202/2016 y de la Resolucién Ex SEE N°
287/2017,y de los proyectos en elmarco de la Resolucionex MEyM N° 281/2017.

En tal sentido, mediante la antedicha comunicacién la Subsecretaria de Energia Eléctrica instruyé a CAMMESA proceder a ka
suspensiontemporal del computo de plazos enelmarcode la ejecucién contratos de los Programas RenovAr (Rondas1,1.5,2y 3),
Resolucionex SE N°712/2009, Resoluciones ex MEyM N°202/2016y de la Resolucion Ex SEE N°287/2017,y de los proyectos
en el marco de la Resolucion ex MEyM N° 281/2017, desde el 12 de marzo de 2020 hasta el 12 de septiembre de 2020, ambos
inclusive.

Asimismo, confechal0deseptiembre de 2020, mediante la Comunicacion NO-2020-60366379-APN-SSEE#MEC, la Subsecretaria
de Energia ha instruido a CAMMESA prorrogar los plazos dispuestos en la NO-2020-37458730-APNSE#MDP hasta el 15 de
noviembre de 2020. Asimismo, los agentes generadores debian presentar ante CAMMESA una nota renunciando a presentar
cualquier reclamo administrativo y/o judicial ante el Estado Nacional, la Secretaria de Energiay CAMMESA en relacién a las
demoras en cada uno delos proyectos que seatitulary en razénde la emergencia sanitaria. Por Gltimo, duranteel mes de diciembre

de 2020 se prorrogaron nuevamente los plazos hasta el 31 de diciembre de 2020.

La Compafia ha hecho uso de las prorrogas antedichas por los proyectos parque edlico Los Teros | y parque eélico Los Teros 1.
Porsu parte, Luzdel Le6n hahechouso de las prorrogas en relacién con el proyecto parque eélico Cafiaddn Ledn, contando con la
conformidad de los acreedores, DFC y BNP Paribas, asi como de la agencia de crédito de exportaciones Euler Hermes. El Parque
Eolico Los Teros |, recibio su habilitacion comercial el 17 de septiembre de 2020, es decir, dentro de los plazos establecidos por las
prérrogas antedichas. EIParque Eolico Los Teros 11 recibi6 su habilitacion comercialentre el 14 de mayo y el 6 de junio de 2021.
El Parque E6lico Cafiadon Ledn recibio su habilitacion comercialentre el 15 y el 22 de diciembre de 2021

Comercializacion de Ia Energiay Potenciaproducida.

Puesta a disposicion de potenciay venta de energia bajo el Régimen de Energia No Contractualizada

En el ejercicio economico finalizado el 31 de diciembre de 2021, la Compafiia comercializé aproximadamente 9.989 GWh de
energia eléctrica como Energia Base No Contractualizada, mientras que en el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020, la

Compairiia habia comercializado aproximadamente 7.431 GWh.

En el ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2016, la remuneracién pagada por CAMMESA bajo ese Régimen se
basaba en un sistema de costos fijos y variables determinados por la SE, conforme las disposiciones de la Resolucion SE N° 95/13
y sus modificatorias. Dicha remuneracion expresada en pesos se ajustaba anualmente a través de la publicacién de una nueva
resolucién. Lasventas efectuadas en elmarco del Régimen de Energia No Contractualizada representaron el 25% de los ingresos
de la Compafiia correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2019 y el 46% de los ingresos de la
Compaiiia correspondientes al ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2018. A partir del 2 de febrero de 2017, el
régimen de Energia No Contractualizada fue reglamentado por la Resolucién SEE N° 19/17 quereemplazé la Resolucién N° 95/13.

Dicha resolucidn fijo un esquema de remuneracion para los generadores existentes estableciendo incentivos para aumentar la
potenciay la energia nocomprometidos en los contratos Energia Plus. Los precios de la Energia No Contractualizada se establecian
en Délares Estadounidenses y eran pagaderos en Pesos utilizando el tipo de cambio publicado porel BCRA “Tipo de Cambio de
Referencia Comunicacion ‘4’3500 (Mayorista)”, correspondienteal dia anterior a la fecha de pago.

Para la generacion térmica, los incentivos consistian en regimenes de remuneracién especiales aplicables a las generadoras que
debian informara CAMMESA sobre su disponibilidad de energia y cumplir los compromisos que garantizandicha disponibilidad
a cambio dela remuneraciénfijada enla Resolucion SEE N° 19/2017. Ademas, se establecian incentivos para promover la eficiencia
en la operaciénde plantas de energia térmica.

El 28 febrero de 2019 através de la Resolucion N° 1/2019de la Secretaria de Recursos Renovablesy Mercado Eléctrico, que entrd
envigenciael 1°de marzode2019, entre otras cuestiones, se (i) derogd el esquema de remuneracién para los generadores establecido
por la Resolucion 19/17; (ii) establecié un nuevo esquema de disponibilidad garantizada de potencia el cual fija los periodos de
requerimiento de la disponibilidad y las condiciones de dicha disponibilidad; y (iii) fijé un nuevo esquema de remuneracionde la
generacién habilitada témica, los cuales fueron a la baja y fueron de aplicacion transitoria hasta tanto se establecio la regulacion
finaldelmercado.

El 26 de febrero de 2020 la Secretaria de Energia publicé en el Boletin Oficial la Resolucion N° 31/2020 a través de la cual se
modifica (a partirde la transaccion de febrero 2020) la remuneracion de las unidades de generacion no comprometidas bajo
contratos.

Los principales cambios respectode la remuneraciénanterior (Resolucion SGE N° 1/2019) fueron:

Se pesificaron todos los precios (fijos en dolaresdesde la publicacionde la Resolucion N° 19) y se establece un mecanismo de ajuste
mensual en funcion de la variacidn del IPC (60%) y el del IPIM (40%). Esta ultima se aplicé a partir de la transaccion
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correspondiente al segundo mes desde la vigencia de la resolucion, y a través de la Nota NO2020-19204126-APN-
DGDOMEN#MHA de la Secretaria de Energia se suspendié temporalmente la aplicacion de estemecanismode ajuste.

Se ajusto la remuneracion de las centrales térmicas enaproximadamente:
» Potenciabase =-47%. Solo aplicaa las unidades de muy mala disponibilidad que garantizan disponibilidad de potencia.
» PotenciaDIGO=-17% (en meses de inviernoy verano)y -21% (el resto delafio).

Se mantiene la afectacidnde la remuneraciénde la potencia en funcion del factor deuso (FU), incrementando levemente el impacto
negativoen aquellas centrales con FU menora 70%:

« SiFU>70%=100%.
» Si30%<FU < 70% =ajuste linealentre 100%y 60%.
+ Si FU <30% =60% (antes 70%).

Se establecié una nueva remuneracion para la generacién térmica en horas de alto requerimiento térmico, generado un incentivoa
generaren dichas horas:

+ Inviernoy verano=1.800 AR$/MWHh (29 USD/MWh) las 25 horas de mayor demanday 900 AR$/MWh (14 USD/MWh)
para lassiguientes 25horas.

* Restodelafio=300 AR$/MWh (5 USD/MWh) las 25 horas de mayor demanda.

Se mantuvo la remuneracién por energia generada y operada para centrales térmicas. Sin embargo, cuando una unidad de generacion
se encuentre despachada fuera del despacho dptimo (por razones operativasno atribuibles a requerimientos de transporte, de control
de tension o de seguridad) se reconocera energia generada y operada igualal 60%de la potencia neta instalada.

Se incluy6 una remuneracién diferencial mayor para centrales con potencia instalada <42 MW en su conjuntoy que se demuestre
que son necesarias para el normal abastecimiento deun area.

Se ajusto la remuneracion por disponibilidad de potencia para las centrales hidroeléctricas en -47%, salvo para las centrales de
bombeo.

Se establece una nueva remuneracion para las centrales hidroeléctricas -similaral de las centrales térmicas- por la energia operada
en horas de altorequerimiento:

+ Inviernoy verano =entre 1.680 AR$/MWh y 1.320 AR$/MWh las 25 horas de mayor demanda; y, entre 840 AR$/MWh
y 660 AR$/MWh para las siguientes 25 horas.

* Restodelafio=entre 280 AR$/MWh y 220 AR$/MWh las 25 horas de mayor demanda.

Se mantuvo la remuneracion por energia generada y operada de las hidroeléctricas, la delas centrales de ERNCYy la de las centrales
hidroeléctricas binacionales.

Sin embargo, mediante la Nota SE NO-2020-24910606-APN-SE#MDP, la Secretaria de Energia instruydo a CAMMESA a posponer
hasta nueva decision la aplicacion de dichofactor de actualizacion. Posteriormente, mediante la Res. N° 440/2021, la Secretaria de
Energia termin6 derogando por completo dicho ajuste previstoen la Res. N°31/2021, y ajusté lastarifas alli definidas en alrededor
de un 29%, vigente a partir de las transacciones de febrero 2021 inclusive, manteniendo la estructura de remuneracion deresolucidn
anterior.

Por otra parte, mediante la Res. N° 1037/2021 y su reglamentacion a partir de la Nota SE NO-2021-108163338-APN-SE#MEC, la
Secretaria de Energia instrumentd una mejora transitoria en la remuneracién a los agentes que se encuentran bajo el esquema de
remuneracion de la Resolucion N° 440/2021, con excepcién de las centrales hidraulicas administradas por entes binacionales,
consistente en:
e asumir que tienen un Factor de Utilizacién constante e igual al 70% para la determinacién de la Remuneracién de la
Disponibilidad de Potencia;
e reconocer un monto adicional de 1.000 $/MWh exportado en el mes el cual sera asignado en forma proporcional a la
energia generada mensual de cada Agente Generador térmico convencional e hidraulicoalcanzado.

El dia 18 de abril de 2022 se publicé la Resolucion N° 238/2022 donde se deja sin efecto al factor de uso y se actualiza la
remuneracion de la Resolucion N°440/2021.

Dichas medidas se declararon de aplicacion a partir de las transacciones econoémicas correspondientes al 1° de septiembre 2021 y
hasta el 28 de febrero 2022, de manera excepcional y transitoria. A la fecha de emision del presente Prospecto, no se ha emitido
ninguna otra resolucion que postergue o ajuste las resoluciones mencionadas anteriormente. Para méasinformacion, véase el capitulo
“La Industria eléctrica Argentina” del presente Prospecto.
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Contratos de venta a largo plazo de la Emisora

A continuacidn, se incluyen breves descripciones de los contratos de venta a largo plazo relacionados con nuestras centrales
eléctricas, tanto de fuente térmica como renovables, resaltando las caracteristicas principales de cada uno de ellos. Los cuadros y
las descripciones de la siguiente seccién no deben considerarse como una descripcion completa de los téminos y condiciones de
dichos contratos. No se detallan enel presente listado, los compromisos de entrega de energia dela Compafiia a través del Régimen

de Energia No Contractualizada, es decir, se excluyen aqui, la potenciay energia puesta a disposicion por los siguientes activos:
e Complejo Tucuman;
o CentralDock Sud;y
e Centralde CogeneracionLa Platal (parteno contractualizada con YPF).

Centrales de Generacion Térmicas

Se detallana continuacidn la capacidad instalada de cada uno de nuestrosactivos de generacion térmica comprometidos con
contratos de ventaa largo plazo:

Precio Precio Combustibley Plazo
Central Contraparte Capacidad promedio romedio de consumo en Fecha de inicio Fecha de
p instalada por pener a® especifico afos vencimiento
capacidad® g garantizado
20.750 Gas natural
El BTrgCho CAMMESA 274MW USS/MW- uslssl/’l\lxﬁm provisto por 10 ¥ d‘;gq;m de 22 d;g;g“’
mes CAMMESA® €
El Bracho Gas natural
TV (Ciere  CAMMESA 199MW 2/2'200 5USSMWh  provisto por 5 = dde;%“bre 23 ddezocwb’e
de Ciclo) USS/MW-me CAMMESA® e 2020 e 2035
Gas natural
provisto por YPF
bajo un acuerdo
Loma 28,440 de puesta a 7 de noviembre 6 de
YPF 105MW US$/MWh- N/A disposicion de 15 noviembre de
Campana | - . de 2017
hora potencia a través 2032
de la operacion y
mantenimiento de
la central @
Loma 23.383 882 Gas natural 30 de 29 de
CAMMESA 107MW y provisto por 10 noviembre de noviembre de
US$/MW-
Campana ll M USS/IMWh — cAMMESA® 2017 2027
Gas natural
provisto por YPF
Loma @  bajo unacuerdo - 21 de
Campana YPF 7MW N/A 232}5//}\;5\/% de alquiler y 3 13 d;(])ﬁl;o de diciembre de
Este puesta a 2022
disposicion de
potencia®
Gas natural y
gasoil a ser
provisto por YPF
29,71 bajo un acuerdo 1 dediciembre 4 deenero de
LPCI YPF 128 NIA USD/IMWh de alquiler y 2 de 2021 2033
puesta a
disposicion de
potencia®
9OMW 18.600 Gas natural y
LPC I CAMMESA US$IMW- 8 US$/MWh gasoil a ser 15 27 deoctubre 26 deoctubre
. de 2020 de 2035
mes provisto por YPF
CT Gas natural 28 de
. 23,33 6,56 . 23 deenero de h
Manantiales YPF 58 MW . y provisto por 20 noviembre de
Behr US$/MW-h US$/MWh YPE® 2021 2040

107

Documento: YPF-Publico



Documento: YPF-Publico

(1) De acuerdocon los términos del PPA, CAMMESA suministra el combustiblesin cargo.
(2) YPF suministrael combustible sin cargo parala generaciénde energia.

(3) Precio promedio dela energiaparael afio 2021

(4) Corresponde al precio pagado dela central por estar operativa.

PPA térmicoscon CAMMESA

PPA Loma Campanally PPAEI Bracho TG

El 22 de marzo de 2016, por medio de la Resolucion N° 21, la SEE anuncio6 que se convocaria una licitacion para la instalacion de
nueva capacidad de generacién de energiaa incorporarse durante el verano (noviembre a abril) de 2016/2017, el invierno (mayoa
octubre) de 2017, o el verano (noviembre a abril) de 2017/2018. En virtud de dicha licitacion, a la Emisora le adjudicaron los
siguientes PPA porun plazode 10 afios, cuyos precios se encuentran denominadosen dolaresestadou nidenses para vender un total

de 374MW de potencia:

e el PPA paranuestra central eléctrica Loma Campana |1, celebrado por CAMMESAe Y-GENel4 de agostode 2016 (el “PPA
Loma Campana II”); y

e el PPApara nuestra central eléctrica EI Bracho, celebrado por CAMMESA e YGENII el 1 de julio de 2016 (el “PPA El Bracho
TG”).

De conformidad con los términos de cada PPA y la normativa aplicable, nuestra compensacion consiste de dos elementos
principales:

e un pago por capacidad fija (el “Pago por Capacidad Fija”), el que consiste de un cargo fijo por MW por mes para nuestra
capacidad contratada en virtud de cada PPA (la “Capacidad Contratada”). A fin de recibir la totalidad del Pago por Capacidad
Fija, nuestra Capacidad Contratada debeestar plenamente disponible cuando CAMMESA la convoque para prestar el servicio
(excluidos los momentos de mantenimiento programado, restriccidn de provisionde combustible por parte de CAMMESA o
reduccidnde transmisidn) segun las mediciones efectuadas mensualmente; y

e un pago variable (el “Pago Variable™), el que consiste en un cargo variable basado en la cantidad real de electricidad que
generamos y suministramos cuando CAMMESA lo solicita. EI Pago Variable esta disefiado para cubrir los costos de operacion
y mantenimiento (excluido el consumode combustible) enlos que incurrimos sobre la base de la cantidad de energia generada

y el tipo de combustible utilizado.

Estimamos que aproximadamente el 87% de nuestros ingresos en el caso de Loma Campanall y 66%de los ingresos en el caso de
El Bracho TG estaran conformados por Pagos por Capacidad Fija, y que el porcentaje restante representara Pagos Variables basados
en los costos operativos (excluidoel consumode combustible) para generar la energia que suministramos. Asimismo, el precio que
paga CAMMESA envirtudde los PPA, incluye una suma que corresponde al reembolso de cargos y costos de transmision pagados
alENREy CAMMESA, segun se determina sobre la basede la informacion publicada mensualmente por CAMMESA.

El Pago Variable consiste en un cargo variable basado en la cantidad real de electricidad que generamos y suministramoscuando
CAMMESA o solicita. EIPago Variable esta disefiado para cubrir los costos de operacion y mantenimiento (excluido el consumo

de combustible) en los que incurrimos sobre la base de la cantidad de energia generaday eltipo de combustible utilizado.

El Pago por Capacidad Fija se reducea US$ 5 por MW por hora para cualquier porcion de nuestra Capacidad Contratada que no se
encuentra disponible cuando CAMMESA la convoca para prestar el servicio (“Cargo por Indisponibilidad”’) donde para el primery
segundo afio presentan unfactor de mayoramiento aaplicarde 2 y 1.5 veces respectivamente. Tales Cargos por Indisponibilidad se
duplicana US$ 10 por MW por horassi la indisponibilidad se da cuando se verificancortes de energia en el sistema. Los Cargos por
Indisponibilidadtotales aplicados en un mes, no podransersuperioresal 50% del Pago por Capacidad Fija aplicable. Sin emba rgo,
la falta de suministro de la Capacidad Contratada de forma sustancial y repetida o prolongada de nuestra parte podria constituir un
hecho deincumplimiento de conformidad con la PPA aplicable, y podria permitir que CAMMESA, a su discrecidn, rescinda el PPA
aplicable.

Lascondiciones de pago nose especificanen los PPA. Sobre este asunto los PPA se remiten a los Reglamentos, el cual puede estar
sujeto a cambios de vez en cuando. Analizando los PPA, el Reglamento y las consultas informales realizadas a CAMMESA, el
entendimiento general es que los pagos seran efectuados por CAMMESA dentro de los 39 dias (més dos dias habiles requeridos
para realizar las transferencias bancarias necesarias) a partir de las “liquidaciones de venta" y los montos seran ajustados
(aumentados o disminuidos) en Pesos argentinos sobre la base de referencia deltipo de cambio de Délar Estadounidense a plicable
al Dia Habil en que dicho pago fue efectuado. Sin embargo, el hecho de que las condiciones de pago no estén directamente
establecidas en los PPA, pero que estan contenidas en (y estan sujetas a) los Reglamentos (que estan sujetos a modificaciones)
implica un riesgo de cambio de ley conrespectoa las condiciones de pago de los PPA.

De conformidad con elarticulo 5 del Reglamento, CAMMESA tiene la obligacionde rea lizar todos los pagos a los acreedores del
MEM con losfondos a su disposicién, pagando - con respecto a cada deuda - primero, cualquier interés adeudado sobre monto de
capitaladeudadoy, segundo, elmonto de capital adeudado. Ademas, se requiere que las obligaciones de deuda masviejas se paguen
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primero (en el orden en que hayansido incurridas). Si los fondos de CAMMESA son insuficientes para cancelar los pagos
adeudados, la Seccion 3.14 de la Resolucion N° 21 estipula que los PPA en vigencia celebrados por CAMMESA tendran una
prioridad de pagoequivalente a los PPA vigentes conel BICE comofiduciario.

En virtud del PPA Loma Campana I, el Pago por Capacidad Fija equivale a, en promedio y paraelafio 2021, US$ 23.383 por MW
pormesy recibiremos unPago Variable de US$ 8,47 por MW/h como resultado de ventas de electricidad generada por gasnatural.

En virtud del PPA El Bracho TG, el Pago de Capacidad Fijaesiguala,en promedio y para elafio 2021, US$ 20.750 por MW por
mesy recibiremos un Pago Variable, promedio y para 2021, de US$ 11,12 por MWh por ventas de electricidad con gas natural,
Unico combustible de la central.

En estos PPA, el combustible necesario para operar nuestras centrales es gas natural y serd suministrado por CAMMESA La
imposibilidad de nuestras centrales atadas a estos PPA de poner a disponibilidad la Capacidad Contratada en razén de ka
imposibilidad de CAMMESA de suministrar los combustibles no significara una reduccidn en el calculo de la disponibilidad de
capacidadmensual o la aplicaciénde Cargos por Indisponibilidad.

Conforme cada PPA, la obligacion de CAMMESA de suministrarnos o reembolsarnos por el combustible esta limitada por el
consumo especifico garantizado de las unidades de generadores instaladas en cada central (el “C onsumo Especifico Garantizado”)

de la siguiente manera:

e Deconformidadconel PPALoma Campana I, el Consumo Especifico Garantizado de cadamaquina es de 2072 kcalkWhen
inviernoy 2093 kcal/kwhen veranocongas natural operando como tnico combustible.

e De conformidadcon el PPAEI Bracho TG, el Consumo Especifico Garantizado de cada maquina esde 2248 kcal/kWhen el
caso de gasnatural.

El combustible consumido por las unidades generadoras que supere el Consumo Especifico Garantizado se deduce mensualmente
de los pagosrealizados por CAMMESA a los precios de compra establecidos por CAMMESA.

El plazo de vigencia de cada uno de los PPA comenzara en la fecha comprometida en los respectivos PPA (la “Fecha
Comprometida”) para la Fechade Operacion Comercial, respectiva para cada una de las centralesy dicho plazo de vigencia vencera
10 afiosdespuésde la Fecha Comprometida. El plazo del PPA Loma Campana || comenzden su Fecha Comprometida, es decir, el
30de noviembre de 2017. Elplazo del PPAEI Bracho TG comenz6en cuatrodias antes de su Fecha Comprometida (prevista para
el 31 deenerode 2018),esdecir,el27 de enero de 2018y vencera el 26 de diciembrede 2028.

EIPPAdeEIBracho TVYLPCII

A través de la Resolucién SEE N° 287/2017, se dispuso en una convocatoria abierta a interesados vender energia eléctrica
proveniente de la instalacion de nueva capacidad de generacion mediante la utilizacion, de la tecnologia de: a) cierre de Ciclo
Combinado o b) cogeneracion, con compromiso de estar disponible para satisfacer la demanda en el MEM. En virtud de dicha
licitacion, resultamos adjudicados de los siguientes proyectos: (i) una cogeneracién de 80,62MW en inviernoy 71,95MW verano
ubicada en la Refineria de La Plata de YPF (el “PPA LPCII”)y (ii) a travésde YGEN I1, el cierre de ciclo de la central EI Bracho
TG, con una potencia contratada de 198 MW, convirtiéndose en un Ciclo Combinado de 473 MW instalados (e1“PPA El Bracho
TV?).

De conformidad con los términos de cada PPA 'y la normativa aplicable, nuestra compensacion consiste en dos elementos
principales: un pagopor capacidad fija (“el“Pago por Capacidad Fija”) y un pago variable (el “Pago Variable™).

e ElPago porCapacidad Fija consiste en uncargo fijopor MW por mes para nuestra capacidad contratada en virtud de cada
PPA (la “Capacidad Contratada”). A fin de recibir la totalidad del Pago por Capacidad Fija, nuestra Capacidad Contratada
debe estar plenamente disponible cuando CAMMESA la convoque para prestar el servicio (excluidos los momentos de
mantenimiento programado, restriccion de provision de combustible por partede CAMMESA o reduccién de transmision)
segun las mediciones efectuadas mensualmente.

o ElPago Variable consiste en un cargo variable basadoen la cantidad real de electricidad que generamosy suministramaos
cuando CAMMESA lo solicita. EI Pago Variable esta disefiado para cubrir los costos de operaciony mantenimiento
(excluido el consumode combustible) en los que incurrimos sobre la base de la cantidad de energia generada y el tipo de

combustible utilizado.

Estimamos que aproximadamente el 76% de nuestros ingresos en el caso de LPC 11y 86% de nuestros ingresos en el caso de El
Bracho TV estaran conformados por Pagos por Capacidad Fija, y que el porcentaje restante representard Pagos Variables basados
en los costos operativos (excluido el consumode combustible) para generar la energia que suministramos. Asimismo, el precio que
paga CAMMESA envirtudde los PPA, incluye una suma que corresponde al reembolso de cargos y costos de transmision pagados
alENREy CAMMESA, segun se determina sobre la basede la informacion publicada mensualmente por CAMMESA.

El Pago por Capacidad Fija se reducea US$ 5 por MW por hora para cualquier porciénde nuestra Capacidad Contratada queno se
encuentra disponible cuando CAMMESA la convoca para prestar el servicio (“Cargo por Indisponibilidad”). Tales Cargos por
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Indisponibilidad se duplican a US$ 10 por MW por hora si la indisponibilidad se da cuando se verifican cortes de energia en el
sistema. Los Cargos por Indisponibilidad totales aplicados en un mes, no podrdn ser superioresal 50%del Pago por Capacidad Fija
aplicable en un mes y con un maximo anual del 100%. Sin embargo, la falta de suministro de la Capacidad Contratada de forma
sustancial y repetida o prolongada de nuestra parte podria constituir un hecho de incumplimiento de conformidad con la PPA

aplicable, y podria pemitirque CAMMESA, a su discrecion, rescinda el PPA aplicable.

En virtud de estos PPA, el combustible necesario para operar nuestras centrales (gas natural o gasoil, en el caso de la Cogeneracion
de La Plata I1) sera suministrado por YPF en virtud de un acuerdo preliminar arribado con esta compafiia en forma previa a la
licitacién por la cual nos venden el gas natural para la Cogeneracion La Plata |1 a 82% del Precio de Combustible de Referencia
Cammesay elgasoilal 95% del Precio de combustible de Referencia CAMMESA. La imposibilidad d e nuestras centrales de poner
a disponibilidad la Capacidad Contratada debido a falta de puesta a disposicion por parte de YPF de dichos combustibles significara
una reduccién enelcélculo de la disponibilidad de capacidad mensual o la aplicacion de Cargos por Indisponibilidad. Una vez que
la conversion de El Bracho TG de Ciclo Simple a Ciclo Combinado sea completada, este régimen de suministro de combustible
aplicardala totalidad de nuestra capacidad de generacion.

Conforme cada PPA, la obligacién de CAMMESA de suministrarnos o reembolsarnos por el combustible esté limitada por el
consumo especifico garantizado de las unidades de generadores instaladas en cada central (el “Consumo Especifico Garantizado™)
de la siguiente manera:

e De conformidadconel PPALPC I1,el Consumo Especifico Garantizado de cada maquina es de 1.680 kcal/kWhen el caso de
gasnaturaly 1.820kcal/kWhen elcasode gasoil.

e De conformidad conel PPAEI Bracho TV, el Consumo Especifico Garantizado de cada maquina es de 1.530 kcal/lkWh enel
caso de gas natural (funcionando como ciclo combinado).

El combustible consumido por las unidades generadoras que supere el Consumo Especifico Garantizado se deduce mensualmente
de los pagos realizados por CAMMESA a los precios de compra establecidos por CAMMESA.

A finesde garantizarel cumplimiento de la fecha de habilitacidn comercial comprometida, se emitieron seguros de cauciona favor
de CAMMESA porun monto de: (i) US$ 8.352.144, bajo el PPA Cogeneracion La Plata 11y (ii) US$ 26.373.600 bajo el PPA El
BrachoTV. Se aplica una penalidad por incumplimiento de la fecha comprometida de habilitacién comercial la que, sinoes abonada,
habilitadaa CAMMESA a ejecutar la garantia entregada. Cada uno de estos PPA quedara resuelto deplenoderechosin o se alcanza

la fecha de habilitacion comercial comprometida enel plazode 180 dias, sin perjuiciode la ejecucion de la garantia por CAMMESA.

En virtud del PPA EI Bracho TV, el Pago por Capacidad Fija equivale a US$ 22.200 por MW por mes y recibiremos un Pago
Variable de US$ 5por MW/h comoresultadode ventas de electricidad generada por gas natural.

En virtud del PPA Cogeneracion LaPlata I1, el Pago de Capacidad Fija esiguala US$ 18.600 por MW pormesy recibiremos un
Pago Variable US$ 8 por MWh por ventas de electricidad, sea utilizando gas natural o gasoil.

Losplazosde duracion deestos PPA son de 15 afioscontados desde la fecha comprometida de habilitacién comercial o la fecha real
de habilitacion comercial, lo cual ocurraen primer lugar, de cada central.

Cabe agregara suvezque, enelmarcodel PPA Cogeneracion LaPlata Il, el 27 de marzode 2020 la Sociedad notific6a CAMMESA
sobre eventuales retrasos en los plazos programados de ejecucién de obra causados como consecuencia de la emergencia sanitaria
y epidemioldgica derivadade la pandemia del COVID-19, solicitando la consecuente extension del plazo de habilitacion comercial

bajo el PPA La Plata Cogeneracion.

En virtud de ello, con fecha 6 de abril, CAMMESA replicé que bajo los términos y condiciones del PPA La Plata Cogeneracion |l
los alcancesy el efecto de la fuerza mayor seran de aplicacion Gnicamente a partirde la entrada en vigencia de dichoacuerdo, es
decir, luego de la habilitacidncomercial.

Confecha23de octubre de 2020 fue habilitada comercialmente la turbina devapor de El Brachoy confecha 10 de octubre de 2020
fue habilitadacomercialmentela Cogeneraciénde La Plata.

Otrosacuerdos a largo plazosobre activostérmicos

Acuerdo sobrelLoma Campana |

Mediante la Resolucion SEE N° 307/2016, se autorizd a YPF Energia Eléctrica S.A. actuar como autogenerador distribuido del
MEM parasu central Loma Campana | de 105MW de potencianominal y, en dicho marco, se celebrd con YPF un contrato puesta
a disposicién de la totalidad de la potencia nominal a través de la operacién y mantenimiento de la central, que se imputaran a

diversos puntos de consumode YPF S.A (el “PPA Loma Campana”).

Loma Campana | opera exclusivamente con gas natural que es suministrado pory a costo exclusivo de YPF, de acuerdo a sus
necesidades de consumo en los puntosidentificados. La Emisora recibe 27,7US$ por MWh de potencia disponible mensual neta de
regulacion primaria de frecuencia, sea la central despachada o no.
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El contratode Loma Campana | prevé una indemnizacion en caso de terminacion por culpa de YPF que compensa el remanente de
los ingresos bajoel contratoporel plazono transcurrido.

El contratode Loma Campana | tiene una duraciénde 15 afios desde el 7 de noviembrede 2017, fechade habilitacion comercial de
la central.

Acuerdo sobreLoma Campana Este

El acuerdooriginal por la puesta a disposicionde 17MW, conuna potencia garantizada de 12MW, proveniente de motogeneradores
de Loma Campana Este fueelresultado de haber ganado una licitacion lanzada por YPF para el abastecimiento de energia distribuida
en la zona del yacimiento de Loma Campana (el “PPA Loma Campana Este”).

De acuerdo a lo establecido en el PPA Loma Campana Este, el precio pagadero a la Compafiia es fijado por dos componentes
principales, a saber:

« Un cargo fijo porla disposicionde la potencia (el "Cargo Fijo"), que consiste en un precio fijopor MW por mespor la puesta
a disposicion de la potencia nominal contratada bajo el PPA Loma Campana Este (la "Potencia Contratada™). Para recibirel
Cargo Fijo, la Potencia Contratada debe estar completamente disponible, a partirdel momento en que YPF solicite la entrega

delservicio; y

* Un cargo variable (el "Cargo Variable"), basado en la cantidad real de energia que se genera en Loma Campana Este y es
efectivamentesuministrada a YPF.

De acuerdoconel PPA de Loma Campana Este, el CargoFijo equivale a US$ 16,51 por MW pormesy el Cargo Variable equivale
a US$ 22,51 por MW/h, pagaderos en pesos convertidos al tipo de cambio aplicable del habil previo a la fecha de pago.

Loma Campana Este opera solo con gas natural que es suministrado pory a cargo exclusivo de YPF. El PPA Loma Campana Este
teniauna vigencia de 36 mesesa contar desde el 11 de julio de 2017.

A partir de la solicitud del cliente de extender y adaptar el PPA Loma Campana Este, el mismo paso a un valor de potencia
garantizada de 5SMW a partir del 21 de Julio de 2020. Este nuevo acuerdo llev a iniciar un proceso de optimizacion de estructura
para ajuste decostos y blsquedas de sinergia, implementando de este modo la operacion remota de la planta desde las instalaciones
de Loma Campanal y Il desde el 1° de enero de 2021. Posteriormente, en Julio de 2021, la potencia contratada se incrementd a 8
MW hasta la fecha de vigencia del 21 de Diciembrede 2022.

Actualmente la compafiia se encuentra evaluando distintas alternativas por la potencia adicional que tiene a disposicién la central.

Acuerdo sobre Central Térmica Manantiales Behr

En el marcode la resolucién 269/2008, se utilizara la figura de autogenerador distribuido del MEM para la Central Térmica
Manantiales Behr de 58 MW de potencia nominaly, en dicho marco, se celebrd con YPF un contrato de puesta a disposicionde la
totalidad de la potencia nominal a través de la operaciony mantenimiento de la central, que se imputaran a diversos puntos de
consumode YPF (el “PPA CT Manantiales Behr”).

CT Manantiales Behr opera exclusivamente congas natural que es suministrado pory a costo exclusivode YPF, de acuerdoa sus
necesidades de consumo en los puntos identificados. La Emisora recibe 23,33 US$ por MWh de potencia disponible mensual mas
un variable porenergia entregada de 6,56 US$ por MWh.

EI PPACT Manantiales Behrtiene unaduracionde 20afios, y se encuentra denominado en délares estadounidenses, siendo su fecha
deinicio el 23 de enero de 2021.

Acuerdo sobreLa Plata Cogeneracion |

Confecha 29 de diciembre de 2021 se envio la carta de aceptacion al Acuerdo con YPF para abastecer fisicamente a su Refineria
La Platade energia eléctrica generada a partir de la planta de La Plata Cogeneraciénde la Emisora. Elacuerdo tiene vigencia hasta
el 4 de enerode 2033, coincidente con la fechade finalizacion del contrato de vapor deesa misma planta, y se encuentra denominado
enddlares.

Se trata de uncontrato de puesta a disposiciénde potencia enla que la Sociedad es responsable de prestar el servicio de ge neracion

de energia eléctrica a partirdel gas natural suministrado por YPF, pudiendo comercializar liboremente los excedentes de energia que
no fueran tomados por YPF. La Emisorarecibe porello 29,71 US$ por cada MWh de potencia disponible tomada por YPF.

PPA de Centrales de generacion de energia renovable

A continuacion, se incluyenbreves descripciones de los contratos deventa a largo plazo relacionados con los activos generacion de
energia renovable de la Compafiia. Los PPA con terceros relacionados con los proyectos Los Teros |, Los Teros |1 y la Fase Il de
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Manantiales Behr, no se describen en el siguiente cuadro ya que los términos y condiciones de los mismos, al ser contratos con
grandes usuarios privados, varian significativamente entre ellos.

Central Contraparte Capacidad Plago en Fecha de inicio Fe‘?hf% de
contratada anos vencimiento

Mantantiales -

Behr Fase 1 YPF 49,5MW 15 agosto 2018 julio de 2033

Mantantiales YPF 29,3MW 7 noviembre 2018 octubre 2025

Behr Fase 2

Parque  Eolico  cppvESA  101,5MW ~15 diciembre 2021 septiembre 2036

Cafiaddn Ledén

Parque  E6lico  ypp 202MW 15 diciembre2021  noviembre 2036

Cafiaddn Ledén

Parque  Eolico YPF 30,1 MW 15 septiembre 2020 agosto 2035

Los Teros |

Parque  Elico YPF 303MW 15 junio 2021 Agosto 2035

Los Teros Il

PPA del MATER

La Emisora tiene celebrado un contrato con YPF de 15 afios de duracién por una capacidad de 45,9 MW de potencia, y con un
compromiso de entrega de 210.240MWHh/ afio de energia eléctrica (el “PPA Manantiales Behr”). La entrada en vigencia tuvo lugar
con la habilitacién comercial de la primera fase del Parque E6lico Manantiales Behren agosto de 2018. El punto de entrega de la
energia se acordo en la Estacion Transformadora Escalante, punto de conexion de la central con el SADI. El precio de venta es
pagadero en pesos argentinos segun el tipo de cambio vigente con fecha anterior al pago. EI PPA Manantiales Behr prevé una
indemnizacioén en casode terminacidn porculpa de YPF que compensa el remanente de los ingresos bajo el contrato porelplazo
no transcurrido.

Cabe destacar que, en virtud de lo establecido en la Resolucién N° 281/2017 del ex MEyM, desde el cuarto trimestre del 2017 el
Parque E6lico Manantiales Behrtiene prioridad de despacho para el MATER por los 99MW de su potencia instalada.

Asimismo, la Emisora tiene celebrado un contrato por un plazo de 7 afios con YPF por una capacidad instalada de 29,3 MW
correspondientes a la segunda etapa del Parque Edlico Manantiales Behr, dicho acuerdo comenzd el 22 de diciembre de 2018, el
precio de venta serd pagado en pesos argentinos seguneltipo de cambio vigente confecha anterioral pago.

La restante capacidad instalada del Parque Eélico Manantiales Behr se encuentra comprometida con diversas industrias del sector
privado (Roca, Coca Cola Femsa, Toyota, Profertil, Nestlé y Eco de los Andes, entre otras).

Asimismo, la Sociedad ha celebrado PPAs con industrias y otros usuarios del sector privado para abastecerlos de los Parques Eélicos
Teros|y Il (como ser Toyota, Profertil, Ford, Roca, Cladd, Hyatt, YPFy Holcim, entreotros), que tienen adjudicados 175 MW de
prioridad de despacho en la capacidad de transporte para el MATER. Estos PPAs tienen un plazo de vigencia promedio de 124
afios, y estan denominados en d6lares estadounidenses.

Finalmente, cabe sefialar quela Sociedad ha celebradoun PPA con YPF por 21.15 MW del parqueedlico Cafiadén Leon.

Considerando los contratos antes mencionados, la Compafiia cuenta con un 98% de su capacidad de centrales de generacion de
energia renovable en el MATER contratadacon PPAs de largo plazo.

PPA con Cafiadén Ledn

El Parque Edlico Cafiadon Lednde 122.67 MW de potencia nominal resulté adjudicatario en la Gltima licitacion RenovAR 2 de un
Contrato de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable por 99MW de potencia con CAMMESA por 20 afios (el “PPA Cafiadon
Leon”). E123 denoviembre de 2018 se firm6 el PPA Cafiadon Leon, siendo el precio adjudicado de 41,50 US$/MWh, el que debe
multiplicarse por dos factores (factor incentivo y factor de ajuste) determinados en el pliego de base y condiciones del programa
RenovAr2.Elplazo delacuerdoesde 20 afios.

Cabe sefialar asimismo que en virtud de ciertas demoras en la construccion del proyecto, Luz del Ledn solicito a CAMMESA, de
conformidad con la Resolucion N°52/2019 de la Secretaria de Gobierno de Energia, la extension de la fecha de habilitacion
comercial porlos 99 MW correspondientes al parqueedlico Cafiadon Ledn comprometidos bajo el programa RenovAr 2, mediante
la aceptacion de(a) unareduccion del plazode vigencia del PPAequivalentea 6 veces la demora, y (b) una reducciéndel factor de
incentivo.
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Respectoa la porcién correspondiente al PPA Cafiadén Leon, Luz del Lednnotificé confecha27 de marzode 2020a CAMMESA
sobre eventuales retrasos en los plazos programados de ejecucion de obra causados por eventos de fuerza mayor como consecuencia
de la emergencia sanitaria y epidemiologia derivada de la pandemia del COVID-19, solicitando la consecuente extension del plazo
de habilitacion comercial bajoel PPA Cafiadon Ledn.

En virtud de ello, CAMMESA solicitd que la Sociedad presentara un informe pormenorizado de la afectacion que los eventos
informados producen sobre el camino critico de la construccion del parque edlico, asi como también adjuntar los elementos
probatorios para acreditar la ocurrencia de dichoevento. A partir de ello, la Secretaria de Energia facultoa CAMMESA, a extender
el plazo de habilitacioncomercial de los proyectos bajo el programaRENOVAR, por hasta 294 dias, considerando los efectosde la
emergencia sanitariay epidemiologia derivada de la pandemia del COVID-19entre el 12 de marzode 2020y el 31 de diciembrede
2020.

Adicionalmente, cabesefialar que el parque eodlico tiene otro PPA por 21.15MW con YPF S.A. porun plazode 15afiosy denominado
en dolares estadounidenses (el “PPA Mater Cafiadon Ledn”™).

Informamos asimismo que en elmarco del PPA Mater Cafiadon Leodnse le ha comunicado a YPF sobre la existencia de un evento
de fuerza mayor como consecuencia de la crisis sanitaria derivada de la pandemia del coronavirusy que, debido a ello, la fecha
programada para la habilitacién comercial del parqueedlicose veria afectada. Confecha 16 de octubre de 2020, LDL remitio a YPF
S.A. una carta ofertaenla cual propone modificar la fecha comprometida de habilitacion comercial del proyecto, fijandose la misma
para el30deabril de 2021 en linea con la fecha estimada para finalizacion del proyecto. Dicha oferta fue aceptada por YPF S.A.
con fecha 29de octubre de 2020. Aligual que el PPA firmadocon CAMMESA, este contratocon YPF entr6 en vigencia luego de
alcanzar COD el pasado 22 de diciembre de 2021.

Contratos de venta de Vapor de Centrales de Cogeneracion

Se detallana continuacién nuestros activos de generacion de cogeneracion comprometidos con contratos deventa a largo plazo:

Central Contraparte Cantidad TOP/DOP Precio de Combustible Plago en Fecha de inicio Fec'ha_ de
Contratada vapor afios vencimiento
190/210 6,77 GN provisto por 1° de enero de 4 deabril de
LPCI YPF TN/h 100% US$/tn (1) YPF 15 2018 2033
GN provisto por 30 de
190/200 11,09 YPF mediante 30 dediciembre -
LPC 11 YPF TN/ 100%  ysgin(l)  modalidad de 15 de 2020 d'c'gga?sre de

fazén
(1) Dicho precio se ajusta mediante a una férmula de actualizacion.

Con efectos desde el 5 de enero de 2018, la Emisora comenz6 a suministrar vapor a YPF desde su central LPC |, con base un
contratode venta de vapor con unplazo de duracionde 15 afios(el“Contrato de Venta de Vapor LPC1”). A través del Contrato de
Venta de Vapor LPC I, la Emisora se comprometio a entregar un volumende entre190tn/h a210tn/h, conun take or payde parte
de YPF de 190 tn/h, y suministrando YPF el combustible necesario, segtn el caso, para la generacién de energia eléctrica y
consecuente vapor. El precio del vapor se acordé en 6,77 US$/tny el Contrato de Venta de Vapor LPC | tiene una limitacion de
responsabilidad para ambas partesde 31,5 MM US$.

Con efectos desde el 30 de diciembre de 2020, la Emisora comenz6a suministrar vapora YPF desdesu central LPC |1, con base un
contratode venta de vapor con un plazo de duracionde 15 afios (el “Contrato de Venta de Vapor LPCI1”). A través del Contrato
de Venta de Vapor LPC |1, la Emisora se comprometid a entregar un volumende entre 190 tn/h a 200tn/h, con un take or pay de
parte de YPFde 200 tn/h,y suministrando YPF el combustible necesario, segiin elcaso, para la generacionde energia eléctricay
consecuentevapor. Elprecio delvaporseacord6en 11,09 US$/tn.

Competencia

La demanda de energia y potencia en Argentina es satisfecha por varias empresas generadoras, tanto pablicas como privadas. Debido
a la pequefia brecha entre la oferta y la demanda de energia en Argentina (lo cual ha resultado en cortes de suministro eléctrico
voluntariosy forzadosen épocas de picos de consumo estacionales), no ha existido presion competitiva significativa en el sector de
electricidad de Argentina entre 2002-2015. No obstante, a partirde 2016 la incorporacion de nueva capacidad instalada a través de
diversas licitaciones (tanto térmicas como renovables) y el crecimiento de la demanda moderadallevaronalsistema a una situacion
mas holgada.

En el mercado de generacidonde electricidad, la Sociedad enfrenta competencia de sociedades ampliamente conocidas g ue operan
en forma permanente, tales como la empresa Pampa Energia S.A., Central Puerto S.A., AES Argentina Generacion S.A., ENEL

S.A.y AlbanesiS.A.
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A los competidores tradicionales principales de la Sociedad como Pampa Energia S.A., Central Puerto S.A.y Albanesi S.A., en las
licitaciones térmicas se sumaron nuevosactores como MSUy Araucaria Energy, que fueron partede la fuerte competenciay fueron
adjudicatarios de PPA.

A fin de cumplir los objetivos de incorporacion de energias renovablesen la matriz energética que estableci6 la Ley de Energjias
Renovables, el ex MEyM lanzo el Programar Renovar, de cualhasta la fecha de emision se realizaron dos rondas licitatorias para
la adjudicacion de contratos de compra de energia renovable con CAMMESA porun plazode 20 afios con precio denominado en
ddlares estadounidenses.

En la Ronda 1/1.5 realizada en 2016, se recibieron ofertas de tecnologia edlica, solar fotovoltaica, biomasa, biogas y pequefios
aprovechamientos hidroeléctricos porun totalde 6.346MW, adjudicAndose 2.423MW.

En la Ronda 2 realizada en2017 se recibieronofertas por untotalde 9.401MW, adjudicAndose 2.043MW.

Para las licitaciones de energias renovables, se observo alin una mayor competencia y particulamente el ingreso de numerosos
nuevosactores tanto nacionales como internacionales que manifestaron su interés participando de las compulsas.

Como resultado de estas adjudicaciones, se introdujeron nuevos competidores en el mercado de renovables como ser
Latinoamericana de Energia, 360 Energy, PCR, Envision y Genneia. Mediante la Resolucion SE N°1260/2021, la Secretaria de
Energia establecié una serie de mecanismos para resolver la situaciénheredada de todos aquellos contratos de energias renovables
adjudicados en las rondas 1, 1.5, 2 y 3 del Programa RenovAry por la Res. SE N°202/2016, que presentaron problemas para su
ejecucion en el marco de la inestabilidad macroecondmica y cambiaria desatada en 2018, dejando sin posibilidad de asignar la
capacidad de transporte eléctrico que éstos habian comprometido. Los mecanismos establecidos en dicha resolucion fueron los
siguientes:

() RESCISION CONTRACTUAL: aquellos que no hayan alcanzado la Fecha de Habilitacion Comercial, podran optar
porsolicitar la rescision de su contractoa travésdel pago deuna suma definida para tecnologia (12.500 USD/MW para
pequefios aprovechamientos hidroeléctricos, biogas o biomasa; 17.500 USD/MW para tecnologia solar y eélica) que
debera abonarse por Gnicavez.

(i) RECONDUCCION CONTRACTUAL POR PRORROGA:aquellos que no hayan alcanzado la Fecha de Habilitacion
Comercial, podran optar por solicitar una prérroga de hasta 365 dias corridos para la Fecha Programada de Habilitacion
Comercial, suscribiendo una Adenda al PPA aceptando una reduccidn del Periodo de Abastecimiento (2 veces ka
cantidad de dias transcurridos entre el COD original y el nuevo definido) y del Precio (s/formula que considera como
precios de referencia a los adjudicados en la Ronda 2 de RenovAr), asi como un incremento de Garantia de
cumplimiento y cumplimiento del requisito de Componente Nacional.

(ili) RECONDUCCION CONTRACTUAL POR REDUCCION DE LA POTENCIA: La nueva potencia podra ser una
fraccidnde la Potencia Contratada, mantenimiento el precio, el periodode vigencia del Contrato de Abastecimientoy
las garantias constituidas.

Por medio de una nueva alternativa para la rescision voluntaria de los contratos y del establecimiento de nuevas condiciones para
prorrogar o modificar la potencia contratada, se liberara capacidad de transporte que podra ponerse a disp osicién de nuevos
proyectos. De esta manera, se contribuye conel objetivo dealcanzaren 2025 el 20% del abastecimientoeléctricoa partir de fuentes
renovables, talcomoestablece la Ley N°27.191.

Politicas de la Emisora
Politica de calidad, seguridad, salud y medio ambiente

En nuestra tarea de ser una compafiia deenergia eléctrica rentable, eficientey sustentable, que optimiza el uso de recursos naturales
y contribuye aldesarrollo del paisy los mercadosen los que participa, los trabajadores de YPF Luz respetan los siguientes valores:

- Minimizarelimpactosobre el medio ambiente

- Garantizar condiciones de trabajo seguras a través de la implementacion de mejores practicas reconocidas local e
internacionalmente

- Mantener un ambiente laboral saludable para los trabajadores y para la comunidad en donde desarrollamos nuestros
proyectos

Mas informacion respecto de las politicas de sustentabilidad en: https:/Aww.ypfluz.com/Sustentabilidad

Politica de excelenciaoperacional

En YPF Luz generamos energia de formasegura, confiable y eficiente, orientando nuestras acciones a la busqueda de la excelencia
operacionaly la mejora continua, a fin de:

- Asegurarelbienestarde laspersonasy la integridad de nuestros activos.
- Maximizar la produccidny la eficiencia; optimizando eluso de los recursos disponibles.
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- Satisfacer los compromisos asumidos con nuestros clientes internosy externos.
- Garantizar procesos productivos seguros y alineados con el cuidado del medio ambiente.

Las personas queforman YPF Luz se comprometena:

1.Construir equipos de alto des empefio en un &mbito de cooperacion que promueva la discusion abierta y fomentando conductas
que generen unclima laboral propicio.

2.Proveerlos medios necesarios para el aprendizaje continuo de nuestra gente mediante la formacion integral y acompafiamiento en
cada etapa de su desarrollo; fomentando la vision global del negocio y una cultura orientada hacia los resultados y la politica de
Calidad, Medioambiente, Seguridad y Salud Ocupacional (“CMASS”).

3.Planificar y comunicar eficazmente lasactividades prioritarias en cada activo de generacion de energia a todos los niveles,
basandonos en la definicion de objetivos desafiantes conmetas clarasy medibles, alineadas con la estrategia de compafiia.

4.Asegurar nuestros resultados operacionales mediante el gerenciamiento de nuestros procesos, con el desarrollo de sistemas de
gestidén adecuadosy la aplicacion de nuevas tecnologias con criterios innovadores que permitan la sustentabilidad operativa.

5.0ptimizar nuestras actividades mediante la busqueda de sinergias con los procesos transversales y el intercambio de mejores
practicascon la industria.

6.Minimizary controlar los riesgos asociados a nuestras operaciones, mediante la gestién del cambio, la integraciénde criterios y
acciones preventivas de proteccion del medio ambiente, seguridad, salud, calidad y costos adecuados en todas las etapas del ciclo

devida delasinstalaciones.

7.Asegurar la confiabilidad, transparencia y resguardo de la informacién que reportamos y gestionamos, administrandola de manera
segura y responsable, promoviendo de manera genuina la apertura para intercambiar datos, conocimientos, practicas y experiencias.

8.Evaluara nuestrosproveedores dehienesy servicios, en elmarcode las politicas de YPF LUZ, a fin de asegurar el cumplimiento
de nuestros objetivos.

9.Fomentar la participaciony el dialogo abierto, conelfin de potenciary promover una cultura de trabajo en equipo.
10.Promover la capacidad de adaptaciénen nuestras operaciones para trabajar eficazmente ante cambios de escenarios
Politica de Negocios

En nuestra misién de ser una compafiia de energia eléctrica rentable, eficiente y sustentable, que optimiza el uso de los recursos
naturalesy contribuye aldesarrollo energético del paisy los mercados en los que participa, gestionandolos negocios basaindonos

en los siguientes lineamientos estratégicos de la compafiia:
-Crecimientosustentable conrentabilidad y disciplina financiera.
-Garantizar soluciones energéticas competitivas para nuestros clientes.
-Procesos eficientes, confiables, transparentes, integros y seguros.
-Desarrollary fortalecer nuestra gente como elemento diferenciador.

Para esto, el equipo de YPF Luz, y aquellas organizaciones en las que YPF Luz tiene el control de la gestion se compromete a
asegurar, cumpliry difundir lo siguiente:

-Buscarmaximizarel margenvariable de la compafia.
-Garantizar soluciones energéticas competitivas para nuestros clientes.
-Gestionar proactivamente cambios regulatorios que aportena la sostenibilidad del negocio.
-Buscarnuevas oportunidades de negocios para un crecimiento sostenible.
-Gestionar adecuadamente los riesgos del negociocumpliendo con lasregulaciones, politicasy procesos aplicables.
-Potenciar el desarrollo profesional y humano del equipo como elementodiferenciador.
-ldentificar, desarrollar e implementar procesos agiles, confiables y flexibles.
Politica Antisoborno

YPF Luz, se compromete a llevar a cabo todas sus actividades con integridad y transparencia, mediante una politica de tolerancia
cero respecto de ofrecer o aceptar sobornos o comisiones ilegales. Esta politica aplica a todo el personal, a las organizaciones
controladas y a socios de negocios pertinentes respecto de sus vinculaciones con organizaciones del sector publico o del sector
privado, con o sin fines de lucro.
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Gestion Ambiental

A la fecha deeste Prospecto, la Compariia no es parteenninguin proceso judicial pendiente ni tiene conocimiento deestar amenazada
poralgin proceso judicial por cuestiones ambientales.

Asimismo, la Compafiia ha obtenido los permisos ambientalesexigidospor la nomrmativa ambiental aplicable y cuenta con los planes
de gestion ambiental aprobados por la autoridad regulatoria pertinente. A fin de mantener altos estandares en materia ambiental, la

Compaiiia realiza controles periddicos cuyos resultados se enmarcan dentro de los limites permitidos por la legislacion vigente.

La Compafiia ha desarrollado un amplio programa de cumplimiento y gestion del medio ambiente que esta sujeto a auditorias
periddicasinternasy externas por partede TUV Rheinland, Bureau Veritas e IRAM.

A efectos decumplir conestas politicas, la Compafiia obtiene periodicamente certificaciones de sus sistemas de gestién ambie ntales.
A continuacion, se listan una serie de auditorias para la certificacién de las normas 1SO en esta materia, tras lo cual la Compafiia

obtuvo los siguientes certificados:
Complejo Tucuman (Central Térmica Tucuman, Central Térmica San Miguel de Tucuman Central EI Bracho):

. 1SO 14001/2015: Certificado N° 0110406 105437 valido hasta el 28 de mayo de 2024 (Central Térmica Tucumany Central
Térmica San Miguel de Tucuman).
. I1SO 50001/2018: Certificado N° 01 407 1829923 valido hasta el 20 de septiembre de 2023 para Central Térmica San

Miguely El Bracho.
PlantalLa PlataCogeneracionly Il:

. 1SO 14001/2015: Certificado N° 01 10406 1629671 validohasta el 12 de julio de 2022.

. 1SO50001/2018: CertificadoN° 01 407 1929900 vélido hastael 15 de diciembrede 2022 (sélo para LPC I).
PlantaLoma Campana ly Il, Loma Campana Este:

. SO 14001/2015: Certificado N° AR-0236480valido hastael 14 de enerode 2024.

. 1SO50001/2011: Certificado N° IND 19.8554 U/En vélido hastael 21 de enerode 2025.

Parque Edlico Manantiales Behr:

. 1SO 14001: certificado 14000-1093, vigencia desdeel 13/12/2021 al 02/09/202

Parque Edlico Los Teros:

. 1SO 14001/2015: Se certifico en diciembre 2020, deberia tener validez hasta diciembre 2023. Certificado pendiente de

envio por parte delente certificador.

Seguridady Salud

La gestion de la seguridad, higieney salud ocupacional tiene como fin preservar la integridad de las personas, de los bienes propios
y de terceros, asumiendo que:

. todoslosaccidentesy enfermedades del trabajo pueden ser evitados;

. el cumplimientode las normasde seguridad, higieney salud ocupacional establecidas es responsabilidad de todos aquellos
que desarrollan actividades en las plantas;y

. la toma de conciencia de los individuos contribuye a lograr el bienestar en el trabajo y un mejor desarrollo personal y
colectivo de quienes forman partede la comunidad laboral.

El compromiso conlas politicas de “Mejora Continua” compromete a la Compafiia a revisar la adecuacién de la presente politica y
los objetivos para su permanente adecuaciona los cambios requeridos porelmercadoy la legislacion vigente.

A efectos de cumplir con estas politicas, la Compafiia obtiene periédicamente certificaciones de sus sistemas de gestion. A
continuacion, se listanuna serie de auditorias para la certificacionde las normas I SO, tras lo cual la Compafiia obtuvo los siguientes
certificados:

Complejo Tucuman:

e SO 45001/2018: Certificado N° 01 113 2029907. Se certifico en septiembre 2020, deberia tener validez hasta
septiembre 2023. Certificado pendientede envio por parte delentecertificador.
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La Plata Cogeneraciénly ll:

. 1SO45001/2018: CertificadoN°01 113 1929842 valido hasta el 8 de septiembre de 2022.
PlantaLoma Campana |y Il, Loma Campana Este:
. 1SO45001/2018: Certificoen noviembre 2019. Certificado pendiente de envio por parte del ente certificador.

Parque Edlico Los Teros:

. 1SO 45001/2015: Se certifico en diciembre 2020, deberia tener validez hasta diciembre 2023. Certificado pendiente de
envio por parte delente certificador.

Calidad

La gestion de la calidad tiene mejorar continuamente la idoneidad, adecuacion y eficacia de la calidad del sistema de gestion. Se
debe mejorarlos procesosy los bienesy servicios teniendo en cuenta:

. los cambiosen el contexto de la organizacion

. la planificacién de cambios: porque la necesidad del cambio, que aportard el cambio (KPIs y Objetivos), los recursos
necesarios para implementarlo, los riesgos del cambio

. garantizarqueelsistemade gestionde calidad logra las salidas de sus resultados previstos

. la promocionde la mejoray la innovacion continua para mantener la satisfacciondel cliente

. la gestion de desvios producidos en eldesarrollo del servicio, para evitar disminuir la calidad del servicio o un erroren la

ejecucionde lostrabajos que puedan afectar la satisfaccionalcliente.

El compromiso conlas politicas de “Mejora Continua” compromete a la Compafiia a revisar la adecuacién de la presente politica y
los objetivos para su permanente adecuaciona los cambios requeridos porelmercadoy la legislacion vigente.

A efectos de cumplir con estas politicas, la Compafiia obtiene periédicamente certificaciones de sus sistemas de gestion. A
continuacion, se listanuna serie de auditorias para la certificacidnde las normas SO, tras lo cual la Compafiia obtuvo los siguientes
certificados:

Complejo Tucuman (Central Térmica Tucuman, Central Térmica San Miguel de Tucuman Central El Bracho):

. 1SO 9001/2015: Certificado N° 01 10006 1529715 valido hasta el 12 de octubre de 2024 (Central Térmica Tucuman,
Central Térmica San Miguel de Tucumany Central Térmica El Bracho).

PlantalLa PlataCogeneracionly Il:
. 1SO9001/2015: Certificado N° 01 10006 1629671 validohastael 12 de julio de 2022.

PlantaLoma Campana |y I, Loma Campana Este:

. 1SO9001/2015: Certificado N° AR-0237236 valido hastael 21 de enero de 2022,
. 1SO55001/2014: Certificado N° 55000-003 valido hasta el 26 de julio de 2023.

Parque Ed6lico Manantiales Behr:

. 1SO9001/2015: Certificado N° 9000-9768 validohastael 3 de marzode 2023.

Parque Edlico Los Teros:

. 1SO9001/2015: Se certificoen diciembre 2020, deberia tener validez hasta diciembre 2023. Certificado pendiente de envio
por parte delentecertificador.

YPF Luz fue reconocida con el Premio Liderazgo Sosteniblede la Camara Britanica Argentina.
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YPF Luz fue distinguida en la novena entrega de los Premios Britchman por su Reporte de Sustentabilidad 2020, en la categoria
Reporte de Sostenibilidad. Durante la ceremonia los jueces destacaron la precision de los datos reportados sobre la gestionambiental,
socialy de gobernanza de la empresa.

El Premio reconoce publicamente a aquellas personas, empresas, gobiernos, ONGs e instituciones que realicenun aportede valora
las comunidades en las que se desarrollan. Desde BritCham trabajan en la construccion de una comunidad de negocios prospera,

alentando el desarrollo productivo conresponsabilidad social y ambiental.

En su tercer reporte, YPF Luz, refleja los resultados de la gestién 2020, un afio de grandes desafios y aprendizajes en el que la
compafiapudoasegurarelservicio esencial de la generacion eléctrica para todos los argentinosy la continuidad de sus proyectos,
cuidandosiempre la saludy seguridad de su gente.

El informe fue elaborado bajo los lineamientos del estandar internacional Global Reporting Initiative (GR1) y los estandares para
Compairiias Eléctricasy Generadores Eléctricos del Sustainability Accounting Standard Board (SASB), alineados con los Objetivos
de Desarrollo Sostenible de la ONU, y expuestoa una revision externa de 10 indicadores ambientales, sociales y d e gobernanza.

Activos Industriales

La gestion de activos industriales tiene como objetivo maximizar el valor de sus activos y mantenerlos en el tiempo, mediante la
gestidn a lo largo de todo el ciclo de vida de losactivos fisicos. Esto se hace a partirde un plan estratégico que contempla disefio,
construccion, mantenimiento, operacion y desmantelamiento.

El compromiso conlas politicas de “Mejora Continua” compromete a la Compafiia a revisar la adecuacion de la presente politicay
los objetivos para su permanente adecuaciona los cambios requeridos porelmercadoy la legislacion vigente.

A efectos de cumplir con estas politicas, la Compafiia obtiene periédicamente certificaciones de sus sistemas de gestion. A

continuacion, se listanuna serie de auditorias para la certificacion de las normas SO, tras lo cual la Compafiia obtuvo los siguientes
certificados:

COVID 19

Atendiendo la necesidad de preservar la salud de las personas y la continuacion de las operaciones en el contexto de pandemia
globalpor COVID-19 se implementaron diversas acciones, entre ellas:

- Conformacion del Comité Co-Vid 19 de seguimiento diario de la situacidn, analizando las medidas a nivel global y
estableciendo ra pidamente protocolos de cuidado para los activos degeneracidny las obras enconstruccion. Se celebraron
187 comités durante2020.

- Maedidasfisicas de control; temperatura, entrega de elementos de proteccién, sanitizantes, Kits de bioseguridad, sefialética,
conformacion de recorridas de activos juntoa referentes de contratistas y sindicatos, ejecucion de simulacros en todoslos

activosy proyectos, etc.
- Difusiony capacitacion a todo el personal, tanto propio como contratistas, 65 capacitaciones brindadas.
- Serealizaron 286 test de PCR, en su granmayoria de manera preventiva.

- Gestion de 566 casos notificadossobre una poblacion promedio de 2000 personas, de los cuales se confirmaron 121 (aprox.
6%), correspondiendo 33 casos a personal propio.

Seguros

La Sociedad posee un programa de seguros para cubrir tanto sus activos como sus actividades como asi también los requeridos por
la legislacién vigente. La cobertura de todo riesgo operativo incluye, perono esta limitada a, dafio material y/o rotura de maquinaria
y su consecuente pérdida de beneficios. También tenemos contratado un programa de responsabilidad civil emergente de nuestra

actividad, por los dafios ocasionados en la persona o a los bienes de terceros, hasta un limitede USD 400.000.000.

Para losnuevos proyectos e inversiones se contrata especificamente cobertura de construccion y/o montaje y responsabilidad civil
construcciones y su consecuente pérdida de beneficios por retrasos en elinicio de las operaciones.

Tambiéntenemos contratadas las coberturas de responsabilidad civil para nuestros vehiculos, de responsabilidad laboral emergente
dela ley 24.557 (Ley de Riesgos del Trabajo), y el seguro de vida obligatorio establecido en el Decreto 1567/74.

El nivelde coberturaeseladecuado para los riesgos que enfrenta la actividad comercial. Los seguros y reaseguros co ntratados son
comparables a organizaciones del sector que operan en los mismos negocios en los cuales participa la Sociedad.
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LA INDUSTRIA ELECTRICADE ARGENTINA

El siguiente es un resumen de algunas cuestiones relacionadas con el sector de energia eléctrica de Argentina, e incluye
disposiciones de las leyesy reglamentaciones de Argentina aplicables a ese sectory a la Sociedad. Este resumen no pretende ser
un analisis completo de toda la normativa aplicable al sector de energia eléctrica. Se recomienda a los inversores consultar el
resumen de dicha normativa publicado por la actual Secretaria de Energia del Ministerio de Economia -antes en la drbita del
Ministerio de Desarrollo Productivo- (adelante, la “SE”’) que vino a reemplazar a la Secretaria de Gobiemo de Energia, que se
encontrabadentro dela érbita del por entonces Ministerio de Hacienda (“SGE ) y que a la fecha de este Prospecto esta dentro de
la érbita del Ministerio de Economia (www.argentina.gob.ar/produccion/energia), CAMMESA (www.cammesa.com.ar), el Ente
Nacional Reguladorde la Electricidad (el “ENRE ") (www.enre.gob.ar) y consultar con sus asesores comerciales y legales en cas0
de necesitar profundizar ese andlisis. La informacidn contenida en los mencionados sitios web no se incorpora por referencia a
este documento.

Antecedentes Historicos

Durantela segunda parte delsiglo XX los activosy la operacion del sector eléctricoargentino estuvieron enmanos de empresas del
Estado Argentino. En 1990, virtualmente todo el suministro de energia en argentina era controlado por el sector publico (97,00%
de la generacion total). En 1992 el sector eléctrico fue reformado, desregulado y privatizado tanto en el nivel federal como en la
esfera provincial. ElGobierno Argentino asumid la responsabilidad para la regulaciénde la industria a nivel nacional y controlaba
todaslas empresas generadoras. Como parte del plan econdmico adoptado por el expresidente Carlos Menem, el Gobierno Nacional
llevé a cabo un extensivo programa de privatizacion de todas las industrias principales controladas por el estado, incluyendo los
sectores de generacion, transporte y distribucion de electricidad. La Ley 23.696 sancionada en 1989 (la “Ley de Reforma del
Estado”), autorizaba al Estado Nacional a reorganizary privatizar empresas del sector publico. La privatizacion tenia dos ob jetivos
finales: enprimer lugar, reducir las tarifasy mejorar la calidad de servicio mediante la libre competencia del mercado, y, en segundo
lugar, evitar la concentraciénde poder de los tres sub-sectores en pocos participantes del mercadoy reducir su capacidad para fijar
precios. Para lograr dicho equilibrio, al momento de la desregulaciény segmentacion de la industria, se imp usieron distintas
limitacionesy restricciones a cada sub-seccidn. De conformidad con la Ley de Reformade Estado, el Decreto 634/1991 establecid
principios para la descentralizacion de la industria eléctrica, para la estructura basica delmercado eléctrico, y para la participacion
de empresas privadas en las sub-secciones de generacion, transporte, distribucion y administracion.

Descripcion General del Marco Legal

Principales disposiciones legalesy complementarias

El marcoregulatorio basico del sector eléctrico argentino vigente en la actualidad esta conformado por la Ley N° 15.336, sancionada
el 20 de septiembre de 1960, modificada por la Ley N°24.065, promulgada el 19 de diciembre de 1991, promulgada parcialmente
porelDecreto N° 13/92,y reglamentada por el Decreto N° 1398/92 y Decreto N° 186/95 (en conjunto, el “Marco Regulatorio”). La
Ley N° 24,065 instrumentd las privatizaciones de las empresas estatales del sector eléctrico y separé la industria verticalmente en
cuatro categorias: la generacidn, el transporte, la distribucién y la demanda. Asimismo, dicha ley dispuso la organizacion del
Mercado Eléctrico Mayorista -el “MEM”- (el cual se describe con mas detalle a continuacién) a partir de los lineamientos
establecidos en el Decreto N°634/91.

La Ley N°24.065Yy su Reglamentacién -Decreto N° 1.398/1992-, reconocen al generador como uno de los actores reconocidos del
MEM (articulo 4). Toda empresa para actuar como Agente del MEM, sea como Generador, Cogenerador, Autogenerador,
Transportista, Distribuidor o Gran Usuario, debe obtener de la Autoridad de Aplicacion (conforme dicho término se define mas
adelante) la correspondiente habilitacion (los Procedimientos para la Programacion de la Operacidn, el Despacho de Cargas y el
Calculo de Precios", aprobados por Resolucion N° 61/92 de la ex Secretaria de Energia Eléctrica del entonces Ministerio de
Economia, Obrasy Servicios Pablicos, sus modificatorias y complementarias, los “Procedimientos”). El Decreto N° 186/95 cred
ademasla figura del “participante”, destacandose entre éstos el “comercializador”, definido como aquella empresa que sin ser agente
delMEM, comercialice energia eléctrica en bloque.

En enero 2002 se sanciono la ley 25.561 a través de la cual se declard la emergencia publica en materia social, econémica,
administrativa, financiera y cambiaria, delegando al Poder Ejecutivo nacional las facultades comprendidas en la presente ley. Luego
de variasmodificaciones, esta emergencia se extendio hasta el 31 de diciembre de2017. Entre otras cosas, la Ley 25.561: (i) derogd
la ley de convertibilidad (Ley N°23.982); (i) dispuso que, en los contratos celebrados por la Administracién Publica bajo nommas
de derecho publico, comprendidos entre ellos los de obrasy servicios publicos, quedan sin efecto las clausulas de ajuste en dolar o
en otras divisas extranjeras y las clausulas indexatorias basadas en indices de precios de otros paises y cualquier otro mecanismo
indexatorio;y quelos preciosy tarifas resultantes de dichas clausulas, quedan establecidos en pesos a la relacion de cambio un Pesp

($ 1)=unddlarestadounidense (U$S 1); (iii) autoriz6 al Poder Ejecutivo nacional a renegociar los mencionados contratos.

En diciembre 2019 se sanciond la Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva (Ley N° 27.541), a través de la cual el
Congreso de la Nacion declaré la emergencia pblica en materia econémica, financiera, fiscal, administrativa, previsional, ta rifana,
energética, sanitaria y social con vigencia hasta el 31 de diciembre del2020. Alli se deleg6 en el Poder Ejecutivo nacional ciertas
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facultades para superartalemergencia en los términos delarticulo 76 de la Constitucion Nacionaly estableciendo -entre otras- las
siguientes bases de la delegacion: “reglar la reestructuracion tarifariadel sistemaenergético con criterios de equidad distributiva
y sustentabilidad productivay reordenar el funcionamiento de los entesreguladoresdel sistema para asegurar una gestion eficiente
de los mismos”. E1 Congreso también faculté al Poder Ejecutivo Nacional a intervenir administrativamente el ENRE y e ENARGAS
por el término de un (1) afio -actualmente prorrogado por un (1) afio mas desde su vencimiento o hasta que se finalice ka
renegociacion de la revision tarifaria-, a mantener las tarifas de electricidad y gas natural que estén bajo jurisdiccion federal, y a
iniciarun proceso de renegociacionde la revision tarifaria integral vigente o iniciar una revision de caracter extraordinario, en los
términosde las leyes 24.065 y demés normas concordantes, a partirde la vigencia de la ley de emergencia y por un plazo méximo
de hasta ciento ochenta (180) dias-plazo prorrogado desde su vencimientoy por unplazo adicional de noventa (90) dias corridos o
hasta tanto entren en vigencia los nuevos cuadros tarifarios transitorios-, propendiendo a una reduccion de la carga tarifaria real
sobre los hogares, comercios e industrias para el afio 2020.EI Congreso invito a las provincias a adherir a estas politicas de
mantenimiento de los cuadros tarifarios y renegociacion o revision de caracter extraordinario de las tarifas de las jurisdicciones
provinciales.

A travésdel Decreto 543/2020 el Poder Ejecutivo Nacional prorrog6 el plazoestablecidoen elarticulo 5° de la Ley N° 27.541 desde
su vencimiento, y porun plazoadicionalde ciento y ochenta (180) dias corridos.

Mediante el Decreto 1020/20 el Poder Ejecutivo Nacional determind el inicio de la renegociacién de la revision tarifaria integral
vigente correspondientea las prestadoras de los servicios pUblicos detransportey distribucion deenergia eléctrica y gas natural que
estén bajo jurisdiccion federal, en el marco de lo establecido en el articulo 5°de la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y
ReactivaciénProductivaen elMarco de la Emergencia Publica; y establecio que el plazo de la renegociacionno podra exceder los
DOS (2) afios desde la fecha de entrada en vigencia de la presente medida, debiendo suspenderse hasta entonces, los Acuerdos
correspondientes a las respectivas Revisiones Tarifarias I ntegrales vigentes con los alcancesque en cada caso determinen los Entes
Reguladores, atento existir razones de interéspublico. El proceso de renegociacion culminara con la suscripcion deun Acta Acuerdo

Definitiva sobre la Revision Tarifaria Integral, la cualabrird un nuevo periodo tarifario seguin los marcos regulatorios.

Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE)

La Ley N°24.065 tambiéncre6 el Ente Nacional Regulador de la Electricidad (ENRE) como unente autarquicoen elambitode la
porentonces Secretaria de Energia cuyas funciones principales son las siguientes: (a) hacer cumplir el Marco Regulatorio y controlar
la prestacidn de los servicios publicos y el cumplimiento de las obligaciones fijadas en los contratos de concesion de jurisdiccion
nacional; (b) dictar los reglamentos a los que deben ajustarse los agentes del MEM,; (c) establecer las bases para el calculo de las
tarifas y aprobar los cuadros tarifarios de empresas transportistas y distribuidoras con contratos de concesion de jurisdiccion
nacional; (d) autorizar las servidumbres de electroducto; y (e) autorizar la construccionde nuevas instalaciones. Ademas, la Ley N°
24.065 le confirié al ENRE facultades jurisdiccionales, por lo que todo eventual conflicto entre agentes del MEM debera someterse

a la jurisdiccion previa obligatoria del ENRE (sujetoa futura revision judicial).

A travésdel Decreto N° 258/16 el Poder Ejecutivo Nacional instruy 6 alex MEyM a implementar el proceso de Convocatoria Abierta
para la seleccion de los integrantes del Directorio del ENRE, y a través del Decreto 84/18 el Poder Ejecutivo Nacional designd al
Presidente, Vicepresidente y Vocales Segundo y Tercero del Directorio del ENRE en los términos del articulo 58 de la Ley N°

24.065.

En ejercicio de las facultades delegadas por la ley 27.541, el Poder Ejecutivo Nacional dict6 Decreto N° 277/2020 (BO 17/3/20),
porintermedio delcual se suspendi6 las funciones de los miembros designados del Directorio del ENRE en sus cargos, sin goce de
sueldo, e intervino el ENRE designando en calidad de interventor al Lic. Federico José Basualdo Richards, quien posteriommente
presentd su renuncia alcargo y porlo que se nombr6 comonueva interventora a la Dra. Maria Soledad Manin, quien actualmente
ocupaelcargo.

Alli se dispuso que el Interventor del ENRE, entre otras cosas, debia realizar una auditoria y revision técnica, juridica y econémica
que evalle los aspectos regulados por la Ley N°27.541 en materia energética. En el caso dedetectar alguna anomalia, el I nterventor
deberd informaral Poder Ejecutivode la Nacion los resultados de la misma, asi como toda circunstancia que considere relevante y
deberaaportar la totalidad de la informacion, proponiendo las acciones y medidas que en cada caso estime corresponder.

De igual modo, el Decreto 277/2020 instruy6 al Interventor -hoy Interventora- a iniciar un procedimiento de revision de los
concursos publicos de las designaciones de autoridades que se sustanciaron con el objeto de cubrir el directorio del ENRE, en un
plazo de cientoochenta (180) dias, y en casode que resuelva su anulacién, o sihubiese concluido el plazo de mandato de alguno de
ellos, a iniciar el proceso de seleccion de quienes los reemplazaran, de acuerdo con los términos previstos en el articulo 58 y
subsiguientesde la Ley N°24.065.

A través de la Resolucion 38/21 (BO 19/02/2021) el ENRE resolvio la anulacion de los concursos abiertos de antecedentes
convocados mediante el Ex Ministerio de Energia y Mineria, que conllevaron al dictado del Decreto N° 84/2018.
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A través del Decreto 871/2021 (BO 24/12/2021), el Poder Ejecutivo prorrogo a partir del 1° de enero de 2022, la intervencion,
incluyendo manday designacion, dispuesta medianteel Decreto N° 277/20y sus modificatorias, del ENRE, hasta el 31 de diciembre
de 2022. Para asi decidirlo, considero, primero lo informado por la Interventora del ENRE en cuanto se esta avanzando activamente
en el proceso de renegociacion con las empresas prestadoras de los servicios pUblicos de transporte y distribucién de energia eléctrica
y gasnatural, que involucra diversos aspectos y estudios, tales como las revisiones de los planes de inversiones obligatorias. Y, en
segundo lugar, consider6 que la intervencion del ENRE viene desempefiando sus tareas y competencias especificas de modo

satisfactorio y apuntana objetivos concretos y establecidos calificando de oportuna y conveniente la prérroga de la intervencion.

Autoridadde Aplicaciénde Ley 15.336y 24.065

Atravésdel Decreto N° 186/95, el Poder Ejecutivo Nacional designda la entonces Secretaria de Energia Eléctrica como la a utoridad
de aplicacion de las Leyes 15.336 y 24.065. En la actualidad, a través de los Decretos N°7/2019 y N°50/2019, se designé a la
Secretariade Energia como la autoridad de aplicacionde las leyes 15.336 y 24.065 que integran el marco regulatorio del sector de
energia eléctrica (la “Autoridad de Aplicacion™). En cuanto al despacho de carga, la Ley 24.065 y su decreto reglamentario, la
reconocen como la encargada de dictar las normas a las que ajustara su accionar el Organismo Encargado del Despacho (OED)
(articulo 35); asicomo las bases queregiran el despacho para las transacciones en el mercado, cuya aplicacién sera de competencia
del OED (articulo 36).

Desde el dictado del Decreto N° 732/2020, la Secretaria de Energia se transfirié del Ministerio de Desarrollo Productivoal a mbito
delMinisterio de Economia, quientienea su cargo la funciénde supervisar las funciones de la Autoridad de Aplicaciénde las leyes
que regulan el ejercicio de las actividades en materia energética (articulo 20 de la Ley de Ministerios, Ley 22.520 y sus
modificaciones).Asu vez, a partirdel Decreto N°50/2019 (modificado por el Decreto N° 740/2021), se designd a la Secretaria de
Energia como la Autoridad de Aplicacion de las leyes que regulan el ejercicio de las actividades en materia energética. Los
principales objetivos de la Autoridad de Aplicacion son: Interveniren la elaboraciony ejecucion de la politica energética nacional.

e Entenderen los planes, programas y proyectos del area de su competencia y en su gestion presupuestaria, contable y
financiera.

e Interveniren la elaboraciony fiscalizacion del régimen de combustiblesy entender en la fijacién de sus precios, cuando
asi corresponda, acorde con las pautas respectivas.

e Ejercerlas funcionesde Autoridad de Aplicacion de las leyes que regulan el ejercicio de las actividades en materia
energética.

e Interveniren la elaboracion de las politicas y normas de regulacion de los servicios publicos del area energética, en la
supervisién de los organismos y entes de control de los concesionarios de obra o de servicios publicos, asi como en la
elaboracionde nomas de regulacionde las licencias de servicios publicosaplicablesa los regimenes federales en materia

energética.
e Entenderen la elaboracion de estructuras arancelarias en materia de energia.

e Entendereneldisefioy ejecucidny, asistiren la elaboraciénde la politica de reembolsos y reintegros a la exportacién.
Asistir al/a la Ministro/a en la investigacion y desarrollo tecnoldgico en las distintas 4reas de energia.
Ejercerlasatribuciones otorgadas a los 6rganos del Estado Nacionalen la Ley N°27.007.

Dirigir la representacionen lasempresas del sector energético, donde la Secretaria posea participaciénaccionaria y ejerza
la tenencia accionaria.

e Coordinarla gestién de los/as directores/as que representanal Estado Nacional en aquellas empresasdel sector energético
con participacion estatalen elambito dela Jurisdiccién.

e Promover la aplicacion de la politica sectorial fomentando la explotacién racional de los recursos naturales y la
preservaciondelambiente.

e Promover la utilizacion de nuevas fuentes de energia, la incorporacién de oferta hidroeléctrica convencional y la
investigacion aplicada a estos campos.

e Ausistir en la celebracidn de los acuerdos de cooperacion e integracion internacionales e interjurisdiccionales en materia
energéticaen losque la Nacion sea parte, y supervisar su ejecucion.

e Entenderen el disefio y la ejecucidn de la politica de relevamiento, conservacién, recuperacién, defensa y desarrollo de
los recursos naturales en elarea de energia.

e Ejercerla representaciénde la Secretaria enel Consejo Federal de la Energia Eléctrica.
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e Entenderenla definiciéndela politica nuclear, en todo lo relacionado con los usos pacificos de la energia nuclear o fuentes
radiactivas, el ciclo de combustibles, la gestidn de residuos radiactivos, el desarrollo e investigaciénde la actividad nuclear,
y en particular lo relacionado con la generacién de energia nucleoeléctrica.

e Ejercerelcontroltutelar del ENRE, del Ente Nacional Regulador del Gas (ENARGAS), de la Unidad Especial del Sistema
de Transmisién de Energia Eléctrica (UESTEE)y de la Comision Nacional de Energia Atdmica (CNEA).

e Propiciary celebrar convenios con entidades publicas y privadasy participar en las negociaciones con organismos
nacionales e internacionales en materia de energia

Asuvez,atravésde esemismo Decreto N°50/2019, modificado por el Decreto N° 804/2021, dentrodel&mbitode la Secretaria de
Energia, se establecié que la Subsecretaria de Energia Eléctrica deberia asistir a la Secretaria de Energia en el ejercicio de sus
atribuciones como Autoridad de Aplicacién del marco regulatorio eléctrico, en funcién de lo cual, se establecieron cuéles son los
objetivos que debe ejecutar, entre los que se destacan los siguientes:

. interveniren las cuestiones vinculadas con eldesarrollo de la generacion de energia eléctrica;

. asistiren las cuestiones vinculadas al transporte y la distribucion deenergia eléctrica, como asi también respecto a lademanda
y oferta de energia eléctrica mayorista, a la importacién y exportacién de energia eléctrica y la introduccién de nuevas
tecnologias en elambito de su competencia.

. asistiren la elaboracion denormas para el cumplimiento de los planesy las politicas del sectory mejorar el funcionamiento
y desarrollo del sistema eléctrico en su conjunto;

. participarenla elaboraciénde las propuestas sectorialesy de la politica nacional en materia de recursos renovables y energia
eléctrica, asi comoen el control de su ejecucion;

. participaren la definicién de las modalidades a aplicar paraincentivar la inversion que permita incorporar nueva oferta de
energia renovable en cumplimiento de las metas legales nacionales y/o acuerdos internacionales celebrados; y en la
implementacion de proyectosy programas, colaborando con las areas competentes del Ministerio y los deméas organismos
de la Administracién Publica Nacional, que posibiliten la efectiva inserciéntécnica y econémica de las energias renovables
en la matriz nacional;

. asistir a la Secretaria en la formulacion de la politica tarifaria en los servicios publicos de transporte y distribucion de
electricidad;

. monitorear el comportamiento del mercado eléctrico mayorista y asistir en la elaboracién de las normas que regulen su
funcionamiento

. asistiren la gestion de corto y mediano plazo del mercado eléctrico mayorista, en la incorporacién de nuevos actores, en ka
definicidn de las modalidades de operacién y contratacién dentro del ambito de dicho mercado, y asistir en los procedimientos
para la autorizaciénde importacion y exportacién de energia eléctricay en la elaboracion dela regulaciénde la actividad de
transporte de energia eléctricay en la definicion de los proyectos, procedimientos y financiamientode la expansiénde la red
de transmision,;

. participaren la evaluacion de los recursos naturales disponibles para el aprovechamiento energético y en todos los aspectos
vinculados con el desarrollo de la generacion de energia eléctrica, mediante el aprovechamiento de fuentes renovables de
energia en todas sus etapas, asi como en la ejecucionde lasacciones vinculadas al régimen legalaplicable;

. asistir en el desarrollo de la planificacién energéticay del marco regulatorio en aquellos aspectos concernientes a la
transicion energética, y monitorear las relaciones entre los diferentes actores y operadores del sistema eléctrico, facilitando
informacionacerca delas condiciones de demanda, oferta, trasmision y distribucion de energia eléctrica en el corto, mediano
y largo plazo;

. mantener una base actualizada de informacion sobre todos los recursos hidricos no aprovechados en materia eléctrica y del
estadode avance de los proyectos previstos;

. participar en la elaboracidn de las propuestas normativas especificas vinculadas con las distintas etapas de la industria
eléctrica, evaluar su impactoambiental —en coordinacion con las reas competentes- y promocionar programas conducentes

aldesarrollo de las nuevas fuentes renovables vinculadas al uso racional de la energia eléctrica;

. promover, desarrollar, implementar, evaluary monitorear programas y alternativas regulatorias de ahorro y uso eficiente de
los recursos energéticos eléctricos, tantoen la oferta de fuentes primarias comoen las etapas de transformacién, transporte y
distribucion de energiay en los distintos sectores de consumo;
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° participaren la elaboracién, coordinacidn, ejecuciény monitoreo de los proyectos vinculados con el desarro llo de generacion
auténomarenovable de energia eléctrica en poblaciones dispersas o alejadas de las redes de distribucion de energia;

. asistira otras areas del Gobierno Nacional, los Gobiernos Provincialesy Municipalesy de la Ciudad de Buenos Aires, que
requieran la incorporacion de criterios y contenidos de ahorro y eficiencia energética en susactividades, planes, politicas y
normativas;

° participar en todos los aspectos vinculados con el desarrollo de la generacién de energia eléctrica en su modalidad de
aprovechamientode recursos hidricos, con un criterio ambiental de tipo sustentable;

. asistira la Secretaria, en elambito de su competencia, en la relacién conlos entes u organismos de control de los servicios
publicos privatizados o concesionados, y de servicios publicos de transporte y distribucién de energia eléctrica en el ambito

nacionaly local;

. asistir a la Secretaria en la coordinacion de las relaciones con el ENTE NACIONAL REGULADOR DE LA
ELECTRICIDAD (ENRE), y de la UNIDAD ESPECIAL SISTEMA DE TRANSMISION DE ENERGIA ELECTRICA
(UESTEE);

. proponer criterios de regulacion deltransporte de energia eléctrica, asi como los criterios, procedimientos y financiamiento
de la expansiondelsistema de trasmision de energia eléctrica;

° interveniren la ejecucion del Régimende Fomento Nacional para el Uso de Fuentes Renovables de Energia Destinadaa la
Produccionde Energia Eléctrica, establecido porlas LeyesN°26.190 y N°27.191, sus modificatorias y complementarias, y
delRégimen de Fomentoa la Generacion Distribuida de Energia Renovable Integradaa la Red Eléctrica Publica, establecido
porla Ley N° 27.424;

. participaren el FONDO FIDUCIARIO FEDERAL DE INFRAESTRUCTURA REGIONAL, creado por la Ley N°24.855,
en coordinacionconotras areas del Ministerio con competencia en la materia;

° interveniren la coordinacion de acciones orientadas al cumplimiento delas funcionesy los objetivos establecidos por la Ley
N° 24.804 y sus normas modificatorias, complementarias y reglamentarias, con excepcién de las que establecen funciones
regulatorias;

. coordinarel Consejo Federal de Energia Eléctricay ejercer su presidencia suplente

Alli también se fijaron los objetivos de la Subsecretaria de Planeamiento Energético, para que asista a la Secretaria de Energiaen
materia de planeamiento energético, entre otros objetivos, en el desarrollo del balance energético del pais y de los escenarios y
proyecciones de oferta y demanda como insumo para el planeamiento publico y privado del uso de los recursos energéticos, y la
ejecuciony evaluacionde los programasy proyectoscon financiamiento publico multilateral y/o con participacion publico sprivada
que se desarrollen en elambito de la Secretaria de Energia.

Mercado Eléctrico Mayorista (MEM)

En funcionde lo establecido en el articulo 35 de la Ley N° 24.065y otras normas, el Despacho Nacional de Cargas debera
estructurarse como una sociedad anénima, creandose para tal fin a CAMMESA (Decreto N° 1192/92), cuya funcién es coordinar
técnica y administrativamente la oferta y la demanda de energia eléctrica dentro de un sistema de operacién en tiempo real,
centralizando y procesando la informacion producida por los agentes del MEM. CAMMESA actUa, asimismo, como entidad
recaudadora de todos los agentes del MEM.

EI MEM se compone de:

. Un Mercado a término, con contratos por cantidades, precios y condiciones pactadas libremente entre vendedores y
compradores.
. Un Mercado Spot, con precios sancionados en forma horaria en funcién del costo econémico de produccién, representado

porel costo marginal de corto plazomedido enel centro de carga del sistema (nodo mercado); y

. Un Sistema de estabilizacion por trimestres de los precios previstos para el mercado spot, destinado a la compra de los
distribuidores.

Procedimientos para la Programacion de la Operacion, el Despachode Cargasy el Calculode Precios

A los fines de la instrumentacién de las disposiciones contenidas en el Marco Regulatorio, se dictaron, a través de la Resolu cidén ex
Secretaria de Energia Eléctrica N° 61 de fecha 29 de abrilde 1992, un conjunto de normas reglamentarias, denominadas “los
Procedimientos para la Programacion de la Operacion, el Despacho de Cargasy el Calculo de Precios” (los “Procedimientos™). Los

Procedimientos hansido modificados, complementados y/oampliadospor resoluciones posteriores de la ex Secretaria de Energia.
Compaiia Administradoradel Mercado Mayorista Eléctrico (CAMMESA)
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Por disposicion del art. 35 de la ley N° 24.065 se establecio que el despacho técnico del Sistema Argentino de Interconexion
(“SADI”), estaria a cargo del Despacho Nacional de Cargas (“DNDC”), cuya funcion es coordinar técnica y administrativamente la
ofertay la demanda de energia eléctrica dentro de un sistema de operaciones en tiempo real, centralizando y procesando la
informacion producida por los agentes del MEM, a través del Decreto N° 1192/1992 se constituy6 a la sociedad Compafiia
Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A. (“CAMMESA”)y fueron aprobaron sus estatutos societarios.

CAMMESA es una sociedad anonima sin fines de lucro, sus accionistas poseen una participacion del 20% cada uno y son los
siguientes: el Estado Nacional y las cuatro asociaciones que agrupan a los segmentos en que esta dividido el sector eléctrico
(generacién, transporte, distribuciony Grandes Usuarios).

CAMMESA tiene a su cargo las siguientes funciones:

. administrar el Sistema Argentino de Interconexion (SADI) de acuerdo con el Marco Regulatorio Eléctrico, lo que incluye:
° determinar el despacho técnico y econdémico de energia (lo que incluye definirelcronograma de produccidn de todaslas
centrales generadoras de un sistemaenergético para equilibrar la producciéncon la demanda) en el SADI;

. maximizar la seguridad del sistemay la calidad de la electricidad suministrada;

. minimizar los precios mayoristas en elmercadospot;

. planificar los requerimientos de capacidad de energia y optimizar su utilizacién en cumplimiento de las normas que
periddicamente establece la SE;

° supervisar la operacion del mercadoa término y administrar el despacho técnico de electricidad conforme a los contratos
celebrados enese mercado;

. actuaren calidad de agentede los distintos participantes del MEM;

. comprary vender electricidad a otros paises celebrando las correspondientes operaciones de importacion y exportacionen

el marco deacuerdos existentes entre Argentina y paises limitrofes y/o entre agentes del MEM y terceros de paises limitrofes;y
° gestionar comercialmente y despachar el combustible de las centrales del MEM.

Adicionalmente a las responsabilidades mencionadas, bajo la regulacién vigente (Res. ex SE 95/2013, art.8, reestablecidopor Res.
Min. de Desarrollo Productivo 12/2019), CAMMESA ha sido encomendada temporalmente con el rol de adquirir y proveer el
combustible sin costoa los generadores que no cuenten concontratos de suministro de gas natural vigentes.

A través de la Resolucion 12/2019 (BO 30/12/19) el Ministerio de Desarrollo Productivo derogd la Resolucion de la ex SGE N°
70/18 que facultaba a los Agentes Generadores del MEM a procurarse el abastecimiento de combustible propio para la generacion
de energia eléctrica, y se reestablecié la vigencia del Articulo 8° de la Resolucion N° 95 de fecha 22 de marzo de 2013 de la ex
Secretaria de Energia del por entonces Ministerio de Planificacion Federal, Inversion Publica y Servicios (B.O. 26/03/2013), en
cuantopreveia queelabastecimiento decombustiblesa las centrales del MEM, asi tanto su gestion comercial como el despacho de
combustibles, quedaria centralizado.

Por otra parte, la Resolucion N° 61/92 de la ex SE estableci6 que los gastos en que incurra el Organismo Encargado del Despacho
(“OED”), se presupuestan en formasemestral, con apertura mensual, presupuesto que incluye todas lasnecesidades tanto en materia
de gastos directos, como indirectos e inversiones. El reembolso de los gastos mensuales presupuestados estard a cargo de todoslos
agentesdelmercado.

El OED se encargade presentar dicho presupuesto antes del 1 de marzo y 1 de septiembre de cada afio a las empresas integrantes
del MEM, quienes contaran con 15 dias corridos para enviar objeciones y/o sugerir modificaciones. Amastardarel 1 de abril y 1
deoctubre el OED lo elevara, juntocon las observaciones realizadas, a la Autoridad de Aplicacion.

El presupuesto se prorratea mensualmente entre cada empresa integrante del MEM proporcionalmente al volumen de su transaccion
en el mes (sea compradora 0 vendedora) incluyendo las transacciones quese realicen en el Mercadoa Término.

Coincidentemente con las revisiones trimestrales de la programacion estacional, el OED puede proponer fundamentalmente ajustes
alpresupuesto, sujetos al mismo procedimiento antes descripto.

Si de la ejecucion presupuestaria de un periodo estacional surgieran excedentes, éstos seran incorporados como partida
presupuestaria en el periodo siguiente.

Facultades regulatorias de las provincias

Lasprovincias puedenregulary, de hecho, regulanlos sistemas eléctricosdentro de sus respectivos territorios y son las autoridades
de aplicacidéna cargo de otorgary controlar las concesiones de distribucion de electricidad dentro de sus territorios. No obstante, si
un participante del sector eléctrico provincial se conecta al Sistema Argentino de Interconexién (SADI), también debe cumplir con
reglamentaciones federales. En términos generales, las provincias adhieren a los lineamientos regulatorios federales y establecen
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instituciones similares. Por otra parte, es muy poco habitual que existan sistemas eléctricos provinciales aislados y la mayor parte
de los actores provinciales se conectan al SADI y compran y venden electricidad en el MEM, el cual se encuentra comprendido
dentro de las facultades regulatorias del Gobierno Nacional.

Estructurade la industria

Lageneraciényel MEM

De conformidadcon la Ley N°24.065, la generacion de energia eléctrica es calificada como una actividad de interés pablico afectada
alservicio publico de transmision y distribucion de electricidad, pero realizada en el marco de un mercado competitivo.

Como resultado de la privatizaciény de la incorporacion de nuevos actores en el mercado, el sector de la generacion, aln después
del proceso de consolidacién de los ultimos afios, tiene una estructura competitiva con al menos cuatro empresas importantes de
envergadura similar: (i) Central Puerto (Central Puerto S.A., La Castellana I, Achiras I, La Genoveva I, La Castellana Il y La
Genoveva |1, Manque y Los Olivos; (ii) Enel Argentina S.A. (Enel Generacion Costanera, El Chocén y Central Dock Sud); (iii)
Pampa Energia S.A. (Parque Eélico Mario Cebreiro, Parque Edlico Pampa Energia 11, Parque E6lico Pampa Energia IlI,
Hidroeléctrica Diamante, Hidroeléctrica Los Nihuiles, Hidroeléctrica Pichi Picun Leufu, Central Térmica LomadeLa Lata, Central
Térmica Ensenada Barragan, Central Térmica Gliemes, Central Térmica Ing. White, Central Térmica Piedra Buena, Central Témica
Piquirenda, Central Termoeléctrica Genelba, Central Termoeléctrica Parque Pilar, Central EcoEnergia); y (iv) AES Argentina
Generacion S.A. (Centrales Térmicas SanNicolas, Parana, Termoandes y Sarmiento, HidroeléctricasAlicura, Cabra Corral, Ullum
y El Tunal). A ello hay que sumarle que una importante porciondel sector de generacion est en manos de empresas estatales y/o
de controlestatal (Yacyretd, Salto Grande, IEASA (ex ENARSA), Atuchay Embalse y de otros generadores privados (YPF LUZ,
Orazul, Albanesi, Capexy Genneia).

Los generadores deenergia eléctrica cuya fuente es térmica (generacion por gas natural, liquidos derivados del petroleo como gasoil
y fuel oil, o carb6n) no necesitan una concesion estatal para funcionar, en tanto que los generadores cuya fuente es hidraulica s
necesitan una concesion estatal a los efectos del uso de las aguas. Términos tipicos incluidos en estos acuerdos de concesion
incluyen, entre otros: derechoa usar los recursos e instalaciones hidricas por unplazo determinado (por ej., 30 afios) cuando el dique
es propiedad del Gobierno Nacional o cualquier gobierno provincial y la opcionde extender o renovar el plazode la concesion por
una cantidad determinada de afios. Por lo general, el concesionario efectlia un pago inicialal Gobierno Nacional o al provincial por
Unica vez a cambio de los derechos otorgados en la concesion y paga periodicamente un canon y/oregaliasal respectivo gobierno
de la provinciaen la queesta situado el rio, a cambio del uso de esterecurso hidrico. Normalmente, estos cAnones periddicos va rian
segun la energia generada.

Seresalta que, respectode los generadores cuya fuente es hidraulica, mediante Resolucion 130/2022 (BO 10/03/2022), la Secretaria
de Energia conformé un equipo detrabajo multidisciplinario denominado “EQUIPO DE TRABAJO DE APROVECHAMIENTOS
HIDROELECTRICOS CONCESIONADOS” (ETAHC), queestard a cargo de la realizacion de unrelevamiento integral del estado
de situacidn en los aspectos técnicos, econémicos, juridicos y ambientales de cada uno de los aprovechamientos hidroeléctricos
otorgados en concesién, cuyos vencimientos se verifican en los proximos afios. Se espera que el ETAHC realice una auditoria
integral del estado de situacion general de las concesiones hidroeléctricasy evalie el resultado de su desarrollo durante el periodo
de concesion, prdximo a vencer; cuyos resultados se espera sirva de insumo para definir los pasos a seguira partirde la extincion
de los contratos de concesion vigentes. EI ETAHC contara con un representante de la Subsecretaria de Energia Eléctrica de la
Secretaria de Energia, un representante de CAMMESA, un representante del ENRE y un representante de IEASA. EI ETAHC
cuenta con el plazo de un afio desde su constitucion para presentar el informe final de las concesiones que vencen entre el 1° de
juniode 2023y 31 de diciembre de 2023; y de dosafios para el resto de las concesiones. Excepto para aquellas cuyovencimiento
opera en los afios 2029y 2044, en cuyo caso se establecerd oportunamente el esquemade los trabajosa realizar, teniendo en
consideracion la fecha de vencimiento del respectivo contrato.

Dentro del MEM la actuacion de un Generador es: (a) Fisica, como responsable de la operacion de la central de generacion; (b)
Comercial,como vendedor en el Mercado Spoty en el Mercado a Término de su capacidad de produccion de energia y potencia,
debiendo pagar las deudas que resulten en el MEM de esta comercializacion, tales como las compras que efectiie en el Mercado
Spot para cumplir con ventas contratadas en el Mercado a Término, los cargos de Transporte, y el cargo por Gastos del OED, y
recibiendo los ingresos que resulten de esta comercializacion.

Precio del despachode electricidad y el mercadospot
(i) Disefio Original

De conformidad con el Marco Regulatorio, a los generadores se los debe remunerar en funcion de dos componentes: (i) un
componente variable, basado en la energia eléctrica vendida en el mercado; y (ii) un componente fijo que apunta a remunerar al
generador por cada MW de capacidad de sus unidades disponibles por hora en el MEM, con independencia del consumo de
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electricidad de dichas unidades. El valor del componente fijo dependia, entre otras cosas, del nodo a través del cual la unidad se
conectaal SADI.

En el disefio original, la energia, eléctrica se debe comercializara precios que reflejaban la ofertay la demanda. CAMMESA debe
despachar las unidades de energia disponibles de acuerdo con los costos variables de produccion ofertados por los agentes
generadores, ya sea en funcién del costo decombustible o del valor delagua declarado, despachandose en primer lugar las unidades
mas economicas. El precio del mercado spot debe ser determinado por CAMMESA en forma horaria en un lugar geografico
especifico, llamado "nodo mercado" situado en el centro de cargas del sistema, situado en Ezeiza, Provincia de Buenos Aires. El
precio de la energia consiste en un valor denominado “precio marginal del sistema” o “precio de mercado”, y debe representar al
costo econémico de generar el proximo MWh para abastecer un incremento de la demanda del mismovalor. El sistema de fijacion
de precios estacionales debe estar directamente relacionado con los promedios semestrales y/o trimestrales proyectados del mercado

spot.

CAMMESA debe mantener bajos sus costos operativos y optimizar los precios. Conforme la regulacion y los procedimientos legales
previstos, CAMMESA debe aplicar los modelos de optimizacién de conformidad con la regulacion vigente, utilizando las
estimaciones climaticas, los niveles de los embalses, los prondsticos de precipitaciones de los proximos meses y la disposicion de
centralesnucleares y maquinas térmicas. Estos modelos de optimizacion apuntan a mantener el menor costo de operacién posible y
se aplican para satisfacer la demanda diaria de electricidad esperada.

A fin de abastecer la demanda de energia, CAMMESA debe organizar y coordinar el despacho de energia eléctrica de los
generadores, priorizando las unidades de energia con menor costo variable de produccién, seguido de las de mayor costo variable
de produccidn, hasta que toda la demanda esté cubierta. Los generadores deben informar a CAMMESA los costos variables de
produccion de las centrales térmicas, que dependen de la disponibilidad de diferentes tipos de combustibles previstos por
CAMMESA (porejemplo, gas natural, fuel oil, y gasoil).

En tanto respecta a la demanda, CAMMESA debe calcular las curvas de consumo horario tipicas e incorporar las limitaciones de
transporte de red, los requerimientos de distribuidores, Grandes Usuarios y autogeneradores que compren en el MEM, y en k
demanda de paises interconectados importadores que sélorecibenenergia eléctrica en caso de haber oferta excedenteen Argentina.

Como resultado de este proceso, CAMMESA debe definirun precio de mercado 6ptimo que resulta de adicionar el costo variable
de transporte desde el punto de conexion del generador hasta elnodo mercadoal costo variable de producciénaceptado.

El procedimiento descripto mas arriba se debe utilizar para proyectar las necesidades futuras del SADI y del MEM. Sin embargo,
muchas veces se producen desfases entre las proyecciones y las condiciones imperantes en el mercado, generandose dif erencias

entre lascompras de energia de distribuidores a precios estacionales y los pagos a generadores por ventas de energiaa precio spot.
(ii) Las medidas adoptadas durantela vigenciade la emergenciapublica: enero 2002- diciembre 2017

Desde la declaracion de la Ley de Emergencia Publica N° 25.561 el 6 de enero de 2002, una serie de disposiciones transitorias
modificaronel mecanismo original de determinaciénde preciosen el MEM.

En 2002, la ex Secretaria de Energia dictd la Resolucién N° 146/2002 a través de la cual establecié una operatoria destinada a
solventar la financiacion anticipado de mantenimientos mayores o extraordinarios para equipamientos de Generacién y/o de los
Sistemasde Transporte de Energia, con la intencion de superar una etapa de crisis que podia afectar los mantenimientos en tiempo
por déficit de financiacion. En este sentido se permitié que todo Generador y/o Transportista que necesitara realizar un
Mantenimiento Mayor o Extraordinario y requiera recursos para asegurar talestrabajos, y tenga dificultades coyunturales para
obtener financiamiento, pudiera solicitarun préstamo poruna porcion del costo de aquél, sujetoa la disponibilidad de fondosyy al
cumplimiento de las condiciones que se establecieron alefecto, tanto para los Generadores como para los Transportistas. Para este
disefio, la restituciénde los montos otorgados en calidad de préstamo por los Agentes del MEM que recibian las sumas requeridas
para estos fines se garantizabamediante la cesion de sus créditos enel mercado Spotdel MEM hasta la total devolucidn del préstamo.
El régimen establecido poresta norma previo su vigencia en tanto durara la emergencia declarada por la ley 25.561 o hasta que la

Secretaria de Energia considerara superada las causas que habilitaron el régimen.

En 2003 la entonces Secretaria de Energia dict6 la Resolucion SE 240/03 a través de la cual se aprob6 la Metodologia para la fijacion
de preciosen el Mercado Eléctrico Mayoristay en el Mercado Eléctrico Mayorista del Sistema Patagdnico. El mismo establecia un
tope alcosto marginalasociado a la generacion de la unidad operando con gas natural, sin importarel combustible que realmente
estuviera utilizando o 120 AR$/MWHh, el menor de ambos.

Ese mismo afio, con motivo del déficit de fondos necesarios para hacer frente a todos los pagos debidos a los agentes del MEM, se

emitio la Resoluciénde la ex Secretaria de Energia N° 406/03 que dispuso el ordende prioridad a aplicar para saldar deudas a favor
de los acreedores del MEM encaso de noexistir recursos suficientes.

En 2006 la entonces Secretaria de Energia emitié la Resolucion SE 1281/06 y cred el Plan de Energia Plus, en un esfuerzo por
responder ante el sostenidoaumento de la demanda de energia e incentivara partes interesadas del sector privadoa invertir capital
nuevo en el sectorenergéticoa fin de generar nuevas fuentes de energia. La resolucion establecié que: (i) La energia disponible en
el mercado se utilizard principalmente para brindar el servicio a clientes residenciales, alumbrado publico, entidades publicas y
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usuarios industriales y comerciales con una demanda de energia igual o inferior a 300 kW que no hubiesen celebrado contratos a
término; (i) GUMAY GUME y los grandes clientes deempresas dedistribucion (entodos los casos conun consumo igual o superior
a 300 kilovatios) deben satisfacer cualquier consumo que exceda su demanda base con el servicio de Energia Plus, consistente en
la oferta de disponibilidad de generacién adicional por parte de nuevos generadores y agentes generadores, cogeneradores 0
autogeneradores que nosean agentes del MEM o que, a la fechade publicacion dela resolucion, no estén interconectados al MEM.
El precio que los Grandes Usuarios deben abonar por la demanda excedente, en caso que no fuera previamente contratada bajo el
Plan de Energia Plus, originalmente fue estipulado como equivalente al costo marginal de operacion.

En 2007 la entonces Secretaria de Energia dictd la Resolucién SE N° 220/2007 (B.0.22.01.2007) a través de la cual se habilitd la
realizacion de contratos de abastecimiento entre el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM) y las ofertas de disponibilidad de
generaciény energia asociada adicionales, presentadas por parte de agentes generadores, cogeneradores 0 auto-generadores que
hasta la fechano eran agentes del mercado eléctrico mayorista. Dicha Resolucion fue dictada para alentar inversiones necesarias
para asegurar el suministro a largo plazoy tuvo en miras principalmente dar un nuevo impulso al ingreso de nueva oferta ener gética,
para lo que considerd necesario dar sefiales econémicas necesarias y disponer las vias de accion a seguir por parte de los Agentes
deIMEM, o los que pretendanserlo, para la instalacion de nueva oferta de generacion.

En 2013 la entonces Secretaria de Energia dict6 la Resolucion N° 95/13a través de la cual establecio que se reconoceran los costos
de combustible propio valorizandolo al correspondiente precio de referencia, el flete reconocido, el costo asociadoal Transporte y
Distribucion de Gas Natural y los impuestos y tasas asociadas, siempre que se cumplan las condiciones alli establecidas. Con el
objetode optimizary minimizar los costos en el abastecimiento de combustibles a las centrales del MEM, la gestion comercial y el
despacho de combustibles, quedo6 centralizado en el Organismo Encargado del Despacho (art. 8°).

En 2014 la entonces Secretaria de Energia extendié la aplicaciénde lo establecidoen el Articulo 8° de la Resolucién N°95/2013, a
los Agentes Generadores, Cogeneradores y Autogeneradores del MEM incluyendo la potencia y/o energia eléctrica producida por
los agentes Generadores, Cogeneradores y Autogeneradores del MEM que ha sido comprometida enel marco de contratos regulados
por la entonces Secretaria de Energia, a través de las resoluciones SE N° 1193/ 2005, N° 220/2007 y N° 1.836/2007, asi como
cualquierotro tipo de contrato de abastecimiento de energia eléctrica que tenga un régimen de remuneracion diferencial estab lecido
por la entonces Secretaria de Energia dependiente del ex Ministerio de Planificacién Federal, Inversidon Plblica y Servicios, con
excepcioén delos contratos correspondientes al marco de la Resolucion N° 1.281 de fecha 4 de septiembrede 2006 de la ex Secretaria
de Energia. Alos efectos de la administracion de las condiciones transaccionales de estos contratos el cubrimiento de los mismos
se realizara considerando la disponibilidad de maquina con independencia del combustible (Resolucion 529/2014).

La Resoluciondela ex SGE N° 70/18 (B.0. 07/11/2018) faculté a los Agentes Generadores del MEM a procurarse el abastecimiento
de combustible propio para la generacion de energia eléctrica. A través de la Resolucion 12/2019 (BO 30/12/19) el Ministerio de
Desarrollo Productivo derogé la Resolucidnde la ex SGE N° 70/18 y se reestablecio la vigencia del Articulo 8° de la Resolucion
N° 95/2013de laex Secretaria de Energia del por entonces Ministerio de Planificacion Federal, Inversién Pablicay Servicios (B.O.
26/03/2013), en cuanto preveia que el abastecimiento decombustibles a las centralesdel MEM, asi tanto su gestion comercial como
el despacho de combustibles, quedaria centralizado. Asi, los sistemas de remuneracidn establecidos enel MEM a partir del afio 2003
implicaronla progresiva adopcion de decisiones regulatorias ajenas al criterio subyacente en la Ley N° 24.065, consistente ésteen
asegurar la suficiencia y calidad delabastecimientoen las condiciones definidas, al minimo costo posible para el Sistema Eléctrico
Argentino.

El abandono de criterios de razonabilidady eficiencia en la definicion de los precios del MEM ha incrementado el costo de abastecer
adecuadamente a la demanda, distorsionando lassefiales econdmicas y desalentandoasi la inversién privada de riesgo en generacion
de energia eléctrica. En 2015el Poder Ejecutivo Nacional dicté el Decreto N° 134/2015através del cual declard la Emergencia del
Sector Eléctrico Nacional hasta el 31 de diciembre de 2017 e instruyé al ex MEyM para que elabore un programa de acciones
necesarias con relacion a los segmentos de generacion, transporte y distribucidn de energia eléctrica de jurisdiccion nacional, lo
ponga envigenciae implemente, conel fin de adecuar la calidad y seguridad del suministro eléctrico, garantizando la prestacion de
los servicios publicos de electricidad en condiciones técnicas y econdmicamente adecuadas.

En 2016 la ex Secretaria de Energia Eléctrica (la “SEE”)dictd la Resolucion N°21/16 a través de la cual convoco a interesad 0S en
ofertarnueva capacidad de generaciontérmicay de produccion de energia eléctrica asociada. Alli se establecia que elagente cuya
oferta sea aceptada suscribiria un contrato de venta de disponibilidad de potencia de generacion eléctrica y energia asociada en el
MEM, denominado “Contrato de Demanda Mayorista”, que seria inicialmente celebradopor CAMMESA para ser luego cedido a
los agentes distribuidores y Grandes Usuarios del MEM. Los lineamientos del contrato referido se encuentran previstos en k
Resolucion N° 21. CAMMESA debe certificar a favor del agente vendedor la parte proporcional que los Grandes Usuarios y
distribuidores deben pagar por la energia eléctrica consumida, a los efectos del procedimiento ejecutivo de cobro. Mediante
Resolucion N° 155/2016, la ex SEE anuncio las empresas que resultaron adjudicatarias bajo esta licitacion, y autorizoa CAMMESA
a iniciarlas negociacionespara la suscripciénde los contratos de demanda mayorista con estas empresas. Atendiendo a la reconocida
emergencia del Sector Eléctrico, ese mismo afio, la ex Secretaria de Energia dict6 la Resolucion N° 22/16 a travésde la cual
establecié adecuaciones a la remuneracion de los Agentes Generadores, al solo efecto de sostener provisoriamente la operacion y
mantenimientode las maquinas y centrales alcanzadas, hasta la progresiva entrada en vigencia de lasmedidas regulatorias tendientes
a normalizar el funcionamiento del MEM.
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En 2017 la entonces Secretaria de Energia Eléctrica dicto la Resolucion SEE N°19/17 (BO 2/2/2017) a través de la cualfacutda
los generadores, cogeneradores y autogeneradores de energia eléctrica actuando como agentes del MEM y que operan centrales
termoeléctricas convencionales a realizar ofertas de disponibilidad garantizada en el MEM. Bajo estasofertas, las compafiias
generadoraspodian comprometer capacidad especifica y potencia, siempre que dicha potencia y energia no haya sido comprometida
en PPA suscriptos de conformidad con las Resoluciones N° 1193/05, 1281/06, 220/07, 1836/07 y 200/09 de la ex Secretaria de
Energia, Resolucion N° 21 de la ex Secretaria de Energia Eléctrica, y las Resoluciones N° 136/16y 213/16 del ex MEyM, asi como
PPA sujetosunrégimende remuneracién diferencial establecido o autorizado porelex MEyM. Las ofertas deben ser aceptadas por
CAMMESA (actuandoen representacion de losagentes del MEM que demandan energia eléctrica), cuya entidad actuara como k
parte compradora de la potencia bajo los compromisos de disponibilidad garantizada. La Resolucion N° 19/17 estableci6 que dichos
compromisos podian ser transferidos a las empresas de distribucion de electricidad y Grandes Usuarios de energia eléctrica del
MEM una vez culminado el periodo de vigencia de la emergencia declarada del sector eléctrico en Argentina (de acuerdo con el
Decreto N° 134/2015, dicho estado de emergencia se declar6 hasta el 31 de diciembre de 2017). Los agentes generadores de
propiedadtotal o mayoritaria del Estado Nacional estuvieron excluidosdel &mbito de aplicacionde la Resolucién N° 19/17. El plazo
de vigencia de los compromisos dedisponibilidad garantizada es de 3 afios, y sus términos y condiciones generales se establecieron
en la Resolucion N° 19/17 de la ya mencionada ex Secretaria de Energia Eléctrica. La remuneracion a favor del generador se
calculaba en délares estadounidenses de acuerdo con las férmulas y los valores establecidos en la resolucién mencionada, y
comprendia (i) un precio para la disponibilidad de potencia mensual, y (ii) un precio para la potencia generada y operada.

Ese mismo afio la ex Secretaria de Energia Eléctrica dict6 la Resolucion N° 287/17 disponiendo una Convocatoria Abierta a
Interesados (CAI) en vender energia eléctrica proveniente de la instalacién de nueva capacidad de generacion mediante la utilizacién
de la tecnologia de:a) cierre de ciclo combinado o b) cogeneracion, con compromisode estar disponible para satisfacer la demanda
en el MEM. Los oferentes cuyas ofertas resulten seleccionadas formalizaran el compromiso mediante la suscripcion de Contratos
de la Demanda Mayorista (CdD) con los demandantes del MEM, representados en los términos establecidospor el marco regu latorio
vigente.

En virtud de las ofertas recibidas en dicha Convocatoria, mediante Resolucién E 820/17 (BO 26/09/2017), la Secretaria de Energia
autorizoa CAMMESA a concretar la suscripcidnde los CdD concada unode los oferentes cuyas ofertas resultaronadjudicadas. A
saber, Gen. Mediterranea S.Ay Central Puerto S.A; siendoesta Ultimaseleccionada para dos proyectos(Lujan de Cuyo CPUERTO
y Terminal 6 San Lorenzo CPUERTO 330 MW). En consecuencia, CAMMESA suscribié DOCE (12) CdD por una potencia total
promedio de MIL OCHOCIENTOS VEINTITRES MEGAVATIOS (1.823 MW) y mediante Resolucion N° 25/2019 (BO
02/09/2019), la ex Secretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico de la ex Secretaria de Gobierno de Energia del ex
Ministerio de Hacienda, convocda los titulares de los proyectos que suscribieron CdD en el marcode la Resolucion N°287/17, a

pactar nuevascondiciones relacionadas a la Fecha Comprometida para la Habilitacién Comercial (FCHC).

Araizdelairrupcién de la pandemia de COVID-19, se dispuso la suspension del computo de plazos desdeel 12 de marzo de 2020
hasta el 30 de diciembre de 2020, respecto a los compromisos asumidos en los CdD suscriptos en el marco de la Resolucién N°
287/2017y para declarar una nueva Fecha Comprometida para alcanzar la Habilitacion Comercial, mediante Resolucion N° 39/2022
(BO 31/01/2022), la Secretaria de Energia convocd a los Agentes Generadores que hayan suscripto CONTRATOS DE LA
DEMANDA MAYORISTA (“CdD”) en el marco de la Resolucién N°287/2017 de la entonces Secretaria de Energia Eléctrica, y
que no hayanhabilitado comercialmente con anterioridad a la Nueva Fecha de Habilita cion Comercial Comprometida (“NFHCC”),
a queeneltérminode 30dias corridos de publicada la medida en cuestion, manifiesten una Nueva Fecha Comprometida Extendida
(“NFCE”), que a los efectos del CdD sera considerada como la Fecha Comprometida.

Atravésde la Resolucion N° 1/2019, la entonces Subsecretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico (B.O.01/03/2019) (la
“Resolucion N° 1/2019”), implementd nuevos esquemas transitorios de remuneracion para la Generacion Habilitada Térmica, b
Generacion Habilitada Hidraulica y disefié una nueva metodologia de remuneracion para las Centrales Hidraulicas Binacionales
Yacyreta y Salto Grande. La Resolucion N° 1/2019 derogd el régimen establecido por la Resolucion N° 19//2017 de la ex SEE y
establecié queelnuevoesquema de disponibilidad garantizada de potencia entraria en vigencia a partirdel 1 de marzode 2019.

Mediante la Resolucion N° 1/19 se definié a los “Generadores Habilitados” (“GH”) como todos los Agentes Generadores,
Cogeneradores y Autogeneradores del MEM, exceptuandose la generacién de las centrales hidroeléctricas binacionales, la
generacion nucleary a los agentes, Generadores, Cogeneradores y Autogeneradores con potencia comprometida por contratos
centralizados destinados al abastecimientode la demanda del MEM.

También se defini6 el esquema de “Disponibilidad Garantizada Ofrecida” (“DIGO”) como la disponibilidad de potencia puesta a
disposicion porun Generador Habilitado Térmico (“GHT”) que se compromete por cada unidad de generaciony para cada periodo
de remuneracidnde DIGO. Esta disponibilidad se comprometera considerando las condiciones de temperatura tipicas de sitio y con
su combustible basede despacho. Segin la Resolucién N° 1/2019, no es posible comprometerse enelesquemaDIGO la potencia y

energia ya comprometida en un contrato suscriptoen el marcode un régimendiferencial.
La Resolucion N° 1/19establecié como periodos de requerimiento de DIGO los siguientes:
(i) periodoverano: diciembre —enero— febrero;
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(ii) periodo invierno: junio — julio —agosto;
(iiif) periodo resto: marzo—abril—mayoy septiembre— octubre—noviembre.
Porotra parte, también se sefialé quelos GHT puedendeclararel compromisode DIGOen los periodos que informe CAMMESA

La Resolucién N°1/19 fue modificada por la Resolucion N° 31/20 (BO 27/02/2020), dictada por la Secretaria de Energia del
Ministerio de Desarrollo Productivo, cuyo contenido se describea continuacion.

(iii) El actual régimen remuneratorio de los Agentes Generadores.

A travésde la Resolucion N° 31/2020, la Secretaria de Energia modifico el régimen de remuneracion de la generacién de energia
eléctrica no comprometida en cualquier tipo de contrato, que habia sido previamente establecido por la Resolucién 1/2019. Este

nuevo régimen remuneratorio se aplico partir de las transacciones econémicas correspondientes a febrero de 2020.

A travésde dicha resolucion se pesificarontodos los precios (fijos en d6lares desde la publicacidnde la ResolucionN° 19/2017) y
se establecié unmecanismo de ajuste mensual en funcion dela variaciondel IPC (60%) y eldel IPIM (40%).

Porsu parte, se ajustd la remuneracionde las centrales térmicas en aproximadamente:
» Potenciabase =-47%. Solo aplicaa las unidades de muy mala disponibilidad que garantizandisponibilidad de potencia.
« PotenciaDIGO=-17% (en meses de inviernoy verano)y -21% (el resto delafio).

Se mantuvo la afectacidnde la remuneracidnde la potencia en funcion del factor de uso (FU), incrementando levemente el impacto
negativoen aquellas centrales con FU menora 70%:

* SiFU>70%=100%.

* Si 30% <FU < 70% =ajuste linealentre 100% y 60%.

« Si FU <30% =60% (antes 70%).
Se establecié una nueva remuneracion para la generacion témmica en horas de alto requerimiento térmico, generado un incentivo a
generaren dichas horas:

 inviernoy verano=1.800 AR$/MWh (29 USD/MWh) las 25 horas de mayor demanda y 900 AR$/MWh (14 USD/MWh)

para las siguientes 25horas.

 restodelafio =300 AR$/MWHh (5 USD/MWHh) las 25 horas de mayor demanda.

Se mantuvo la remuneracién por energia generada y operada para centrales térmicas. Sin embargo, cuando una unidad de generacidn
se encuentre despachada fuera del despacho 6ptimo (por razones operativasno atribuibles a requerimientos de transporte, de c ontrol

de tensidn o de seguridad) se reconocera energia generada y operada igualal 60% de la potencia neta instalada.

Se incluy6 una remuneracion diferencial mayor para centrales con potencia instalada <42 MW en su conjuntoy que se demuestre
que son necesarias para el normal abastecimiento deun area.

Se ajusto la remuneracion por disponibilidad de potencia para las centrales hidroeléctricas en -47%, salvo para las centrales de
bombeo.

Se establece una nueva remuneracion para las centrales hidroeléctricas -similaral de las centrales térmicas- por la energia operada
en horasde alto requerimiento:

 inviernoy verano=entre 1.680 AR$/MWhy 1.320 AR$/MWh las 25horas de mayordemanda;y, entre 840 AR$/MWh y
660 AR$/MWh para las siguientes 25 horas.

+ Restodelafio=entre 280 AR$/MWhy 220 AR$/MWh las 25 horas de mayor demanda.

Se mantuvo la remuneracién por energia generada y operada de las hidroeléctricas, la delas centrales de ERNCYy la de las centrales
hidroeléctricas binacionales.

El 8 de abrilde 2020, por intermedio de la Nota NO2020-24910606-APN-SE#MDP, la Secretaria de Energia instruyé a CAMMESA
a posponer hasta nueva decision la aplicacion del Anexo VI denominado “Actualizacion de los valores establecidos en Pesos
Argentino” de la Resolucion 1/2019 modificadaporla Resolucion 31/2020. De esta manera, se suspendié definitivamente el ajuste
por inflacién para el pago a los Agentes Generadores del MEM incluidos en el régimen de pago de las resoluciones recién
nombradas.

El 19 de mayo de 2021, por medio de la Resolucidn 440/2021, se actualizaron los valores de remuneracién para los generadores
fuera de contratoconvigenciaa partir de febrero 2021. Asuvez, el 18 de abrilde 2022, por medio de la Resolucion N° 238/2022,

se actualizannuevamente los valores de remuneracién para los generadoresfuera de contrato convigencia a partir de febrero 2022.
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La Resolucion 31/20 fue modificada porlas Resoluciones12/21 (BO 08/01/21), 440/21(BO21/05/21)y 238/22 (BO 17/04/22) de
la Secretaria de Energia. Porsu parte, la Resolucion 12/21 establecid las condiciones de remuneracion de la generacién de energia
en el MEMSTDEF, a efectos de equiparar el tratamiento de la generacion de energia eléctrica en ese ambito. Mientras que, la
Resolucién440/21, establece que parael MEMSTDF se aplicard el esquema de remuneraciénde la Generacion Habilitada Témica
(GHT). Finalmente, la Resolucion 238/22 actualizé los precios de su precesora Res. N° 440/2021 y elimind de forma definitiva la
aplicaciéndelfactorde uso, el cualya habia sido eliminadode forma transitoria mediante la aplicaciénde la Res. N° 1037/2021.

Mediante Resolucién N° 499/2021 (BO 02/06/2021), en un contexto de emergencia pUblica sanitaria, la Secretaria de Energia
establecid los precios a aplicar a partir de mayo de 2021 a los Agentes Grandes usuarios del MEM que integren la cadena de
produccion, transporte, distribucidn y acarreo de oxigeno liquido medicinal. Se tuvo en cuenta que eloxigeno liquido medicinala
granelo en tubo resulta un insumo critico para los serviciosdelarea de la salud, en virtud de que se emplea esencialmente para el

tratamientode pacientes con sindrome respiratorio agudo afectados porel COVID-19.
Detalle de la remuneracién de la Generacién térmica

En cuanto alrégimen de remuneracién de la generacién habilitada térmica, se dispuso que la misma se componga de un pago por
potencia disponible mensual, otro por energia generada y energia operada, y otro por energia generada en horas de maximo
requerimiento térmico. La remuneracion de la disponibilidad de potencia se subdivide en un precio minimo asociado a
disponibilidad real de potencia (“DRP”) y un precio por potencia garantizada segiin cumplimiento de una potencia garantizada
ofrecida (“PGO”).En el caso de la remuneracionde potencia se afecta segin el factor de uso delequipamiento de generacion. La
remuneracion por energia se define por la sumade dos componentes: uno en relacién a la energia generada, otro vinculado a la
energia operada (asociadaa la potencia rotante en cada hora), y otro por la energia efectivamente generada en las horas del mes
donde se registre maximos de requerimiento térmico.

El volumen horario de la energia operada debera corresponderse con el despacho 6ptimo para el cumplimiento de la energia y
reservasasignadas. La remuneracion porenergia del generador se define en su nodo.

En cuantoalprecio de la basede potencia (“PrecBasePot”), se la definid para remunerar la potencia a los valores consignados para
cadatecnologiay escalade la tabla siguiente:

A partirde febrero2022:

Tecnologia/Escala PrecBasePot
[$/MW-mes]

CC grande P > 150 MW 168.791

CC chicoP < 150MW 188.159

TV grande P >100 MW 240.734

TV chicaP < 100MW 287.773

TG grande P >50 MW 196.461

TG chicaP < 50MW 254.569

Motores Combustion Interna >42MW 287.773

A partirde junio 2022:

Tecnologia/Escala PrecBasePot
[$/MW-mes]

CC grande P > 150 MW 185.670

CC chicoP < 150MW 206.975

TV grande P >100 MW 264.807

TV chicaP < 100MW 316.551

TG grande P >50 MW 216.107

TG chicaP < 50MW 280.025

Motores Combustion Interna >42MW 316.551
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La remuneracion resultante sera el valor base por disponibilidad de potencia a aplicar para aquellos generadores que no declaren
DIGO.

En el caso de centrales térmicas con potencia instaladamenores e igualesa los 42 MW en su conjunto, encaso de que se demuestre
la necesidad delas mismas para el normal abastecimiento del 4rea donde se encuentre instaladas, se aplicara la siguiente tabla.

A partirde febrero2022:

Tecnologia/Escala FE;?&%%S_?TF:;E

CC chico P < 15MW 342.108

TV chicaP < 15MW 523.224

TG chicaP < 15MW 462.852

Motores Combustion Interna <42MW 523.224

A partirde junio 2022:

Tecnologia/Escala T;?IS/E/?IS-?::SE

CC chico P < 15MW 376.319

TV chicaP < 15SMW 575.546

TG chicaP < 15SMW 509.137

Motores Combustion Interna <42MW 575.546

También se fijaronlos valores para la remuneracion de la PGO para cada mes definido anteriormente (Periodos de Requerimiento
de DIGO), paraelconjuntode los GH se reconocerd un precio potencia garantizada DIGO (“PrecPotDIGO”) para la remuneracion

de la PGO como:

A partirde febrero 2022:
[$/MW-mes]
Verano: diciembre —enero — febrero 664.092
Invierno: junio — julio — agosto 664.092
Resto: marzo —abril — mayo y septiembre — 498.069

octubre —noviembre

Para cada mes definido en los Periodos de Requerimiento de DIGO, para el conjunto de los generadores habilitados para Motores
de Combustion Interna < 42MW, se reconocera un Precio Potencia Garantizada (“PrecPotDIGO”) para la remuneracion de la

Potencia Garantizada Ofrecida como:
A partirde febrero2022:

PrecPotDIGO

Periodo [$/MW-mes]
Verano: diciembre —enero — febrero 704.340
Invierno: junio — julio — agosto 704.340

Resto: marzo —abril — mayo y septiembre —
octubre —noviembre

A partirde junio 2022:

553.410

PrecPotDIGO

Periodo [$/MW-mes]
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Verano: diciembre — enero — febrero 774.774
Invierno: junio — julio — agosto 774774

Resto: marzo — abril — mayo y septiembre —

octubre — noviembre 608.751

En el caso de la remuneracion por disponibilidad de potencia, se detallaron los siguientes criterios:

(@) remuneraciénrealde potencia (DRP); la DRP es la disponibilidad media mensual correspondienteal mes“m” de cada maquina
generadora “g” que no se encuentre bajo mantenimientos programados y acordados y que se calculara para los GHT tomando los
valores horarios registrados en elmes. La aplicacionen los calculos para elmes “m” se realiza tomando los valores registra dos en
el mes.

(b)

La remuneracion mensual de potencia de un Generador Habilitado Térmico serd proporcional a la disponibilidad mensual y a un
precio que variara estacionalmente. Elvalor fisico a utilizares la potencia media mensual, descontando las horas correspondientes
a los Mantenimientos Programados y Acordados. Las indisponibilidades de potencia a considerar en la determinacion de la potencia
media disponible sernlas que seande responsabilidad propia de la gestion del Agente Generador.

La indisponibilidad de la DIGO de una unidad generadora, derivada de cualquier falla propia o por imposibilidad de consumir el
combustible asignado en el despacho econémico, que origine su indisponibilidad para el despacho econémico, es responsabilidad
del Generador Habilitado Térmico y seré tratada como una indisponibilidad forzada.

(c) remuneracion de la potencia de disponibilidad para los generadores que no declaren DIGO; la remuneracion se configura con la
DRP delmesvalorizadaal PrecBasePot [$/MW-mes]. La disponibilidad se determina descontando la potencia indisponible forzada

y pormantenimientos programados o acordados.
REM BASE [$/mes] =PrecBasePot * DRP [MW]* kFM
Siendo:
kFM = horas del mes fuera mantenimiento acordado/horas del mes.
(d) remuneracidnde la potencia garantizadaofrecida para los generadores que sideclaran DIGO;

La remuneracién de la PGO es una remuneracionde potencia disponible (con tope como magnitud fisica a computaren la DIGO)
que se valorizacomoel precio PrecPotDIGO [$/MW-mes] de acuerdo a lo establecido a continuacion.

(i) Si DRP > DIGO
REM DIGO [$/mes] =(DRP — DIGO) [MW] * kFM * PrecMinPot + DIGO [MW] * kFM * PrecPotDI GO

(i) Si DRP< DIGO
REM DIGO [$/mes] =MAX{REMBASE; DRP [MW]* kFM * PrecPotDIGO* DRP/ DIGO}
Siendo:

kFM = horas del mes fuera mantenimiento acordado/horas del mes.

e) Remuneracion total de la disponibilidad de potencia para Generadores que no declaren DIGO: la remuneracion total de la
disponibilidad de la potencia se calculara, para los generadores que nodeclaren DIGO, exclusivamente por lo indicado en el punto

(©).
REM TOT ($/mes)=REM BASE

f) Remuneraciontotal de la disponibilidad de potencia para GHT correspondientes a Motores Combustion Interna <42MW que no
declarenDIGO: la remuneracion total de la disponibilidad de la potencia se calculard, para los generadores que no declaren DIGO,
exclusivamente por lo indicado en el punto (c).

REM TOT ($/mes)=REM BASE

g) Remuneracion Total de la Disponibilidad de Potencia para GHT quesideclaren DIGO: laremuneraciontotal de la disponibilidad
de la potencia para los generadores que declaren DIGO se configura como la suma de las remuneraciones resultantes de los
numerales, segiin corresponda, (d). itema), (d). item b) definidos anteriormente.

REM TOT ($/mes)=REM DIGO

132

Documento: YPF-Publico



Documento: YPF-Publico

h) Remuneracidn Total de la Disponibilidad de Potencia para GHT correspondientes a Motores Combustion Interna <42MW que
si declaren DIGO: la remuneracidn total de la disponibilidad de la potencia para los generadores que declaren DIGO se configura
como la suma de las remuneraciones resultantes de los numerales, segin corresponda, (d). item a), (d). item b) definidos
anteriormente.

REM TOT ($/mes)=REM DIGO

Respecto a la remuneracion por disponibilidad de potencia en horas de alto requerimiento térmico, se establecio que los GHT
recibiran una remuneracion mensual por la potencia media efectivamente entregada en las horas de maximo requerimiento témico
(HMRT)

Atalefecto, se establece como periodo de evaluacién de funcionamiento del parque generador en horas de maximo requerimiento
térmico (HMRT),a las 50 horas, en las que se registre el mayor despacho de generacion neta de origen térmicoen cada uno de los
meses delafio calendario.

Estas horas se evaluaran como muestra el cuadro siguiente, analizando las horas de cada mes ordenadas de mayor a menor
requerimiento térmico:

Periodos
HMRT o . .
Verano Resto / Otofio Invierno Resto/Primavera
HMRT-1 Primeras 25 horas de mayor requerimiento térmico de cada mes en cada periodo
HMRT-2 Segundas 25 horas de mayor requerimiento térmico de cada mes en cada periodo

La potencia media efectivamente entregadaen las horas HMRT se remunerara al precio de la Potencia en Horas de Maximo
Requerimiento Térmico (PrecPHMRT) segun la siguiente férmula: RemPHMRT=

Potgemhrtl x PrecPHRT x FRPHRT1 + Potgemhrt2x PrecPHRT x FURHRT2

Donde:

Potgemhrtl: es la potencia generada media en las horas de maximo requerimiento HMRT-1 del mes correspondiente.
A partirde febrero2022:

PrecPHRT: 62.888$/MW

A partirde junio 2022:

PrecPHRT: 69.176 $/MW

FRPHRT1: Factor de requerimiento primeras 25 horas de mayor requerimiento térmico de cada mes en cada periodo segin
tablaadjunta.

Potgemhrt2: es la potencia generada media en las horas de maximo requerimiento HMRT-2 del mes correspondiente.

FURHRT?2: Factor de requerimiento segundas 25 horas de mayor requerimiento térmico de cada mes en cada periodo segun tabla
adjunta.

FRPHMRT [p.u]
HMRT

Verano Resto / Otofio Invierno Resto/Primavera
HMRT-1 1,2 0,2 1,2 0,2
HMRT-2 0,6 0,0 0,6 0,0

Para la generaciénde origen térmico convencional, se reconocera como maximo, por tipo de combustible consumido por la unidad
generadora “g”, los costos variables no combustibles [CostoOYMxComb] indicados en la siguiente tabla porla energia entregada
en cadahora:

A partirde febrero 2022:

133

Documento: YPF-Publico



Documento: YPF-Publico

[CostoOYMxComb]
Tecnologia/Escala Gas Natural FuelOil / BioComb. Carbon
GasOil Mineral
[$/MWh] [$/MWh] [$/MWh] [$/MWh]
CC grande P > 150 MW 403 705 1.006
CC chicoP < 150MW 403 705 1.006
TV grande P >100 MW 403 705 1.006 1.208
TV chicaP < 100MW 403 705 1.006 1.208
TG grande P >50 MW 403 705 1.006
TG chicaP < 50MW 403 705 1.006
Motores Combustién Interna 403 705 1.006
A partirde junio 2022:
[CostoOYMxComb]
Tecnologia/Escala Gas Natural FuelQil / BioComb. Carbén
GasOil Mineral
[$/MWh] [$/MWh] [$/MWh] [$/MWh]
CC grande P > 150 MW 443 775 1.107
CC chicoP < 150MW 443 775 1.107
TV grande P >100 MW 443 775 1.107 1.328
TV chicaP < 100MW 443 775 1.107 1.328
TG grande P >50 MW 443 775 1.107
TG chicaP <50MW 443 775 1.107
Motores Combustién Interna 443 775 1.107

En lashoras donde la unidad de generacién se encuentre despachada fuera del despacho 6 ptimo por razones operativas noatribu ibles
a generacion forzada por requerimientos de transporte, de control de tension o de seguridad, se reconocera como remuneracion por
energia generada considerandoa esta igualal 60% de la potencia neta instalada, independientemente de la energia entregada por la
unidadde generacién.

A partirde febrero2022:

Adicionalmente los generadores recibiran una remuneracién mensual por la Energia Operada, representada por la integracion de las
potencias horarias en el periodo, valorizadaa 140$/MWh para cualquier tipo de combustible.

A partirde junio 2022:

Adicionalmente los generadores recibiran una remuneracién mensual por la Energia Operada, representada por la integracion de las
potencias horarias en el periodo, valorizadaa 154 $/MWh para cualquier tipo de combustible.

El volumen horario de la Energia Operada debera corresponderse con el despacho 6ptimo para el cumplimiento de la energia y
reservas asignadas.

Cuando la unidad de generacion se encuentre despachada fuera del despacho 6ptimo por razones operativas no atribuibles a
generacion forzada por requerimientos de transporte, de control de tension o de seguridad, se reconocerd como remuneracion por
energia operada considerandoa esta igualal60% de la potencia neta instalada, independientemente de la energia entregada por la
unidadde generacion, mas la potencia rotante calculada como la diferencia entre la potencia neta instalada disponible y la energia
generada.

(iv) El precio estacional y el Fondo de Estabilizacion

El articulo 36 de la Ley 24.065 establece que en el Mercado "Spot" del MEM, se diferencian dos precios: (2) uno "horario", que
perciben los vendedores y paga parte de la demanda: los usuarios que optan por abastecerse enel MEM; y (b) otro “estacional”, que
pagan los distribuidores, estabilizado semestralmente con ajustes trimestrales en funcion del precio horario esperado para el
siguiente periodo y los recursos existentes en el Fondo de Estabilizacion, los que deben ser suficientes para absorber en el periodo
correspondiente los apartamientos entre ambos precios “Spot".

Mediante la ResolucidnNro.408/2021 (11/05/2021) la Secretaria de Energia aprobo la Programacién Estacional de Invierno Definitiva

parael MEMy parael MERCADO ELECTRICO MAYORISTA DEL SISTEMA TIERRA DEL FUEGO (MEMSTDF), elevada por CAMMESA,
correspondiente al periodo comprendido entre el 1°de mayo y el 31 de octubre de 2021, calculada segiin “Los Procedimientos para la Programacion
de la Operacion, el Despacho de Cargas y el Calculo de Precios” (Los Procedimientos) descriptos en el Anexo I de la Resolucio n N° 61 de fecha
29 de abril de 1992 de la ex SECRETARIA DE ENERGIA ELECTRICA del ex MINISTERIO DE ECONOMIA Y OBRAS Y SERVICIOS
PUBLICOS vy sus modificatorias y complementarias.

Mediantela Resolucién N°748/2021 (BO05/08/2021), la Secretaria de Energia aprobd la Reprogramacion Trimestral de Inviemo,
elevada por la CAMMESA, correspondiente al periodo comprendido entre el 1° de agosto y el 31 de octubre de 2021. Alli se
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establecid la aplicacion de los Precios de Referencia de la Potencia (POTREF)y el Precio Estabilizado de la Energia (PEE)en el
MEM, paralosdos periodos trimestrales comprendidos entre el 1° de agosto y el 31 de octubre de 2021, con relacién a a la demanda de
energia eléctrica declarada por los Agentes Distribuidores y/o Prestadores del Servicio Publico de Distribucién del MEM, como
destinada a abastecer a sus usuarios de energia eléctrica, o los de otros prestadores del servicio publico de distribucién de energia
eléctrica dentro del area de influencia o concesion del Agente Distribuidor.

Mediante Resolucién Conjunta N°2/2021 (BO 01/07/2021), el Ministerio de Economia y del Ministerio de Desarrollo Productivo
prorrogé a partirdel 1° de julio de 2021y hasta el 31 de diciembre del 2021 la vigencia de mecanismos y descuentos establecidos
en la Resolucion Conjunta N° 1/2017, del ex Ministerio de Energia y Mineria y del ex Ministerio de Produccion para aquellas
empresas beneficiarias de los descuentos o del precio diferencial previstos en dicha medida y que se encontraren en curso normal
de cumplimiento de las previsiones dispuestasen la misma. Se recuerda que mediante la Resolucion N° 1/2017 (22/09/2017) se
establecieron descuentos sobre los Precios Estacionales de Referencia para empresas caracterizadas como Grandes Demandas de
Distribuidores, y sobre el precio medio de compra aplicable a cada usuario para aquellos caracterizados como Grandes Usuarios
Directos del Mercado Eléctrico Mayorista (MEM). Mediante Resolucién Conjunta N° 2/2022 (BO 07/02/2022), el Ministerio de
Economia y el Ministerio de Desarrollo Productivo prorrogaron la vigencia de los mecanismos y descuentos establecidos en la
Resolucién Conjunta N°1 del 16/05/2017 del entonces Ministerio de Energia y Mineria y del entonces Ministerio de Produccion,
prorrogada por la Resolucién Conjunta N°2 del 30/06/2021 del Ministerio de Economiay del Ministerio de Desarrollo Productivo,
para aquellas empresas que hubieran resultado beneficiarias de los descuentos previstos en los Articulos 1°[1] y 2°[2] de la
Resolucién Conjunta N°1y se encontrarenen cursonormal de cumplimiento de las previsiones dispuestas en la misma, a partir del
01/01/2022y hasta el 31/12/2024, inclusive.

Mediante la Resolucion N° 1029/2021 (BO 01/11/2021), la Secretaria de Energia aprobd la Programacion Estacional de Verano
Definitiva para el MEM y para el MEMSTDF, elevada por CAMMESA correspondiente al periodo comprendido entre el 1° de
noviembrede 2021y el 30 deabril de 2022, calculadasegln LosProcedimientos para la Programacién de la Operacion, el Despa cho
de Cargasy el Calculo de Precios. Asimismo, se establecieron los Precios de Referencia de la Potencia (POTREF) y el Precio
Estabilizadode la Energia (PEE) en el MEM aplicables durante el periodo comprendido entre el 1° de noviembre de 2021 y el 30
deabrilde 2022, para la demanda deenergia eléctrica declarada por los Agentes Distribuidores y/o Prestadores del Servicio Publico
de Distribucién del MEM, como destinada a abastecer a sus usuarios de energia eléctrica, o los de otros prestadores del servicio
publico de distribucion de energia eléctrica dentro del &rea de influencia o concesion del Agente Distribuidor, la aplicacion de El
PEE junto con el POTREF y el Precio Estabilizado del Transporte (PET) son los que se deberan utilizar para su correspondiente
aplicacién en los cuadros tarifarios de los Agentes Distribuidores y otros Prestadores del Servicio Publico de Distribucion que lo
requieran, de conformidad con lo establecido en la Resolucion N° 137/92.

Mediante la Resolucién N°40/2022 (BO 01/02/2022), modificado por la Resolucion N° 105/2022 (BO 24/02/2022), la Secretaria
de Energia aprob6 la Reprogramacion Trimestral de Verano para el MEM y para el MEMSTDF, elevada por CAMMESA,
correspondiente al periodo comprendido entre el 1°de febrero y e130 de abrilde 2022, calculada segiin “Los Procedimientos para
la Programacion de la Operacion, el Despachode Cargasy el Calculo de Precios” (Los Procedimientos, Anexo I de la Res. ex SE
N°61/1992).

Conforme surge de lo establecido en el punto 5.7 del Capitulo 5 de los Procedimientos, las diferencias que surjanentre los montos
a abonar por los deudores, considerando que una parte de ellos, los distribuidores, lo hace en funcién de un sistema de precios
estacionales, y losmontosa cobrar por los acreedores, producto de transacciones realizadas a precios spot, seran absorbidos por un
sistema de estabilizacion de precios basado en la existencia de un fondo de depésito transitorio denominado “Fondo de
Estabilizacion”.

En el Fondo de Estabilizacion se depositan los montos que se produzcan aquellos meses en los cuales los resultados derivados de
aplicarelsistema de precios estacionales arrojen un saldo positivo respecto de los delmercado Spot. A su vez,aquellos meses en
los cuales losresultadosse dena la inversa, este fondo proveera los recursos financieros necesarios para completar el monto acreedor
de los vendedores.

Resulta importante advertir que la disponibilidad de recursos en el Fondo de Estabilizacién es tomada en cuenta al momento de
sancionar el Precio de Mercado para el trimestre en cuestion para evitar excesos o faltantes en dicho Fondo, y que la existencia de
recursos en el Fondo de Estabilizacion, permiteevitar incrementos estacionales. Por el contrario, a menor existencia de dineroen el
Fondo de Estabilizacion, existe menor probabilidad de sancionar precios bajos dentro de los valores resultantes para los distintos
escenarios previsibles y viceversa.

Como consecuencia de las medidas adoptadas con posterioridad a la sancion de la Ley 25.561 los generadores de electricidad no
pudieron trasladara los usuarios finales los incrementos en los precios de los costos y especialmente del suministro de gas natural.

Es decir, los montos pagados por usuarios finales no cubrieron los costos de la generaciénde electricidad.

Con motivo del déficit de fondos necesarios para hacer frente a todos los pagos debidos a los agentes del MEM, se emitio la
Resolucionde la ex Secretaria de Energia N° 406/03 que dispuso el siguiente orden de prioridad a aplicar para saldar deudas a favor
de los acreedores del MEM en casode no existir recursos suficientes (articulo 4): (a) las sumas que le correspondan como créditos
pendientes de pagoalfondo unificado creado en virtud del Articulo 37 de la Ley N° 24.065; (b) los ingresos mensuales asigna bles
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a los fondosy cuentas del MEM; (c) el importe necesario para pagar los créditos pendientes a favor de los agentes del MEM una
vez abonados los conceptos remunerativos establecidos en los incisos (d), (e) y (f); (d) los conceptos relacionados conel pagode la
remuneracion de la potencia y los servicios prestados al MEM; (e) los montos correspondientesa: (i) la energia producida y
entregada enelmercado "spot™ horario valorizada a su costo operativo por los costos variables de produccién declarados yaprobados
para lageneraciéntérmica mas la totalidad de los cargos de transporte correspondientes; (ii) La energia producida y entregada enel
mercado "spot" horario por las centrales hidroeléctricas, valorizada al costo medio representativo de operaciony mantenimiento de
una central hidroeléctrica establecido en el anexo 26 de los Procedimientos mas la totalidad de los cargos de transporte
correspondientes: Ps. 2 /MW /horg; (iii) la remuneracidn correspondientea los transportistas de energia eléctrica; (iv) los prestadores
adicionales de la funciontécnica detransporte no distribuidores que tienen acreencias en el MEM por las operaciones de los Grandes
Usuarios del mercado; y (f) los compromisos asumidos en relacion con los anexos Il, 111, IV de la Resolucion de la Secretaria de
Energia N°01/03. Conelfin desuperar estos problemas y teniendo en cuenta los prondsticos sobre el aumento futuro de lademanda,
el Poder Ejecutivo Nacional ha puesto en marcha distintos programasy politicas de fomentoa la disponibilidad de nuevacapacidad
de generacién. Por ejemplo, los programas “Energia Plus” y “Energia Distribuida” fueron adoptados para fomentar la inversion
privada en nuevas instalaciones de generacion, permitiendo a sus propietarios vender la energia producida a precios suficientes para
cubrir el costo de los proyectos mas una rentabilidad razonable. El propdsito de estas medidas no es solo el de superar ka actual
situacién de escasez energética sino también el de agregar capacidad instalada para acompafiar el crecimiento sostenido de la
demanda quese prevénparaelcorto y mediano plazo.

En respuesta a los créditos que no le fueron pagados a los generadores eléctricos y que no reconocian fecha efectiva de pago la
entonces Secretaria de Energia dictd la Resolucién N° 712/2004 y creo el "Fondo para Inversiones Necesarias que Permitan
Incrementar la Oferta de Energia Eléctrica en el Mercado Eléctrico Mayorista" (en adelante el FONINVEMEM). El
FONINVEMEM esta administrado por CAMMESA y tiene por objeto recaudar fondos a invertir en proyectos de generacion de
energia. Para aportar capital parael FONINVEMEM, la ex Secretaria de Energia Eléctrica invitda todos los participantesdel MEM
que tenian Liquidaciones de Ventas con Fecha de Vencimiento a Definir de enero de 2004 a diciembre de 2006 a contribuir estos
créditos al FONINVEMEN. EI FONINVEMEM les reembolsa a los aportantes privados el importe de los créditos aportados por
cada uno de ellos en 120 cuotas mensuales, iguales y consecutivas, a partir de la fecha de habilitacion comercial de las plantas,
convertidos a ddlares estadounidenses, al tipo de cambio vigentea la fecha delacuerdoaplicable, mas intereses a la tasa de interés
pautada en el acuerdo aplicable a cada proyecto. De acuerdo con los contratos para cada proyecto, una vez transcurridos los 10
primeros afios de operaciones, los respectivos fideicomisos transferirdn la propiedad de las plantas de Ciclo Combinado a las
sociedades operativas, y estas Ultimascomenzaran a recibiringresos por la venta de la energia eléctrica generada por las plantas. En
esa oportunidad, las participaciones de los generadores privados en el capital de dichas sociedadesoperativas se reestructuraran, en
funcionde las contribuciones efectuadas por cada parte.

En la fase inicial del FONINVEMEM, los generadores fueron autorizados a participaren la construccion de dos nuevas plantas de
Ciclo Combinadode generaciontérmica de 800 MW (Central Termoeléctrica Manuel Belgrano y Central Termoeléctrica Timbues).

Luego, en 2010, se celebréun acuerdo con los generadores del MEM a los efectos de fomentar el desarrollo de nuevacapacidad de
generaciénde electricidad para satisfacer la creciente demanda de energia y capacidady también para facilitar la liquidacién de los
créditos que los generadores tenian con CAMMESA por las ventas de electricidad. En elmarco de dicho acuerdo, Central Puertoy
los grupos Endesay Duke presentaron un proyecto para la construccion de Central Vuelta de Obligado, en TimbUes, Provincia de
Santa Fe, y, a su vez, el Grupo AES present6 un proyecto para la construccion de la Central Guillermo Brown, en Bahia Blanca,
provincia de Buenos Aires.

Mediante la Resolucion N° 40/2021, la Secretaria de Energia establecio el Régimen Especial de Regularizacion de Obligaciones
para las deudas mantenidas con CAMMESA y/o con el MEM de las Distribuidoras de Energia Eléctrica agentes del MEM
acumuladas al 30 de septiembre de 2020y el Régimen Especial de Créditos para aquellas Distribuidoras de Energia Eléctrica que
siendo agentes del MEM no registren deuda con CAMMESA y/o conel MEM o sean consideradas dentro de valores razonables.

A travésdela ResolucionN©371/2021 (BO30/04/2021), la Secretaria de Energia establecio la aplicacion del “Régimen Especial
de Regularizaciones de Obligaciones” en los acuerdos a los que adheriran los Agentes Distribuidores del MEM conforme los
siguientes criterios: 1) se podra reconocer hasta un monto maximo equivalentea unafactura media mensual del Agente Distribuidor
del MEM en el afio 2020, por el mantenimiento de tarifas establecidoen la Ley 27.541; 2) se determinard un reconocimiento
equivalente a un valor méximo de dos(2) facturas mediasmensuales del Agente Distribuidor del MEM enelafio 2020, a las politicas
implementadas en beneficio de la demanda durante la vigencia del Decreto N° 311 de fecha24 de marzo de 2020 por el periodo
comprendido entre el 1° de marzo de 2020 al 31 de diciembre de 2020 y 3) se determinara un monto maximo a ser reconocido
equivalente auna(1) factura media mensual del Agente Distribuidor del MEM en el afio 2020 para el Plande Inversionespresentado

en el Régimen de la Resolucion 371/21.

(v) Latarifasocial

A través de la Resolucion N°1091/2017 y sus modificatorias, la ex Secretaria de Energia Eléctrica requlé el mecanismo de
aplicacién de la tarifa social y el esquema de incentivo al ahorro. A través del Consenso Fiscal suscripto el 13 de septiembre de
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2018, luego ratificadoporLey N° 27.469, las Provincias acordaron que a partirdel 1 de enero de 2019 cada jurisdiccion definira la
tarifa eléctrica diferencial en funcion de las condicionessocioeconémicas de los usuarios residenciales.

Consecuentemente, a través de la Resolucion. N° 366/18 la ex Secretaria de Gobiernode Energia dejo sin efecto -a partir del 1° de
enero de 2019- la Resolucion SEE 1.091/ 2017.

Programade EnergiaRenovable: Leyes N°26.190y N°27.191

En los Gltimosafios la RepuUblica Argentina ha priorizadola generacion de energia eléctrica a partir de fuentes renovables. En ese
sentido, no s6lo se ha dictado normativa tendientea regular e incorporar este tipode energias al MEM, sino que también ke ha dado

impulso otorgandoincentivos a través de beneficios fiscales y tarifas preferenciales o subsidiadas.

A los efectos de promover las energias renovables, en diciembre de 2006 se sanciono la Ley N°26.190, que aprobd el Régimende
Fomento Nacional para el Uso de Fuentes Renovables de Energia (el “Régimen Promocional”). Las fuentes de energia renovables
contempladas en este régimen son las e6lica, solar, geotérmica, mareomotriz, hidraulica (centrales hidroeléctricas hasta 30MW),
biomasa, y gases de vertedero, gases de plantas de depuracion y biogés (conexcepcion delos usos previstosen la Ley N°26.093 de
Biocombustibles). Elobjetivo dela Ley N°26.190 es aumentar la proporcion deenergia proveniente de fuentes renovables al 8,00%
del consumode energia eléctrica nacional dentro de un plazode 10 afios desde su puesta en marcha. La Ley N°26.190 establecio
tambiénun régimende inversiones para la construccion de obras nuevas destinadas a la produccionde energia eléctrica generada a
partirde fuentes deenergia renovables queregira por 10afios. Elrégimenestablecidopor la Ley N°26.190 esta excluido del régimen
generalde remuneracion regulado por la Resolucion SE N°95/13 (tal como se describira més adelante).

Los beneficiarios de esterégimen pueden ser las personas humanas y/o juridicas que seantitulares de inversiones y concesionarios
de obras nuevas de produccién deenergia eléctrica generada a partir de fuentes de energia renovables en Argentina, a probados por
la Autoridadde Aplicacion. La energia debe estar destinadaal MEM o a la prestacion de servicios publicos.

El 23 de septiembre de 2015, la Ley N° 26.190 fue modificada por la Ley N°27.191. Las modificaciones introducidas apuntan a
establecer el marco legal para incrementar las inversiones en energias renovables y promover la diversificacion de la matriz de
generacién de energia eléctrica, incrementando el grado de participacion de las fuentes renovables. Para tales efectos, entre otras
cuestiones, la normativa:

e Fija metas de consumo de energias renovables para todos los consumidores de electricidad de Argentina, en términos del
porcentajeminimode electricidad generada a partir de energias renovables que estan obligadosa consumiral 31 dediciembre

de los siguientesafios: 8,00% para 2017, 12,00% para 2019, 16,00% para 2021, 18,00% para 2023,y 20,00% para 2025.

e Modificay expande los beneficios fiscales para proyectos elegibles.

e Crea el FODER, que se constituird como un fideicomiso en el que el Estado Nacional actuard como fiduciante y
fideicomisario, el BICEsera el fiduciario y los titulares de proyectos deinversion aprobadosseran los beneficiarios. El fondo
debera aplicar los bienes fideicomitidos al otorgamiento de préstamos, a la realizacién de aportes de capital, la adquisicion
de todo otro instrumento financiero destinadoa la ejecucidony financiacion de proyectos elegibles de generacion de energia
eléctrica a partir de fuentes renovables.

e Establece obligaciones para los Grandes Usuarios y grandes demandas: los que sean clientes de los prestadores del servicio
publico de distribucion o de los agentes distribuidores, con demandas de potencia iguales o mayores a 300 KW deberan
cumplir metas graduales, o bien comprar dicha electricidad a los generadores (directamente o través de distribuidores o
agentes de energia eléctrica, o bien a través de CAMMESA, el operador del mercado mayorista), a un precio que no podrd
exceder un promedio de US$113/MWh hasta el 30 de marzo de 2018 y, de alli en adelante, al precio que determine la
Autoridad de Aplicacion. La opciénde cumplir las metas de consumo a través de CAMMESA o bien de manera individual

se puede ejercer periddicamente, siguiendo al efecto el procedimiento que se describe mas adelante.

Conforme al Decreto 531/2016 (modificado por Decretos N° 471/2017 N° 962/2017 y N° 476/2019), el Gobierno Nacional
establecid los lineamientos y principios generales para el desarrollo de proyectos de energia, delegando los procedimientos para el
cumplimiento delas metas, licitaciones o subastas de energia para la implementacion del FODER, en la ex SGE. Los aspectos mas

importantes de la reglamentacion se detallan a continuacion:

Mediante Resolucion N° 1036/2021 (BO 01/11/2021), la Secretaria de Energia dio a conocer su trabajo destinadoalandlisis de la
situacién actual de la Republica Argentina dentro del proceso de transicion energética, que implica un cambio estructural en los
sistemas de abastecimiento y utilizacion de la energia. En su documento denominado “Lineamientos para un Plan de Transicion
Energética al2030”, establece conceptos que deberan ser utilizados para que, dentro del Ambito de esta Secretaria, se logre definir
el contenido de futuras resoluciones técnicas en la materia, resolver situaciones no contempladas expresamente por las normas
vigentes y abrir la posibilidad a futuros debates que enriquezcan el contenido de los “Lineamientos para un Plan de Transicion
Energéticaal2030”. En él se expresa que integran los lineamientos generales: la eficiencia energética, la energia lim pia en emisiones
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de gases de efecto invernadero, la gasificacion, el desarrollo de capacidades tecnoldgicas nacionales, la resiliencia del sistema
energético, la federalizacion del desarrollo energéticoy la estrategia nacional para el desarrollo del hidrégeno.

(i) Alcancedel Régimen Promocional

Se aplicara a proyectos de nuevas plantas, ampliaciones o repotenciaciones de existentes, adquisicion de equipos nuevos o usados,
en la medida que se utilicen bienes nuevos, obrasy otros serviciospara el proyecto que estén directamente conectados a este Ultimo.
Podran acceder los proyectos que, habiendosido seleccionados bajo las Resoluciones N°220/2007, 712/2009y 108/2011 dela por
entonces Secretaria de Energia, su construccion nohaya comenzadoatny hayansido seleccionados por la Autoridad de Aplicacion
y el contrato celebrado se rescinda. Podran también acceder aquellos proyectos cuya construccion ya hubiere comenzado, en la
medida que se acepten modificaciones a los contratos celebrados conforme lo requiera la Autoridad de Aplicacion. La autoridad de
aplicacién debe establecer un orden de mérito para los proyectos que hayan sido aprobados y definir los beneficios promocionales
a otorgara cada unode ellos.

Lasmetas previstas en la ley son auditadas anualmente. Se admitira un margende error para los usuarios del 10,00% por afiopara
el cumplimiento de las metas de consumo de energia de fuenterenovable establecidoporla ley.

La Autoridad de Aplicacidnestablecera los términos y condiciones bajo los cuales asignara un porcentaje de los fondos de la cuenta
de financiamiento del FODER a favor de proyectosde desarrollo de la cadena de valor de fabricacion local de equiposde generacion

de energia de fuentes renovables, partes o elementos componentes.
(ii) Beneficios fiscales otorgados por laLey N°26.190
El Régimen Promocional anterior contemplaba los siguientes beneficios impositivos, a saber:

e Devoluciénanticipada del VA de los bienes nuevos amortizables del proyecto. EI 'VA facturado a los beneficiariospor la
compra, elaboracién, fabricacion o importacidn definitiva de bienes de capital o la realizacion de obras de infraestructura,
le sera acreditado contra otros impuestos a cargo de la AFIP luego de transcurridos, como minimo, 3 periodos fiscales
contados desde aquélen el que se hayan realizado las inversiones o, en su defecto, le sera devuelto en el plazoestipulado

en la aprobacion del proyecto, en las condicionesy conlas garantias que al respecto se establezcan.

e Amortizacion acelerada de los bienes a efectos del impuesto a las ganancias: los beneficiarios podran practicar
amortizaciones por las inversiones correspondientes a los proyectos efectuadas con posterioridad a su aprobacion y
conforme a los plazos que alli se establezcan. Estas amortizaciones estin sujetasa un tratamiento diferenciado segun el
momentoen que se hayan realizado: dentrode los primeros, segundos o terceros 12 meses posteriores a la aprobacién del
proyecto. Estaalternativa esta sujeta a la condicion de que los bienes permanezcan en el patrimonio del titular del proyecto
durante por lo menos tres afios.

e Falta de calculo del impuesto a la ganancia minima presunta establecido por la Ley 25.063 de los bienes afectados a los
proyectos iniciados bajo el régimen de la ley de energia renovable. Este beneficio comprende los tres afios fiscales
anteriores a la finalizacion del proyecto correspondiente. Los bienes debenestar afectados al proyecto relevantey tuvieron
que habersido adquiridos por la compafiia luego de la aprobaciondel proyecto.

El régimen también prevé una remuneracidn adicional en ciertos casos. En este sentido, los proyectos gozaran ademas de una
remuneracion adicional equivalente a US$0,015 por KW/h a los generadores de energia proveniente de fuentes renovables, excepto

en el caso de energia solar, cuyos generadores cobrardn US$0,9 por KW/h. Dicha remuneracion adicional se abonaré segin: 1°) la
sustitucion de combustibles, 2°) el involucramiento de la industria argentina y la creacion de oportunidades detrabajo y 3°) el tiempo

que insuma la puesta en marchadel proyecto.
(iii) Beneficiosfiscalesbajoel régimende la Ley 27.191
El Régimen de Fomentode las Energias Renovables contempla los siguientes beneficios fiscales:

e Devolucién anticipada del IVA'y amortizacion acelerada en el impuesto a las ganancias, pudiendo accederse a ambos
beneficios en forma simultéanea, con reduccidonde la extension de los beneficios en funciondel momentoen que ocurrael

principio efectivo de ejecucion del proyecto.

e Extensiona 10 afiosdelperiodode traslado de quebrantos a ejercicios futuros. Los quebrantos originados en la actividad
promovida s6lo podran compensarse con utilidades netas resultantes de la misma actividad.

e Exclusion de los bienes afectados a la actividad promovida de la base imponible del impuesto a la ganancia minima
presunta, hasta el octavo ejercicio inclusive desde la puesta en marcha del proyecto (incluido el primer ejercicio). Los
activos beneficiados son los que se afecten al proyecto promovido e ingresen al patrimonio del titular del mismo con
posterioridada la aprobacion dedicho proyecto.
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e Exenciéndelimpuesto del 10,00% sobre los dividendos distribuidos por las sociedades titulares de proyectos promovidos
gue se reinviertanen nuevos proyectos de infraestructura en Argentina.

e Certificado fiscal aplicable al pago de Impuesto a las Ganancias, IVA, Impuestoa la Ganancia Minima Presunta e
Impuestos Internos por un importe equivalente al 20,00% del valor de los componentes fabricados en Argentina de las
insta laciones electromecanicas, en la medida en que el 60,00% de dichos componentes (excluyendo la obra civil) sean de
fabricacién nacional. Cuando los componentes no se fabriquen en Argentina o suproduccidnsea insuficiente, el porcentaje

se reduce al 30,00%. La cesiondel certificadofiscal estara sujeta a que nose registre deuda liquida exigible con la AFIP.

Otros beneficios, incluyendo la posibilidad de trasladaral precio de la energia renovable vendida los mayores costos derivados de
incrementos de impuestos; exencional pago dederechos de importaciony tasa deestadistica por la introduccion de bienes de capital
nuevos, equipos especiales o partes o componentes de los mismos, necesarios para —entre otros objetos- la ejecucidndel proyecto;
y la liberacion de tributos especiales, cAnones o regalias de cualquier jurisdiccion alacceso y utilizacion de fuentes renovables de
energia, en lasjurisdicciones que adhieran al régimen, hasta el 31 de diciembre de 2025, sin incluir eventuales cAnones por el uso
de tierrasfiscales donde se instalen los emprendimientos.

Los interesados en participar del Régimen Promocional deberdnrenunciar a los beneficios establecidos en regimenes anteriores en
el marcode las Leyes N° 25.019 y 26.360, en tanto que los proyectos beneficiados por dichos regimenes s6lo podran acceder al
Régimen Promocional sia la fecha de su presentacion no hubieran comenzado la ejecucidn de las obras comprometidas en los
contratos celebrados.

(iv) Uso de fuentes renovables de energiaparala produccionde energiaeléctrica: Res. Gral. AFIP N°4101-E/2017

Se establecen las formalidades para que los sujetos incluidos en el Régimen de Fomento Nacional puedan presentar, solicitar y
efectivizar la acreditacion o devoluciénanticipada del gravamen facturado.

Losresponsables inscriptos enelimpuesto al valor agregado que realicen inversiones en emprendimientos de produccién de energia
eléctrica a partir del uso de fuentes renovables de energia en todo el territorio nacional, pueden solicitar la acreditacién por los
gravamenes a cargo de AFIP del impuesto al valor agregado que se hayan facturado por la compra, fabricacién, elaboracion o
importaciéondefinitiva de bienes de capital, nuevos en todos los casos, o la realizacion de obras de infraestructura, electromecénicas
y de montaje de acuerdo al régimen de fomento nacional para eluso de fuentes renovables de energia destinada a la produccion de
energia eléctrica (Ley N°26.190) o, la devolucidénanticipada.

Para accedera la acreditaciondel gravamen facturado contra otros impuestos a cargo de AFIP se debera contar con el Certificado
Inclusidn establecido previstoen el Decreto Reglamentario N° 531/2016y estar incluido en las previsiones del art. 3 la Reso lucion
N°202/2016 - E delex MEyM.

Asimismo, la norma establece los distintos requisitos fiscales necesarios para solicitar las acreditaciones, tales como contar con
CUIT, el alta de los impuestos, mantener actualizado el cddigo de la actividad desarrollada, entre otros. También se puso a
disposicidn del solicitante un servicio "Ley 26.190 - Régimen de Fomento Nacional para el uso de fuentes renovables de energia”,
disponible en elsitio "web" de AFIP (http://Aww.afip.gob ar). Lassolicitudes se presentanuna por periodo fiscal del VA a partir
deldia 21 delmes en que opera el vencimiento.

El sistema establecido permite ademés cancelar lasdeudas impositivas en tanto se trate del mismo sujeto en caracter de titular pasivo
de la deuday titularactivodel créditoasicomode desistir de la solicitud presentada.

(v) Régimen de Mercadoa Términode EnergiaEléctricade Fuente Renovables: Res. Ex MEyM N° 281-E2017

El 22 deagosto de 2017, elex MEyM publicé la Resolucion N°281-E/17 aprobd el “Régimendel Mercado a Término de Energia
Eléctrica de Fuente Renovable” (también conocido como “MATER”).

El objeto de la norma es incentivar una participacién dinamica en el mercado a término y fomentar el aumento de los contratos
privados entre los agentes y participantes del MEM. Su objeto es proporcionar una alternativa viable para la compra de energia a
las licitaciones de CAMMESA.

Esta Resolucion permitea los Grandes Usuarios cumplir con sus cuotas de consumo en energia eléctrica de fuente renovable a través
de (i) el sistema de compra conjunta (es decir, a través de CAMMESA), (i) la suscripcidn de los Contratos de Abastecimiento de
Energia -CAE- privados, o (iii) el desarrollo de un proyecto de autogeneracion o un proyecto de cogeneracion.

Como principio general, los CAEE suscriptos en el mercado a término (fuera del sistema de compra conjunta) podran negociarse
libremente entre las partes con respecto al plazo, las prioridades, los preciosy otras condiciones contractuales.

El Articulo 7 de la Resolucion N° 281 establece que mientras esté operativa la restriccion del transporte, las siguientes centrales de
generacidnde energia eléctrica tendran (i) la misma prioridad de despachoentre siy (ii) primera prioridad de despachoen relacion
con proyectos degeneraciénde energia eléctrica defuente renovable que operenen el mercadoa término sin prioridad de despacho
asignada:
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o centraleshidroeléctricas de pasada y centrales que generen a partir de fuentes de energia renovable que hubieren entrado
en operacion comercial con anterioridadal 1° de enero de 2017;

e centralesque suministren su energia en elmarcode los PPA celebradosen los términos establecidos en las Resoluciones
N° 712/20090 N°108/2011 que ingresenen operacién comercial con posterioridadal 1° de enerode 2017,

e centralesde generacion de energia eléctrica de fuente renovable que suministren su energia en virtu d de PPA celebrados
con CAMMESA en virtuddel Programa RenovAr;

o centrales de generacién de energia eléctrica de fuente renovable que suministren su energia en virtud de la Resolucion
MINEM N°202/2016;y

e centralesde generacionde energiaeléctrica de fuente renovable (porejemplo, en elmarco de PPA en el &mbito privado)
que hubieren obtenido la asignacién de prioridad de despacho de conformidad con el régimen instaurado por la Resolucion

N°281.

Para la expansion de los proyectos antedichos es preciso presentar una solicitud de prioridad de despacho ante CAMMESA que
entonces evaluard las presentaciones a intervalos trimestrales y confeccionar un listado de prioridades de despacho otorgadas en
puntos de interconexién o corredores de transmision con restricciones sobre la capacidad de transmisién.

Asimismo, cre6 el Registro Nacional de Proyectos de Generacion de Energia Eléctrica de Fuente Renovable (REMPER) para el
registro de todos los proyectos de generacion, cogeneracion y autogeneracion de energia eléctrica de fuente renovable.

Se estableci6 que el Organismo Encargado del Despacho publicaria en el sitio web con actualizacién mensual, la capacidad de
transporte disponible para la incorporacién de energia producida por centrales de generacion, cogeneracién o autogeneracion de
fuentes renovables, consignando la informacion de que disponga sobre las solicitudes de acceso ingresadas y en tramite.

La normativa en cuestion también previo un orden de prioridad ante casos de congestion del sistema de transmisiény mientras esté
operativa la restriccion del transporte, para el despacho de energia generada por las centrales de generacion eléctrica de fuentes

renovables. La prioridad de despachotambién se reguld para la capacidad de transporte futura.

Luego porintermedio de la Resolucion N°230/2019 de la ex SGE se modificaron losarticulos 11y 12 del Anexol, y se incorpord
el articulo 11 bis, de la Resolucion 281/17, a efectos de flexibilizar el requisito temporal para obtener la extension del plazo para
alcanzar la habilitacion comercial. Asimismo, también se flexibilizé las oportunidades para que los Grandes Usuarios Habilitados
(GUH) informen al OED su decision de quedar excluidos de las Compras Conjuntas, de acuerdo con lo previsto en el articulo 17
delanexo de la resolucion 281/2017. Por su parte, esta Resolucion 230/2019 modifico el articulo 42 del Anexo de la Resolucion
281/2017 que preveé el procedimiento porelincumplimiento del consumo obligatorio que corresponde por cada GUH excluido del
mecanismo de Compras Conjunta. Asu vez, se regulo la posibilidad de relocalizar los proyectos de generacién de energia eléctrica
de fuente renovable a los que se les hubiere asignado prioridad de despacho en los términos del articulo 10delanexoa la re solucion

281/2017, siempre quese cumplanconlas condiciones alli detalladas.

Mediante la Resolucion N° 414/2019 (BO 24/7/2019) la ex SGE derog6 el art. 9 de la Resolucién N° 230/2019 en cuanto a los
requisitos a cumplir para obtener el Certificadode Inclusiony establecié los nuevos requisitos. Mediante la Resolucion N° 551/2021
(BO 16/06/2021) la Secretaria de Energia establecio que lo recaudado porel OED por los pagos correspondientes a las reservas de
prioridad de despachoy a las solicitudes de prdrroga, previstos en los Articulos 10y 11 del Anexo de la Resolucién N° 281/17,
respectivamente, y por la solicitud de relocalizacion de acuerdo conlo establecido en el Articulo 10, Inciso f) de la Resolucién N°
230/19, se destinaria a solventar los gastos derivados de la implementacion del Régimen de Fomento Nacional para el uso de Fuentes
Renovables de Energia destinada a la Produccion de Energia Eléctrica, regulado por las Leyes N°26.190y 27.191

El 21 de mayo de 2020, por intermedio de la Nota NO-2020-33443613-APN-SE#MDP, la Secretaria de Energia instruyo a
CAMMESA a suspender temporalmente el c6mputo de plazos de los contratos celebrados en elmarcode los Programas RenovAr
(Rondas1,1.5,2y 3), dela Resoluciénex SE N° 712/2009 (GENREN), de las Resoluciones ex MEyM N° 202/2016 (conversion
GENREN)y281/2017 que establece el Mercado a Término Renovable (‘MATER”), y de la Resolucion de la ex SEE N°287/2017
(licitacidn de nueva oferta a partir de proyectos de “cierre de ciclo combinado” y “cogeneracion”). En este contexto, CAMMESA
debia suspender tanto el computo de plazos como las intimaciones de los hitos de los Contratos de Abastecimiento de Enermgia
Eléctrica referidos, que no cuenten con habilitacion comercial, incluyendo el plazo de las Fechas Programadas de Avance de Obra
y de Habilitacién Comercial (definidasen cada contrato) y; de Habilitacion Comercial Comprometida para los proyectos de energia
renovables que cuenten con asignacion de prioridad de despacho en elmarcodel MATER. Asimismo, CAMMESA debia realizar
todos los actos y gestiones necesarios para conservar la vigencia de los derechos que le asisten en el marco de los contratos
celebrados, como asi también los derechos de la Secretaria de Energia y del Estado Nacional. Esta suspension fue instruida con
efecto retroactivoa la fecha dela entrada envigencia de la Ley 27.541 -el 31/12/2019-y se extendera por todo su plazode vigencia,

que fuerahastaelel 30 de junio de 2020.
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A raiz de tal decision, todos los proyectos que no hubieran alcanzado -a la fecha de la nota- la habilitacion comercial, y que sean
habilitados comercialmente dentro de este periodo de suspension, serian considerados como habilitados en tiempoy forma. Por otro
lado, aquellos proyectos en que la habilitacién comercial efectiva no se produzca dentro del periodo comprendidoen la suspension
dispuesta, se consideraria como fecha comprometida de habilitacion comercialel Gltimo dia de la suspension referida.

La nota NO-2020-33443613-APN-SE#MDP fue reemplazada por la nota NO-2020-37458730-APN-SE#MDP del 10 de junio del
2020, la cualinstruyé a CAMMESA la suspensiontemporal del computo de plazosen elmarcode la ejecucion de los contratos de
los Programas RenovAr (Rondas 1, 1.5, 2 y 3), Resolucion ex SE N° 712/2009, Resoluciones ex MEyM N° 202/2016 y de la
Resoluciéon Ex SEE N° 287/2017, y de los proyectos en el marco de la Resolucién ex MEyM N° 281/2017. La instruccidn sdlo
resulté aplicable a los proyectos que no hubieran sido habilitados comercialmente al momento del inicio de la vigencia de ka
suspensioninstruida, estoesdesdeel 12 de marzode 2020 hasta el 12 de septiembre de 2020ambos inclusive.

La notaen cuestion ordeno la suspension temporal de las intimaciones por incumplimientos de las Fechas Programadas de Avance
de Obras -segunse las defineen los respectivos Contratos, tanto respecto delincremento de la Garantia de Cumplimiento de Contrato
como de la imposicionde las multas previstas, seguin corresponda en todos los contratoscelebrados en el marco de las resoluciones
antesreferidas.

Asimismo, se instruyd la suspensiontemporal de las notificacionesreferidas al incumplimiento de la Fecha Prevista de Habilitacion
Comercial (FPHC) de los proyectos conprioridad de despacho asignada en los términos de la Resolucion ex MEyM N° 281/2017
y del cobro de los pagos previstos en el Articulo 11 del anexo de la resolucion citada, modificado por la Resolucion SGE N°
230/2019, manteniendoen todos los casos las respectivas prioridades de despacho otorgadas.

Ademas, CAMMESA debia realizar todos los actos y gestiones necesarias a los efectos de conservar la vigencia de los derechos
que la asistenen elmarco de los Contratos celebrados, pudiendo requerir en su caso la renovacion de garantias que correspondany

cualquieraccidnen resguardo de sus derechos, comotambién de los derechos de la Secretaria de Energiay del Estado Nacional.

Luego, mediante nota NO-2020-60366379-APN-SSEE#MEC del 10 de septiembre de 2020 se instruy6 nuevamente a prorrogar los
plazos dispuestos en la NO-2020-374587 30-APNSE#MDP de fecha 10 de junio del 2020 hasta el 15 de noviembre de 2020 aplicable
para aquellos proyectos que no hubieran sido habilitados comercialmente a partirdel 12 de marzo inclusive.

En esta oportunidad se volvio a requerira CAMMESA querealice todos los actos y gestiones necesarias a los efectos de conservar
la vigencia de los derechos que la asisten en el marco de los Contratos celebrados, y advirtié que cada Agente Generador debia
presentar en el termino de diez dias corridos ante CAMMESA una nota efectuando la renuncia de presentar cualquier reclamo
administrativoy/o judicialante el ESTADO NACIONAL, la SECRETARIA DE ENERGIAY CAMMESA en relacién a lasdemoras
en cadaunode los proyectos que seatitulary en razénde la emergencia sanitaria. También se encargé a CAMMESA que remita a
la Secretaria de Energia un informe circunstanciado relacionado con cada programa donde se detalle por cada proyecto la Fecha
Prevista de Habilitacion Comercial, y se justifique la imposibilidad y/o dificultad o demoraen elavance de la obra.

El 18 de diciembre de 2020 se dicté la nota NO-2020-88681913-APN-SE#MEC por la que instruyé nuevamente a CAMMESA a
dar por prorrogados los plazos dispuestos en las Notas Nros. NO-2020-37458730-APNSE#MDP y NO-2020-60366379-APN-
SSEE#MEC porelplazode CUARENTA'Y CINCO (45) dias corridos contados desde el 16 de noviembre de 2020, a los Proyectos
que incluy6 en una lista consignada en la nota NO-2020-90839644-APN-SE#MEC del 28 de diciembre del 2020. La nota
nuevamente incluyé un pedido a CAMMESA para que lleve adelante losactos de conservacion necesariosy para que los Agentes
Generadores formalicen la renuncia de presentar cualquier reclamo administrativo y/o judicialante el ESTADO NACIONAL por
el periodode prorroga. Esta suspensidn se prorrogo entonces hastael 31 de diciembre de 2020.

Mediante la Resolucion N° 551/2021 (BO 16/06/2021), la Secretaria de Energia modifico el régimen del ordenamiento y
administracion de las prioridades de despacho asignadas y asignables a la generacion de fuentes renovables. Tuvoen cuenta que por
tratarse de proyectos que no se encuentran asociados a un Contrato de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable y son
ejecutados bajoexclusivo riesgo del Agente Generador, resulta necesario revisar el criterio de la exigencia de la caucion constituida.
Establecié que el OED asignara la prioridad a todos los proyectos que se vinculen con puntos de interconexion con suficiente
capacidadde transmisién y de transformacién existente en ese punto de interconexiény en elresto de las limitaciones asociadas al
mismo. La prioridad asignada a favor de los proyectos se aplicara siempre que la central respectiva o btenga la habilitacién comercial
de acuerdo con Los Procedimientos, en un plazo maximo de veinticuatro (24) meses, contado desde la fecha en la que el OED
comunicd la asignacion de prioridad o bien, en elplazode habilitacién comercial declarado.

Desde enero de 2022, CAMMESA no publica mas Puntos de Interconexion que se encuentrenen redesde MTy BT pertenecientes
a un agente distribuidor, debiendo utilizarse un PDI relacionado conla ET de 132/66/33/13.2 kV vinculada o relacionada alnodo
de conexidn efectivodel generador, en el nivel de tension correspondiente, conformeel Anexo 3.1 del“AnexoInforme MATER”.

(vi) Régimen de inscripcion al RENPER: Disposicién N° 1-E/18 y ResolucidnN° 292/18 del ex Ministeriode Energia

Se establecenlos procedimientos deinscripcion del registro creado mediante elart. 9 de la Resolucion N° 281 -E2017 del ex MEyM
determinandose las formas de otorgamiento del certificadode inclusién con los beneficios fiscales que prevé el régimen. También
se estableci6 el valor de referencia de lasinversiones y el monto maximo de beneficios fiscales, asi como el mecanismo de desempate
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para la asignacién de prioridad de despacho en caso de capacidad de transporte o transformacion insuficiente, determinando los
requisitos técnicos para ello. En cuanto a los mecanismos de desempate se definié uno en razon de los beneficios fiscales,
asignandose la prioridadal proyecto que hubiera declarado el menor monto de beneficios fiscales por megavatio.

Mediante Resolucidn 14/2022 (BO 21/01/2022) se modific6 el procedimiento de desempate para la asignacién de prioridad de
despacho encasode capacidad de transporte o de transformacion insuficiente por un criterio objetivo que optimice el sistemay que
justifique el otorgamiento de la prioridad solicitada. Para ello, en caso de capacidad insuficiente en relacion a las solicitudes, a
requerimiento del Organismo Encargado del Despacho los solicitantes deberan presentar en sobre cerrado la declaracion de un
Factor de Mayoracion que sera aplicado a los pagos de reserva de prioridad de despacho y a esos efectos, el factor minimo a
considerarsera UNO (1), el que no tendra topey debera declararse contres cifras decimales

Asimismo, se previo la posibilidad de permitir a los titulares de proyectosde generacionasumir la responsabilidad y el costo integro
de lasobras de ampliaciénde la capacidad de transmisién y transformacion que resulten necesarias para la conexionde las nuevas
centrales,y solicitar la prioridad dedespacho porampliaciones.

Se fijo un plazo para que la inscripcion al registro se efectle dentro de los quince (15) dias habiles desde la presentacion de ka
solicitud, plazo prorrogable solo en caso de que la totalidad de los proyectos presentados supere la estimacion del tiempo para
resolverlos.

Los excedentes de autogeneradores se pueden comercializar de acuerdoal régimenprevistoen la N°281-E2017.

Por otra parte, la Res. ME N° 292/18 regula el régimen general para la modificacion de la localizacion de los proyectos,
estableciendo que puede modificarse el sitio en el que se localizaran los proyectos de generacion de energia eléctrica de fuente
renovable comprometidos en el Contratosde Abastecimiento celebrado o a celebrarse entre sus titularesy CAMMESA en el marco
de las rondas 1, 1.5y 2 del programa RenovAr en tanto se cumplan determinados requisitos y la solicitud sea presentada ante
CAMMESA.

Atravésde la Disposicién 111/2019 de la por entonces Subsecretaria de Energias Renovables y Eficiencia Energética, se modifico
el articulo 19 de la disposicion 1/2018 de la ex Subsecretaria de Energias Renovables dependiente delex Ministerio de Energiay
Mineria, y se dispuso que la decision de desistir de la prioridad de despacho y solicitar la devolucién de la caucidn, deberia estar
acompafadade la renuncia del titular del proyectoa todo derecho, accién o reclamoadministrativo, judicial, extrajudicial o arbitral,
en la Republica Argentina, en el extranjero y en el &mbito internacional, contra el Estado Nacional, relacionados con el no
otorgamiento de los beneficios por los montos solicitados y/o por la no ejecucion del proyecto, y de una declaracion porla que el
titulardel proyecto se obligue a mantener indemne al Estado Nacional por cualquier tipo de reclamo de susaccionistas o sociedades
controlantes, contraladas o vinculadas, relacionadas con el no otorgamiento de los beneficios por los montos solicitados y/o por la
no ejecucion del proyecto.

(vii) Registrode Proveedores de Energias Renovables INTI - ReProER: Resolucién INTIN®59/18

Mediante la Resolucion N°59/18 del Instituto Nacional de Tecnologia Industrial, se cre6 el Registro de Proveedores Energias
Renovables disponiéndose que para verificar el origen nacional de los bienes electromecanicos que producen las empresas
beneficiarias de proyectos de inversién que hayan firmado contrato en el marco de la ley N° 26.190 su modificatoria y decreto
reglamentario, deben inscribirse al registro creado por esta noma.

Posteriormente, por intermedio de la Resolucién 479/2019 de la ex SGE se regul6 los requisitosy condiciones a cumplir por los
titulares de proyectos que soliciten este beneficio, las garantias que deberia constituir el beneficiario en caso de solicita rse el
otorgamiento del Certificado Fiscal con caracter previo a la entrada en operacion comercial del proyecto, y el alcance de dicho
beneficio, de acuerdocon lo previsto en elinciso 6 delarticulo 9° de la ley 26.190, modificado por la ley 27.191.

Asimismo, por medio de la Resolucién Conjunta N°4618/2019 de la Administracién Federal de Ingresos PUblicos y la ex SGE se
regul6 el alcance del Certificado Fiscal, el deber de informacion de la entonces Secretaria de Energias Renovables y Eficiencia

Energética, la forma de cesion de los Certificados Fiscales, entre otros.
(viii) RenovAr (Rondal,Rondal.5,Ronda2y, Ronda3): Licitacion de proyectos parageneracionde energia renovable

Tras habilitar un periodo de consulta pdblica para enviar comentarios y sugerencias a la version preliminar del p liego de condiciones
y de los CAEE-y atentoa la proximidad del periodo para presentar ofertas enla "Ronda 1" del Programa Renovar, el Poder Ejecutivo
Nacional dict6 el Decreto N° 882/2016 de necesidad y urgencia publicado en el Boletin Oficial de la Republica Argentina el 22 de
juliode 2016, elcualreformo y establecid distintas precisiones en torno al marco legal del Régimende Promocion.

A continuacion, se citan las principales medidas introducidas por el Decreto N° 882/2016.

. Cupo fiscal: Paraelafio 2016, se aprobd un presupuesto de US$ 1.700.000.000a destinar a los beneficios promocionalkes que
se ofrecen en el marco del Régimen de Promocidn. En caso dequeeste presupuesto especificono se asignara en su totalidad

en 2016, se trasladara automaticamente al afio siguiente.
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° Vigencia de los CAEE: Alosfinesde recuperar la inversiony obtener un retornorazonable, los CAEE tendran una vigencia
méximade 30 afios.

. Opcionesde compra y venta: Los CAEE pueden establecer derechos a favor: (a) del Gobierno de adquirir la generacion de
energia olos respectivos activos ante incumplimientos materiales que constituyan causales de extincion contractual. El precio
de comprasera inferiora la inversion noamortizada en oportunidad de ejercerse la opcion; (b) del propietario del proyecto
de vender la generacion deelectricidad o sus respectivos activos anteelacaecimientode algunade las "causales de ejercicio
de la opcion de venta" por un precio que, en ningln caso, podra exceder la inversién no amortizada en oportunidad del
ejercicio de la opcion.

. Los CAEE serigen porel derecho privadoargentino.

. Eleccién del foro: En los CAEE pueden dejarse asentados métodos alternativos de resolucion de conflictos, con base en
Argentina o enelextranjero, para dirimir conflictos entornoa la interpretacion o celebracién de dichos contratos, o conflictos

que puedansurgir de los contratos firmados entre el Gobierno o el FODER con los beneficiarios del Régimen de Promocion.

. FODER: Como consecuencia del dictado del Decreto N° 13/2015 a través del cual se cre6 el ex MEyM, el Decreto N°
882/2016 reemplazé los parrafos2,3,7,8 y 9 del Articulo 7 de la Ley N°27.191y procedié a modificar el roldel Gobiemo
en el FODER, quedando el ex MEyM constituido como fiduciante y fideicomisario del FODER. Asimismo, confino
facultades al Ministro de Energia y Mineria (0 a la persona que éste designe en su reemplazo) para aprobar el contrato de

fideicomiso porelque se rige el FODER vy para firmar el contrato de fideicomiso conel fiduciario.

. Garantia de pago de la opcion de venta: El decreto facult6 al ex Ministerio de Hacienda y Finanzas Pablicas a emitir y
entregar letras del tesoro al FODER (por un valor nominal méaximo de hasta US$ 3.000.000.000 o su equivalente en otras
divisas),en nombrey representacion delex MEyM y comogarantia de pago en caso de que el propietario ejerza la opcion
deventay enajene la planta de generacién.

Para elafioque finaliz6 el 31 de diciembrede 2017 se aprob6 un cupo fiscal de US$ 1.800.000.000 para ser asignado a los beneficios
promocionales (Ley 27.341).

Para elafioque finaliz6 el 31 de diciembrede 2018 se aprob6 un cupo fiscal de US$1.421.250.000 para ser asignadoa los beneficios
promocionales (Ley 27.431).

Para elafioquefinalizoel 31 de diciembrede 2019 se aprob6 un cupofiscal de US$ 500.000.000 para ser asignadoa los beneficios
promocionales (Ley 27.467).

Para el afio que termina el 31 de diciembre de 2021 se aprob6 cupo fiscal de $18.500.000.000 para ser asignado a los beneficios
promocionales (Ley 27.591).

La Ley N°27.431 a través de la cual se aprobo el presupuesto para el afio 2018 faculté al Ministerio de Finanzas, a la emision y
entrega de Letras del Tesoro en garantia al FODER, por cuentay ordendelex MEyM, hasta alcanzar un importe maximo de valor
nominal de d6lares estadounidenses dos mil cuatrocientos veintid6s millones quinientos mil (US$ 2.422.500.000), o su equivalente
en otras monedas, contra la emision de certificados de participacion por montos equivalentes a las letras cedidas a favor del ex
MEyM, para ser utilizadas como garantia de pago del precio de venta de la central de generacién, adquirida conforme lo previsto
enlos articulos 3°y 4° deldecretodictadoen Acuerdo General de Ministros 882 del 21 de julio de 2016.

Respectode la Ley N°27.467 a través de la cual se aprobd el presupuesto para el periodo de 2019 faculté al ex Ministerio de
Hacienda, a la emisiony entrega de letras del Tesoroen garantia al Fondo Fiduciario para el Desarrollo de las Energias Renovables
FODER, por cuentay ordende la ex SGE, hasta alcanzar un importe méaximo de valor nominal de U$S 120.000.000, o suequivalente
en otras monedas conforme lo determine dicho 6rgano coordinador, contra la emision de certificados de participacion por montos
equivalentesa las letras cedidas a favor del entonces ex MEyM, para ser utilizadas como garantia de pago del precio de venta de la
centralde generacion, adquirida conformelo previsto en losarticulos 3°y 4° del Decreto N° 882/2016.

La Resolucion N° 136/2016, emitidaporelex MEyM y publicada en el Boletin Oficialel 26 de julio de 2016, abri6 el proceso de
convocatoria abierta para presentar ofertas para la Ronda 1 del Programa RenovAr. Asimismo, la Resolucién N° 136/2016 aprobd

el pliego de condiciones de la citada licitaciony el contrato decompra de energia.

De conformidad con los téminos y condicionesde dicha convocatoria, el Contrato de Abastecimiento de Energia —CAEE- relevante
deberdincluirlas siguientes caracteristicas y contenidos principales:

. Objeto del Contrato: Laventade la cantidad de energia eléctrica asociada al nuevo equipamiento de generacion de energia
eléctrica de fuentes renovablesen el MEM a partir de la fechaen la que se autorice a la central de generacion a operaren el

MEM vy porelplazo de vigencia del contrato.
. Parte VVendedora: elagente generador, cogenerador o autogenerador del MEM cuya of erta sea aceptada conforme lo dispuesto
en esta resolucién y normativa complementaria dictada por la entonces Secretaria de Energia E léctrica.
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° Parte Compradora: CAMMESA en representacion de los distribuidores y Grandes Usuarios del MEM (hasta su cesidna los
agentesdistribuidores y/ograndes usuarios del MEM) con el objeto de alcanzar los objetivos de contribucion de fuentes de
energia renovable fijados a partirdel 31 de diciembrede 2017 para la demandade energia eléctricaen el MEM.

. Vigencia: Hastaun maximode 20 afios desde la fecha deinicio de las operaciones.

. Tipoy tecnologiade la energiaa suministrar.

° Energia comprometida a entregar porafio.

. Capacidad de generacion de cada unidad y potencia instalada total comprometida.

. La remuneracion a percibir por la parte vendedora y a pagar por la parte compradora por la energia eléctrica suministrada,
determinada en base al precio ofertado en Délares Estadounidenses por Megavatios por hora (US$/MWh).

° Lascondiciones de la garantia de cumplimiento del contrato de compra de energia de la parte vendedora.

. El punto de entrega de la energia eléctrica contratada serd elnodo de vinculacionconel SADI.

. Losrecursosa invocar porincumplimiento contractual.

. La aplicacién de la garantia de pago del contrato, mediante la cuenta de garantia del FODER.

° La prioridadde pagode los contratos de compra de energia sera primeraen el ordende prelacio ny sera equivalente a la que

tienen los pagosadeudadosal MEM.

El 5 de septiembre 2016, una vez finalizado el periodo para presentar ofertas en la Ronda 1 del programa Renovar, el Ministro de
Energia y Mineria, Juan José Aranguren, y el Subsecretario de Energias Renovables, Sebastian Kind, anunciaron que se habian
presentado 123 ofertas porun totalde 6.366MW, 6 veces mas de los 1.000MW licitados originalmente.

El 7 de octubre de 2016, elex MEyM finalizé el proceso licitatorio para la instalacion de nuevas unidades de energia renovable, por
medio de la Resolucion N°213/2016 el Ministerio adjudico 1108,65MW de potencia a un precio promedio de US$.59,58, los cuales
incluye un proyecto de biomasa, 12 proyectos de energia edlica y cuatro proyectos de energia solar distintos. La Compafiia resulto
adjudicataria de unproyectode energiaeélicade 100MW a un precio de US$ 61,50.

Mediante la Resolucion N° 252/2016, el ex MEyM instruy6 a CAMMESA a convocar a interesados a ofertar en el Proceso de
Convocatoria Nacional e Internacional "RenovArRonda 1.5" sobre los proyectos presentadosy no adjudicados en la Ronda 1 del

Programa RenovAr, con elobjetode la contratacidnen el MEM de energia eléctrica de fuentes renovables de generacion

Dicha resolucidn establecié que los oferentes podian estar integrados por las mismas personas humanas o juridicas integrantes de
los oferentes presentados en la Ronda 1 o bien, podian variar su integraciéntotal o parcialmente.

Asu vez, el ex MEyM convoco, pormedio de la Resolucion N°275/2017, a interesados en ofertar en el Proceso de Convocatoria
Abierta Nacional e Internacional para la contratacion en el MEM de energia eléctrica de fuentes renovables de generacion el
"Programa RenovAR (Ronda 2)", con el fin de celebrar Contratos del Mercado a Término denominados Contratos de
Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable, con CAMMESA en representacion de los Distribuidores y Grandes Usuariosdel
MEM -hasta su reasignacion en cabeza de los Agentes Distribuidores y/o Grandes Usuariosdel MEM. Asimismo, aprobé el Pliego
de Basesy Condiciones y sus Anexos, e instruyé a CAMMESA a llevar adelante el procedimiento de Convocatoria Abierta Nacional
e Internacional convocado.

La Potencia Requerida total a adjudicar en dicha convocatoria fue de 1.200MW, distribuida por tecnologia y regién de conformidad
con lo establecidoen el Pliego de Basesy Condiciones.

En el marco dela convocatoria, se procedio a la recepcion en sobre cerrado (Sobres “A”y “B”) de las ofertas y a la apertura del
sobre “A” de las 228 ofertas presentadas, porun totalde 9.401,50MW de potencia ofertados.

Una vez cumplida la etapa de evaluacion del sobre “A”, el Ministerio dict6 la Resolucion N° 23/2017 por la cual determiné la
calificacion de las ofertas presentada, individualizando aquellas que superaron la instancia de evaluaciénformal, técnica y legal y
que porlo tanto se encontraban en condiciones de accedera la etapa de evaluacionde las ofertas contenidas en los sobres “B ™.

Luego deello, se efectud la apertura delos sobres “B” delas ofertas calificadas. CAMMESA confecciond un informe no vinculante
con ellistado de ofertas con la distribucién por tecnologia indicada, recomendado la adjudicacion a los oferentes preseleccionados.
En efecto, la ex Secretaria de Energia Eléctrica emitié un informe técnico en el que propicié confirmar las pre -adjudicaciones
recomendadas por CAMMESA.

En virtud de lo expuesto, por medio de la Resolucion N° 473/2017, elex MEyM determind las Ofertas que resultaronadjudicadas
en el marcode la Convocatoria Abierta Nacional e Internacional Programa RenovAR. 2.0 un total de 228 proyectos, por untotal de

capacidad instalada de 9.401,50MW de potencia ofertado.
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Adicionalmente, la citada Resolucion invita a los oferentes de las ofertas calificadas de Proyectos de Biomasa, Biogas, Eolicos y
Solares Fotovoltaicos, que no fueron adjudicadas, a celebrar Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable y los
respectivos Acuerdos de Adhesién al FODER bajo lascondiciones establecidas en losarticulos6°y 7° de la Resolucion N° 473/17,
para cubrirun cupo del 50% de la Potencia Requerida portecnologiaen el PBC de RenovAR 2.0.

La potencia requerida adicional resultante por Tecnologia determinada en elarticulo 6° de la Resolucion N°473/2017 es la que se
indica a continuacion: a) Tecnologia E6lica: 275MW; b) Tecnologia Solar Fotovoltaica: 225MW, y ¢) Tecnologias de Biomasay
Biogas—en conjunto—: 67,50MW.

Atravésde la Resolucion N°488/2017 elex MEyM adjudicé los Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable en
los términosde la Resolucion MEyM 275/2017 y la Resolucion MEyM N° 473/2017.

De forma posterior, por intermedio de la Resolucién 52/2019 (B.O. 15/02/2019), la ex SGE establecio que los titulares de proyectos
de generacion de energia eléctrica de fuente renovable que resultaron adjudicatarios de Contratos de Abastecimiento de Energia
Eléctrica Renovable por las resoluciones 473 del 30 de noviembre de 2017 (RESOL-2017-473-APN-MEM) y 488 del 19 de
diciembre de 2017 (RESOL-2017-488-APN-MEM), ambas delex Ministerio de Energiay Mineria, en elmarco de la Ronda 2 del
Programa RenovAr, podriansolicitar una prérroga de los plazoscontractuales comprometidos como avance de obras, sicumplieran
con las condiciones que en tal resolucién se dispusieron. La solicitud de la prérroga debia ser presentada ante la CAMMESA de
formapreviaal 30 de abrilde 2019, inclusive.

Atravésdela Resolucion N° 100/2018 dela Secretaria de Gobiernode Energia convocd a los interesados a ofertar en el Proceso de
Convocatoria Abierta Nacional e Internacional para la contratacion en el MEM de energia eléctrica de fuentes renovables de
generacion—el “Programa RenovAr— MiniRen/Ronda 3”—, con el fin de celebrar contratos de abastecimiento de energia eléctrica
renovable, con CAMMESA en representacion de Agentes Distribuidores del MEM de confomidad con el pliego de basesy
condiciones que al efecto se aprobaron. Se establecié ademés que, en la oferta, los interesados podran solicitar los beneficios fiscales
dispuestos porla ley N° 27.191 (Régimen de fomento de energias Renovables) y se los liber6 de constituir garantias adicionales a
la garantiade mantenimiento de oferta por la solicitud de los beneficios fiscales. Asimismo, se establecieron los cupos de montos
maximos para el otorgamiento de beneficios fiscales y los valores de referencia para inversiones, para cada tecnologia, a los efectos
delcalculo de las erogaciones necesarias para alcanzar el principio efectivo de ejecucién de cada proyecto, de acuerdo conlo previsto
enla Ley N° 27.191. Atravésde la ResolucidnN° 100/2018 de la ex SGE, tambiénse establecié que las centrales de generacion
que se construyan como resultado de la adjudicacién no poseeran prioridad de despacho frente a otras centrales de generacion,
autogeneracion o cogeneracidn renovable que operen enel MEM en caso de congestion del SADI quedando excluidas de la p rioridad
prevista por la Resolucion N°281/2017 delex MEyM. Con respecto a la prioridad de pago de los contratos de abastecimiento de
energia eléctrica renovable a celebrar, se dispuso que sera primera en el orden de prelacion.

Por su parte, la Resolucion 285/2018 (BO 15/06/2018), modificada por la Resolucion N° 742/2021 (BO 03/08/2021), establece el
régimen de las multas impuestas por CAMMESA con motivo del incumplimiento de la Fecha Programada de Habilitacion
Comercial, prevista en la Clausula 13.2.(a) de los Contratos de Abastecimiento suscriptos por los adjudicatarios del Programa
RenovArRondas 1,1.5y 2 y de los Contratos celebrados en elmarcode la Resolucion N° 202 de fecha 28 de septiembre de 2016
del ex MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA -Clausula 13.1 de los Contratos de Abastecimiento suscriptos por los
adjudicatarios del Programa RenovAr MiniRen Ronda 3-, y el incumplimiento de Abastecimiento de Energia Com prometida
prevista enla Clausula 13.2 (b) de los Contratos de Abastecimiento suscriptos por los adjudicatarios del ProgramaRenov Ar Rondas
1,1.5y 2y de los Contratos celebrados enel marco dela Resolucion N° 202/16 delex MINISTERIO DE ENERGIA Y MINERIA
Expresa que sera descontado de la suma que le corresponda percibir al Vendedor sancionado en virtud del contrato suscripto, a
partirde la Fecha de Habilitacién Comercial efectiva, en DOCE (12) cuotas mensuales, iguales y consecutivas.

Mediante la Resolucion N°90/2019 (B.O. 12/03/2019) la ex Secretaria de Gobierno de Energia introdujo algunas modificaciones a
la convocatoria efectuada por la Resolucion SGE N° 100/2018, en linea con la estructura contractual propia de las rondas anteriores
del Programa RenovAr, sin desatender las caracteristicas especificas de MiniRen/Ronda 3, derivadas especificamente de la escala
de los proyectos y el nivel de tension en que se conectaran. Por ello se estableci6 que CAMMESA celebrara los Contratos de
Abastecimientode Energia Eléctrica Renovable como parte compradora, enrepresentaciénde los Distribuidores y Grandes Usuarios
del MEM —hasta su reasignacion en cabeza de los Agentes Distribuidores y/o Grandes Usuarios del MEM - como en las rondas
previas del Programa RenovAr, en lugar de hacerlo en representacion de los Agentes Distribuidores del MEM exclusivamente.
Asimismo, se eliminaron los compromisos de caracter comercial que debia asumir el Agente Distribuidor, de acuerdo con el disefio
inicial de la convocatoria, estableciéndose que los costos econémicos de los contratos que se celebren seran asumidos por el total
de la demanda, en los mismos términos establecidos para las rondas anteriores del Programa RenovAr. El llamado de convocatoria
se orient6 entoncesa los interesados en ofertar en el Proceso de Convocatoria Abierta Nacional e Internac ional para la contratacion
enel MEM de energia eléctrica de fuentes renovables de generacion —el “Programa Renov Ar— MiniRen/Ronda 37— conel fin de
celebrar Contratos del Mercado a Término denominados Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable, con
CAMMESA en representacion delos Distribuidores y Grandes Usuarios del MEM —hasta su reasignacion en cabeza de los Agentes
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Distribuidores y/o Grandes Usuarios del MEM—, de acuerdo con el Pliego de Bases y Condiciones modificados al efecto. Con el
dictado de esta normamodificatoria se establecié unnuevo cronograma completo para la convocatoria.

Luego, por intermedio de la Disposicion 84/2019 de la ex Subsecretaria de Energias Renovables y Eficiencia Energética se
calificaron las ofertas presentadas, y por la Disposicion 91/2019 de esa misma Subsecretaria se adjudicaron los Contratos de
Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable en los términos de la Resolucién 100/2018 de la ex SGE, modificada por la

Resolucion90/2019de la porentonces SGE.

Atravésdela Resolucion 64/2020de la Secretaria de Energia, publicadaen el B.O. del 28/04/2020, se prorrogé hasta el 30 de junio
de 2020 elplazo para la firma de los Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable y los Acuerdos de Adhesién al
Fondo para el Desarrollo de Energias Renovables (FODER ) del ProgramaRenovAr Ronda 3 (“MiniRen”). Una vez vencido el plazo
de prorroga de la Resolucion, silos adjudicatarios no logranacreditar lo exigido porel Pliego de Basesy Condiciones para la fima
delcontrato, las adjudicaciones respectivas quedaran sin efecto automéaticamente y se procedera a la ejecuciénde la garantia. Tanto
el computodel plazode prorroga establecido en la Resolucion, como asi también el computo de la fecha de habilitacion comercial
que se suscriban duranteel periodo de prérroga, deberan contabilizarse desde el 24 de enero de 2020. Finalmente, el Secretario de
Energia delego a la Subsecretaria de Energia Eléctrica la facultad de dictar las normas complementarias o aclaratorias que se
requieranpara la instrumentacion de la presente resolucion.

Atravésde lasnotas resefiadas en el punto (v) se instruy6a CAMMESA la suspensiontemporal del computo deplazos en el marco
de la ejecucion de los contratos de los Programas Renov Ar (Rondas1, 1.5, 2 y 3), Resolucionex SE N° 712/2009, Resolucionesex
MEyM N° 202/2016 y de la Resolucion Ex SEE N° 287/2017, y de los proyectos en el marco de la Resolucion ex MEyM N°
281/2017.

A través de la Resolucion N°1260/2021 (en adelante, “la Resolucion 1260/217) de la Secretaria de Energia (B.O 29/12/2021), se
establecio quelas sociedades titulares de proyectos de generacionde energia eléctrica a partir de fuentes renovables de ene rgia que
resultaron adjudicatarias de Contratos de Abastecimiento de Energia Eléctrica Renovable suscriptos con la COMPANIA
ADMINISTRADORA DEL MERCADO MAYORISTA ELECTRICO SOCIEDAD ANONIMA (en adelante, “CAMMESA”), en
el marcode las Rondas 1, 1.5, 2 y 3 del Programa RenovAr, o que fueron habilitadosa solicitar su incorporacién al Régimen de
Fomento Nacional de las Energias Renovables, de acuerdo a lo establecido en la Resolucion N°202/2016 del entonces Ministerio
de Energia y Mineria, y que no hayan alcanzado la Fecha de Habilitacion Comercial, podran optar por solicitar la rescision de su
Contrato de Abastecimiento o bien su reconduccion.

I. A findeejercerla opciénde rescision, las sociedades deberan dar cumplimientoa los siguientes requisitos:

a) El pago por Unica vez de una suma definida para cada tecnologia. USD12.500 por MW para las tecnologias Pequefios
Aprovechamientos Hidroelétricos (PAH), Bioenergias, Biogas o Biomasa o Biogas de Relleno Sanitario y USD17.500 por MW

para lastecnologias Eélicay Solar Fotovoltaica.

b) La presentacion de una renuncia de la sociedad titular del proyecto a todo derecho, accién o reclamo administrativo, judicial,
extrajudicial o arbitral, en la RepUblica Argentina, en el extranjeroy en el &mbito internacional, contra el Estado Nacional, la
Secretaria de Energia y/o CAMMESA y de una declaracion por la que se obligue a mantener indemne al Estado Nacional por
cualquieraccion, reclamoadministrativo, judicial, extrajudicial o arbitral, en la Republica Argentina, en el extranjeroy en el &mbito
internacional, de sus accionistas o sociedades controlantes, contraladas o vinculadas.

c) La presentacion de una Declaracion Jurada de renuncia a los beneficios fiscales contemplados en el Articulo 9° de la Ley N°
26.190y sus modificacionesy en el Decreto N°814/2017, por aquellos beneficios otorgados y no gozados.

La Solicitud de Rescisién Contractual debera ser presentadaante CAMMESA en unplazo nomayora 30 dias habilesa partir de la
publicacion de la Resolucién 1260/21 (29/12/2021, venciendo en consecuencia, el 9/02/2021). Una vez presentada la Declaracion
Juradade renuncia, se debera proceder a dejar sin efecto el acto administrativoporel cual se otorgé el Certificado de Inclusion, en
caso de quecorresponda.

En caso de cumplirse todos los requisitos mencionados, la sociedad titular del proyecto (en su caracter de Parte Vendedora) y
CAMMESA (en su caracter de Parte Compradora), suscribirdnelinstrumento que dara por finalizado el vinculo contractual.

Lassociedades titulares de proyectosque optenpor la rescision de sus Contratos de Abastecimiento deberan rescindir sus respectivos
Acuerdos de Adhesional FODER.

I1.Por otra parte, lasempresas titulares de proyectos que no hayan alcanzado la Fecha de Habilitacién Comercial podran solicitar
la reconduccion contractual con prérroga de hasta 365 dias corridospara la Fecha Programadade Habilitacion Comercial. Para ello,
la sociedad titular del proyecto debera suscribir con CAMMESA una Adenda a su Contrato de Abastecimientoen la que se

estableceran los términos de su reconduccion.
Para obtener la prorroga, la sociedaden cuestion deberd cumplir con lo siguiente:

0) Aceptaciondeuna reduccion del Periodo de Abastecimiento del Contrato, equivalente a 2 veces la cantidad de diascorridos
transcurridos entrela Fecha Programada de Habilitacion Comercial originaly la Fecha de Habilitacion Comercial.
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(i) Aceptacionde unareduccion delprecio del Contrato de Abastecimiento, en funcién de la formula indicada en elarticulo
2°inciso b de la Resolucion 1260/21 (que basicamente remite al precio promedio de la ronda en que hubiese sido adjudicado el
proyectoy a la cantidad dedias de retraso en la Habilitacion Comercial).

(iii) Incremento de la Garantia de Cumplimiento de Contrato en un 30% de su monto original. Se tendra por cumplido este
requisito, sial momento de solicitar la prérroga en cuestion el proyecto ya hubiese incrementado el monto original de la referida

garantiaen un porcentaje igual o superioralmencionado.

Asimismo, la sociedad debera cumplir con alguna de las siguientes alternativas:

(iv) Acreditacion deun minimode Componente Nacional Declarado (CND) del 30% en las instalaciones electromecénicas del
proyecto. Para el caso de que estevalor haya sido comprometidoen la oferta original, se tendra por cumplida esta co ndicion.

V) Incrementode almenos el 5% del CND, cuando el proyecto hubiera comprometido unporcentaje inferioral 30%.

Podran solicitar esta prorroga exclusivamente las sociedades titulares de proyectosde las Rondas 1, 1.5y 2 del Programa RenovAr
y las sociedades titulares de proyectos que se incorporaron al referido Programa, a través de la Resolucion N° 202/16 del ex
MINISTERIO DE ENERGIAY MINERIA.

Porotro lado, la Solicitud de Reconduccidn Contractual por Prorroga deberd ser presentada ante CAMMESA en un plazo no mayor
a 30 diashabilesa partirde la publicacion de la Resolucion 1260/2021 (venciendo el 9/02/2022). Asimismo, la sociedad titular del
proyecto debera especificaren la nota de solicitud las opciones elegidas.

Lassociedades titulares de proyectos que opten por adherirse al mecanismo mencionado deberdn renunciar expresamente a efectuar,
o desistirde cualquieraccion o reclamoadministrativo, judicial, extrajudicial o arbitral, en la Republica Argentina, enel extranjero
y en el ambito internacional, contra el Estado Nacional, la Secretaria de Energiay/o CAMMESA por causas anteriores a la fechade
firma de la Adenda del Contrato de Abastecimiento por su reconduccidn.

I11. Por ultimo, las sociedades titulares de proyectos adjudicados en las Rondas 1, 1.5y 2 del Programa RenovAr o que hubieren
solicitado su incorporacional Régimende Fomento Nacional de las Energias (conf. Res. ex MEyM 202/2016), podran solicitar una

reduccidnde la potencia contratada.

La nueva potencia resultante de la Habilitacion Comercial podra realizarse en un Gnico tramo por una fraccion de la Potencia
Contratada, manteniendo el precio, el periodo de vigencia del Contrato de Abastecimiento y las garantias constituidas. En ningin
caso, podré serinferiora la potencia minima establecida en el Pliego de Bases y Condiciones aplicable a cada Ronda.

Tales potencias minimas son:

Rondas1y1.5:

1MW paraEdlica, Solar Fotovoltaica, Biomasay Biogas.
0,5MW para PAH.

Ronda2:

1MW paraEdlicay, Solar Fotovoltaica.

0,5MW para PAH, Biomasay Biogas.

La Solicitud de Reconduccién Contractual por Reduccién de la Potencia Contratada debera ser presentada ante CAMMESA en un
plazo no mayora 30 dias habiles a partirde la publicacion de la Resolucién 1260/2021 (venciendo el 9/02/2022). Las sociedades
titulares de proyectos que opten por solicitar la reconduccién contractual deberan renunciar expresamente a efectuar, o desistir de
cualquieraccién oreclamoadministrativo, judicial, extrajudicial o arbitral, enla RepUblica Argentina, en el extranjero y en el dmbito
internacional, contra el Estado Nacional, la Secretaria de Energia y/o CAMMESA por causas anteriores a la fecha de firma de la
Adenda del Contrato de Abastecimiento por reduccion de potencia. Los Certificados de Inclusion otorgados deberan ser
modificados, de formade adecuarlos a la nueva Potencia Contratada.

IV. Poraltimo, instruye a CAMMESA a cursar la Notificacion de Causal de Rescision y a ejecutar las garantias constituidas, en el
caso de quealvencimiento de los plazos establecidos enlos Articulos 1°,2°y 3°de la presente Resolucidn, las sociedades titulares
de proyectos no hubieran presentado solicitud alguna o bien no hubieran presentado la documentacion requerida por CAMMESA y
se trate de proyectos que hayan excedido los 180 dias de demora de la Fecha Programada de Habilitacion Comercial.

Importacionesy exportaciones

Segun el Decreto N° 974/97 las operaciones de importaciény exportacion sonrealizadas a través del Sistema de Transmisiones de
Interconexion Internacional (el “IITS”), un servicio publico sujeto a la concesion otorgada por la ex Secretaria de Energia. Bajo
dicho régimen, a travésde la Resolucidn N° 348/99 la ex Secretaria de Energia, otorgd a I nterandes Sociedad An6nima la concesion
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del Transporte de Energia de Interconexion Internacional a traves del Sistema de Transporte Gliemes, el cual conecta la Central
Termoeléctrica Central de Salta en Glemes, Salta conelPaso Sico, en el limite con la Republica de Chile.

Todas las operaciones de importacion o exportacion realizadas en el mercado a término requieren la autorizacién previa de ka
Subsecretaria de Energia Eléctrica (Resolucion N°98/18 delex MEyM, que modificé la Resolucidn N° 64/18 delex MEyM, que
remite a la Resolucion N° 25/2016 delex MEyM)y CAMMESA. Competencia queconserva hoyen dia la actual Subsecretaria de
Energia Eléctrica en lostérminos de las atribuciones conferidas porel Punto 1X, del Decreto 50/2019 (modificado por el Decreto
N° 804/2020).

En funcidn de los grandes volimenes de exportaciéna Brasilen el afio 2021, mediante la Res. N° 1037/2021 y su reglamentacion
a partir de la Nota SE NO-2021-108163338-APN-SE#MEC, la Secretaria de Energia instrument6é una mejora transitoria en la
remuneracion a los agentes que se encuentran bajo el esquema de remuneracion de la Resolucion N° 440/2021, con excepcion de
las centrales hidraulicas administradas por entes binacionales, consistente en:

e asumir que tienen un Factor de Utilizacién constante e igual al 70% para la determinacidn de la Remuneracién de ka
Disponibilidad de Potencia;

e reconocer un monto adicional de 1.000 $/MWh exportado en el mes el cual sera asignado en forma proporcional a la
energia generada mensual de cada Agente Generador térmico convencional e hidraulicoalcanzado.

Mediante la Resolucion N° 238/2022 se elimina en su totalidad la afectacion del factor de uso y se actualizan los valores de
remuneracion de la Resolucion N° 440/2021 convigencia a partir de la transaccion econémica de febrero 2022.

Transportey Distribucion

De conformidad conla Ley N°24.065, las actividades de transporte y distribucionson reguladas como servicios publicos debidoa
su caracter de monopolios naturales. El Estado Nacional ha otorgado concesiones a empresas privadas que llevan a cabo dichas
actividades, bajo ciertas condiciones tales como, parametros de calidad de servicio y fijacidn de las tarifas que tienen derecho a
cobrarporsus servicios.

El transporte de energia eléctrica esta conformado por (i) un sistema de transporte en alta tension (operado por la empresa
TRANSENER, hoy co-controlada por el Grupo Pampa Energia y IEASA -ex ENARSA-), que conecta las principales areas
productoras y consumidoras de energia eléctrica, posibilitando la transmision de electricidad entredistintas regiones de Argentina,
y (ii) variossistemastroncales regionales por los que se transmite la energia dentro de una determinada regién y que conectana los
generadores, distribuidores y Grandes Usuarios que operan endicha region.

Las empresas que participan de esta calidad de Transportista en el ambito de una Regién Eléctrica: 1) TRANSBA S.A. (Buenos
Aires); 2) TRANSNOA S.A. (Noroeste); 3) TRANSPA S.A. (Patagonia); 4) TRANSNEA S.A. (Noreste); 5) DISTROCUYO
(Cuyo).; 6) TRANSCOMAHUE (Comahue)y 7) Ente Provincial de Energia del Neuquén (EPEN).

Existen otras modalidades bajo las cuales se presta la actividad del transporte de energia eléctrica (Transportista Independiente),
pero que por estar sujetas a diversas reglas nose incluyenconceptualmente en la nociénde transportista. La figura del Transportista
Independiente se distinguen del transporte en virtud de carecer del titulo habilitante previsto por la ley 24.065 para prestar tal
actividad de servicio publico, cual es la concesiondel servicio publico de transporte; se hallan bajo supervision de untransportista
conforme los términos y condiciones de una “Licencia Técnica”, y sus instalaciones se integran al sistema detransporterespe Ctivo;
y el sistema de remuneracion, que combina etapas de construccion, amortizaciony operaciény mantenimiento.

Algunasde lasempresas que revisten la calidad de transportistas independientes, tanto en extra alta tension como por distribucion
troncal, son 1) Lineas de Transmision del Litoral S.A. (LITSA); 2) YACYLECS.A,; 3)E.D.E.S.A;;4)D.P.E.C.;5) E.R.S.A; 6)

SP.SE.; 7)ENECORS.A.

Enelmarco delrégimende los Contratos de Participacion Publico Privada -Ley N° 27.328- la ex Secretaria de Gobierno de Energia
dict6 la Resolucion N°81/2019(B.0. 08/03/2019) mediante la cual llamé a licitacién pablica nacional e internacional con el objeto
de contratar la construccion de la Linea de Extra Alta Tension 500 kV E.T. Rio Diamante — Nueva E.T. Charlone, Estaciones
Transformadorasy obras complementarias en 132kV”, que comprende la interconexion eléctrica en 500 kV E.T. Rio Diamante —
E.T. Charlone y obras complementarias, y la posterior prestacion de los servicios de operacién y mantenimiento, para el Proyecto
de Participacién Publico-Privada denominado “Lineas de Transmision — Etapa I: Linea de Extra AltaTensionen 500 kV E.T. Rio
Diamante - NuevaE.T. Charlone, Estaciones Transformadorasy obras complementarias en 132 kV”. Asimismo, aprobo el Pliego
de Basesy Condicionesy anexos. Este llamado a licitacion fue prorrogado por el Decreto 554/2019 y por la Circular 4/2019 de la
ex Secretaria de Gobierno de Energia, y dejado sin efecto porintermedio de la Resolucion 124/2020 del Ministerio de Desarrollo
Productivode la Nacion.

La distribucion de energia eléctrica sdlo esta reguladaen el nivel federal para el casode la Ciudad Autdnomade Buenos Airesy los
partidos que integran las areas metropolitanas del Gran Buenos Aires. Edenor opera en la zona norte de la Ciudad Autonoma de
Buenos Airesy del Gran Buenos Aires y Edesur operaenla zonasur, tantode la Ciudad Auténoma de Buenos Aires comodel Gran
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Buenos Aires. En el resto del pais, el servicio de distribucion de electricidad esta regulado a nivel provincial y sujeto a la concesion
otorgada por lasautoridades provinciales.

El 28 de febrero de 2019, en el marco de la instruccion otorgada por el articulo 124 de la ley 27.467, se firmé el Acuerdo de
Transferencia deJurisdiccion del Servicio Publico de Distribucidnde Energia Eléctricaa la provincia de Buenos Airesy a la Ciudad
Autdnoma de Buenos Aires, por medio del cual se traspasan la competencia respecto de las empresas EDENOR y EDESUR desde
la 6rbita nacional. El acuerdo se publico en el Boletin Oficial de la provincia de Buenos Aires el 2 de octubre de 2019y de los
puntos relevantes se puede sefialar lo siguiente: (i) se otorga el policia sobre el servicio publico que prestanlas concesionariasa la
jurisdiccion de la provinciade Bs. Asy CABA, (ii) se dispone la creacidnde un Ente bipartito de controly regulacion, en reemplazo
delENRE, y hastatantoeso suceda, provincia de Bs. Asy CABA, el Estado nacional sequira presenteen la regulaciéndelserv icio
eléctrico paraasegurar la continuidad de las tareasde control y regulacion, (iii) se resuelve que la provincia y CABA se comprometan
a afrontar con recursos propios las erogaciones asociadas con la tarifa socialdesdeel 1 de enero de 2019.

Sin embargo, mediante elarticulo 7 la ley 27.541, el Congreso de la Nacion suspendio lo dispuesto en el segundo parrafo delarticulo
124 delaley 27.467,en cuanto preveia que el ENRE, luego de impulsarlosactos que sean necesarios para que las distribuidoras
eléctricas Empresa Distribuidora Norte S.A. (Edenor) y Empresa Distribuidora Sur S.A. (Edesur) pasen a estar sujetas a la
jurisdiccion de la Provincia de Buenos Airesy de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, mantendria sus funciones y facultades en
todo aquello queno esté vinculadoal servicio publicode distribucion de energia eléctrica. El servicio de transporte es prestado por
concesionarios que operan y usan lineas detransporte dealta y media tensién. Elservicio detransporte consiste en la trans formacion
y el transporte de electricidad desde los puntos de entrega de los generadores a los puntos de recepcion de los distribuidores o
Grandes Usuarios. La Ley N°24.065establece que las empresas de transporte deben serindependientes de otros participantesdel
MEM, Yy les prohibe la compra y/o venta de energia eléctrica.

Mediante Resolucion N°590/2021 (BO 21/09/2021), el Ministerio de Economia declar6 lesivo al interés general el Convenio,
CONVE-2019-44035076-APN-DGDOMEN#MHA, denominado “Acuerdo de Regularizacion de Obligaciones para h
Transferencia de las Concesionarias a las Jurisdicciones Locales”, suscripto el 10 de mayode 2019.

Lasempresasde distribuciénse encargan de abastecer a los usuarios finales de electricidad que no pueden contratar una fuente de
suministro eléctrico independiente por su nivel de consumo, tales como usuarios residenciales.

Lasprincipales caracteristicas de los contratos de concesion tanto para el transporte como la distribuciéneléctrica son: (a) normas
de calidad de prestacion de servicio con penalidades que se aplican en caso de incumplimiento; (b) un plazo de concesion de 95
afos por el monopolio del servicio de suministro en un area o red de suministro, dividido en “periodos de gestion”, con un plazo
inicial de 15 afios y plazos posteriores de 10 afios. Al término de cada periodo de gestidn, el Gobierno Argentino debe llamar a
licitacion para vender la participacion mayoritaria de la empresa de transporte o distribucion; y (c) tarifas fijadas segin criterios
econdmicos consistema de precio tope o “price caps”’y procesos predeterminados respecto de su calculo y ajuste.

Lastarifas cobradas por las compafiias de transporte de electricidad incluyen: (a) un cargo de conexion, (b) un cargo poruso de la
capacidad de transporte, y (c) un cargo por la energia efectivamente transportada. Adicionalmente, las empresas a cargo del
transporte pueden recibir un ingreso generado por la ampliacion del sistema. Las tarifasde transporte se trasladan a los usuarios
finalesa travésde los distribuidores.

Los cargos cobradosa los usuarios finales por las empresas de distribucion incluyen: (a) el precio de compra de energia enel MEM
(el precio estacionaltal como fue descrito arriba), (b) los costos de transporte, (c) un valoragregado de distribucion (“VAD”) que
remunera aldistribuidory (d) los impuestos. EI VAD representa el costo marginal d e brindar los servicios, incluidos los costos de
inversion y desarrollo de redes, costos de funcionamiento, mantenimiento y comercializacion, como también depreciacion y un
retorno razonable del capitalinvertido. Lastarifas asi determinadas deben permitira un distribuidor eficiente cubrir sus costos de
funcionamiento, financiar la renovacion y mejora de sus instalaciones, satisfacer la demanda creciente, cumplir con los estandares
de calidadestablecidos y obtener un retorno razonable, y a la vez cumplir con ciertos estandares de eficiencia de funcionamiento y

operaren consonancia con las cantidades invertidas y con los riesgos nacionales e internacionales inherentes a sus operaciones.

Enenerode 2002, la Ley de Emergencia Publica N° 25.561 convirtid a pesos las tarifas de transporte y distribucién de electricidad
y declard la nulidad de los mecanismos de ajustes. Como consecuencia de ello las tarifas fueron congeladas por mas de 6 afios.
Duranteeste periodo, solo tuvieronaumentos limitados y de pequefia escala.

El proceso de renegociaciénde contratos dispuesto por la Ley de Emergencia Publica para los contratosde caracter publico su jetos
a jurisdiccionfederal, incluyendo las concesiones otorgadaspara el transportey distribuciéndeelectricidad en la Ciudad Autdnoma

de Buenos Aires, progresé muy lentamente.

Después de mas de cinco afios de negociaciones los transportistas y distribuidores de electricidad llegaron a un acuerdo con el
Gobierno Nacional con la participacion de la (“UNIREN”) constituida en el dmbito de los ex Ministerios de Economia y
Planificacion Federal, Inversion Publicay Servicios. Comoresultado de estas negociaciones, las tarifas de transporte solo tuvieron
los aumentos limitados y de pequefia escala mencionados antes. En el sector de distribucion, los acuerdos de renegociacion
establecieron incrementos limitados en sus ingresos y en parte de las tarifas (a saber, el VAD). Estos incrementos fueron
generalmenteaplicados a usuarioscomerciales e industriales, mientras que una Revision Integral Tarifaria que incluya a los usuarios
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residenciales fue pospuesta varias veces. Esta demora en actualizar las tarifas provocéo un desequilibrio en los pagos que los
distribuidores efectuaban a CAMMESAY en las sumas que los generadores cobraban a C AMMESA, todo lo cualtrajo aparejada
escasez en el fondode estabilizacion y demoras enel pago a generadores.

Atravésdel Decreto 367/16 se impulso el proceso de realizacidnde la Revision Tarifaria Integral quesurja delos acuerdos integrales
de renegociacioncontractual, mediante el cual se fijard el nuevo régimentarifario del servicio de quese trate.

En 2017 el ENRE aprobd la Revision Tarifaria Integral (“RTI”) para los concesionarios de transporte de energia eléctrica. En forma
previa a la aprobacion de la RT1 el ENRE: (i) aprob6 el régimen de afectacion de sanciones por calidad objetivo (Resolucidon N°
552/20186, rectificada por su similar N° 580/2016); (ii) aprobd la tasa de rentabilidad entérminos reales y después de im puestos que
los concesionarios de transporte debiantener en cuenta para la determinacion de sus ingresos; (iii) convoco a la realizacién de una

AudienciaPublica a los efectos de dartratamientoa la Propuesta Tarifaria para la Revision Tarifaria Integral.

Mediante las Resoluciones N° 37/2018, 38/2018, 39/2018, 40/2018, 42/2018, 44/2018, 45/2018 y 46/2018, modificadas por las
Resoluciones N° 99/2018, 100/2018, 101/2018, 102/2018, 103/2018, 104/2018, 105/2018 y 106/2018 respectivamente, el ENRE
aprobo los valores horarios a aplicar al equipamiento regulado con vigencia a partir del 1° de febrero de 2018 de TRANSENER
S.A,, TRANSBAS.A,, TRANSNOAS.A., TRANSNEAS.A.,, TRANSPAS.A.,DISTROCUYOS.A.,EPEN, TRANSCOMAHUE
SA.

La Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva (Ley N° 27.541) sancionada por el Congreso de la Nacion en diciembre
2019 faculto al Poder Ejecutivo Nacional a iniciar un proceso de renegociacion de la revisiontarifaria integral vigente o iniciar una
revisién de caracter extraordinario, en lostérminos de las leyes 24.065y demas normas concordantes, a partir de la vigencia de la
ley y porun plazo méaximo de hasta ciento ochenta (180) dias, propendiendo a una reduccion de la carga tarifaria real sobre los
hogares, comercios e industrias para elafio 2020.

Enelmarcode laLeyN°27.541, el Poder Ejecutivo Nacional dictd: (i) el Decreto 277/20a través del cual se dispuso la interv encion
del ENRE Yy se le impuso al Interventor la obligacion de realizar una auditoria y revision técnica, juridicay econémica que evalie
los aspectos regulados por la Ley N° 27.541 en materia energética; (ii) el Decreto 543/20 a través del cual prorroga el plazo
establecidoen elarticulo 5° dela Ley N° 27.541 desde su vencimiento, y por unplazoadicional de CIENTO OCHENTA (180) dias
corridos.; (iii) el Decreto 1020/20 determindelinicio de la renegociacion de la revisiontarifaria integral vigente correspondiente a
las prestadoras de los servicios publicos de transporte y distribucion de energia eléctrica que estén bajo jurisdicc ién federal, en el
marco de lo establecido en el articulo 5° de la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la
Emergencia Publica; y establecid queel plazode la renegociacion no podria exceder los DOS (2) afios desde la fecha de entradaen
vigencia de la presente medida, debiendo suspenderse hasta entonces, los Acuerdos correspondientes a las respectivas Revisiones
Tarifarias Integrales vigentes con los alcances que en cada caso determinen los Entes Reguladores, atento e xistir razones de interés
publico.

Mediante la Resolucion 17/21 el ENRE dio inicio al procedimiento de adecuacion transitoria de las tarifas del servicio publico de
transporte con el objetivo de establecer un Régimen Tarifario de Transicion, hasta tanto se arribe a un Acuerdo Definitivo de
Renegociacion, y convocd a TRANSENER S.A., TRANSBA S.A., TRANSPA S.A.,, TRANSCO S.A., TRANSNEA S.A,,
TRANSNOAS.A., y DISTROCUYOS.A. a participar delmismo.

La Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva (Ley N° 27.541) sancionada por el Congreso de la Nacion en diciembre
2019 facult6 al Poder Ejecutivo Nacional a iniciar un proceso de renegociacion de la revision tarifaria integral vigente o iniciar una
revision de caracter extraordinario, en lostérminos de las leyes 24.065y demas normas concordantes, a partir de la vigencia de la
ley y porun plazo méaximo de hasta ciento ochenta (180) dias, propendiendo a una reduccion de la carga tarifaria real sobre los
hogares, comercios e industrias para elafio 2020.

Enelmarcode laLeyN°27.541, el Poder Ejecutivo Nacional dicto: (i) el Decreto 277/20a través del cual se dispuso la intervencion
del ENRE Yy se le impuso al Interventor la obligacién de realizar una auditoria y revision técnica, juridicay econémica que evalle
los aspectos regulados por la Ley N° 27.541 en materia energética; (ii) el Decreto 543/20 a través del cual prorroga el plazo
establecidoen elarticulo 5° dela Ley N° 27.541 desde su vencimiento, y porunplazoadicional de CIENTO OCHENTA (180) dias
corridos.; (iii) el Decreto 1020/20 determindelinicio de la renegociacion de la revisiontarifaria integral vigente corres pondiente a
las prestadoras de los servicios publicos de transporte y distribucion de energia eléctrica que estén bajo jurisdiccion federal, en el
marco de lo establecido en el articulo 5° de la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el Marco de la
Emergencia Publica; y establecid queel plazode la renegociacion no podria exceder los DOS (2) afios desde la fecha de entradaen
vigencia de la presente medida, debiendo suspenderse hasta entonces, los Acuerdos correspondientes a las respectivas Revisiones
Tarifarias Integrales vigentes con los alcances que en cada caso determinen los Entes Reguladores, atento existir razones de interés
publico.

Mediante la Resolucion 17/21 el ENRE dio inicio al procedimiento de adecuacion transitoria de las tarifas del servicio publico de
transporte con el objetivo de establecer un Régimen Tarifario de Transicion, hasta tanto se arribe a un Acuerdo Definitivo de
Renegociacion, y convocd a TRANSENER S.A., TRANSBA S.A., TRANSPA S.A., TRANSCO S.A,, TRANSNEA S.A,,
TRANSNOAS.A., y DISTROCUYOS.A. a participar del mismo.
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Mediantelas Resoluciones N° 66/2022,67/2022,68/2022, 69/2022,70/2022,71/2022y 72/2022 (BO 26/02/2022) el ENRE aprobd
los valores horariosa aplicar al equipamiento regulado con vigencia a partir del 1 de febrerode 2022 de TRANSPAS.A., TRANSCO
S.A, TRANSENER S.A.,, TRANSBAS.A., EPEN, TRANSNOAS.A. y TRANSNEAS.A.

A través de la Resolucion N° 1085/2017 (B.O. 30/11/2017) la ex Secretaria de Energia Eléctrica aprobd la metodologia de
distribucion del costo que representa la remuneracion del Servicio Publico de Transporte de Energia Eléctrica en Extra Alta T ension
y por Distribucion Troncalen el MEM. En este régimen de asignacion de costos del servicio de transporte de energia eléctrica se
estipuld la participacién de los agentes del MEM, tanto demandantes como aportantes y se establecio que los costos asociados a la
remuneracion de las empresas de transporte se distribuyenen funcionde la demanda y/o aporte deenergia de cada Agente del MEM
segun sea el caso (Distribuidores, Grandes Usuarios, Autogeneradores y Generadores), vinculados directa y/o indirectamente al
Sistema de Transporte de Energia Eléctrica en Alta Tension y/o al Sistema de Transporte de Energia Eléctrica por Distribucion
Troncal, descontando los costos asignados a los Agentes Generadores en concepto de costos de operacién y mantenimiento del
equipamiento de conexidny transformacion. Por ello se establecio que los Agentes Generadores pagaran un cargo de transporte que
sera un valor representativo de los costos de operacién y mantenimiento del equipamiento de conexiény transformacion dedicado
a su vinculacién al sistema, considerando el nivel de tensidn y sus caracteristicas. Estos valores son determinados regularmente a
través deuna evaluacion de “costos standard” y comunicadosal Organismo Encargado del Despacho (OED) para suaplicacion. Los
montos abonados por los AgentesGeneradores se descontaran de los valores correspondientesa cadatransportista antesdel proceso

de determinacién deprecios.

En 2017 también se realizé la RT1 de concesionarios del servicio publico de Distribucion de energia eléctrica de jurisdiccion federal
(EDENOR S.A. y EDESUR S.A)). Las empresas distribuidoras presentaron su propuesta tarifaria, mediante la cual solicitaron la
aprobacion de los Costos Propios de Distribucion que se proponian aplicar durante el proximo periodo tarifario. EIENRE aprobd
la tasa de rentabilidad sobre activosde las empresas distribuidoras de energia eléctrica (Resolucion N° 493/2016 y su similar
rectificatoria Resolucidn N° 494/2016).

La ex Secretaria de Energia Eléctrica instruy6 al ENRE a limitar el incremento del Costo Propio de Distribucion resultante de la
Revision Tarifaria Integral (RTI) quese debia aplicar a partir del 1° de febrerode 2017, a un méaximo del 42 % conrespecto al Costo
Propio de Distribucion vigenteal 31 de enero de 2017, debiendo completar la aplicacion del valor restante del nuevo Costo Propio
de Distribucidn, en dos etapas: la primera en noviembre de 2017y la Gltima, en febrero de 2018; y dispuso que el ENRE debia
reconocera EDENOR S.A.y a EDESUR S.A,, la diferencia del Costo Propio de Distribucion que se produce por la gradualidad en
la aplicaciéndel incrementotarifario reconocidoen la RTI; (iv) EIENRE convocd a Audiencia Publica con caracter previo a d efinir
lastarifasa aplicar por las referidas Concesionarias en dicho quinquenio (Resolucion N°522/2016), la cual se celebré el 28/10/16.

Mediantela ResolucionN° 64/2017 y sus modificatorias Resolucion N°80/2017y 92/2017 el ENRE aprobd los valores del Costo
Propio de Distribucién resultantes de la RTI de EDESUR S.Aa aplicara partirdel 1° de febrero de 2017, 1° de noviembre de 2017
y 1° de febrero de 2018; los cuadros tarifarios vigentes a partir del 1° de febrero de 2017 y a partir del 1° de marzo de 2017.
Asimismo, mediante la Resolucion N° 63/2017 y sus modificatorias Resoluciones N° 82/2017 y 92/2017, en ENRE aprobo los
valores del CostoPropio de Distribucion resultantes de la RTI de EDENOR S.A. a aplicara partirdel 1° de febrero de 2017, 1° de
noviembre de 2017 y 1° de febrero de 2018; los cuadros tarifarios vigentes a partir del 1° de febrero de 2017 y a partir del 1° de
marzo de 2017. Mediante Resolucion N° 329/2017, el ENRE reglamentd el procedimiento para el calculo y la percepcion de la
diferencia de CPDresultante del diferimiento mencionado. Por medio de la Resolucién N° 602/2017, modificada por Res. 623/17,
y la Resolucién603/2017, modificada por Res. 624/17, el ENRE aprobd los valoresdel Costo Propio de Distribucién resultantes de
laRTIde EDESUR S.Ay EDENOR S.A. a aplicara partirdel 1° de diciembre de 2018. Actualmente, los valores de Costo Propio
de Distribucién para EDESUR S.Ay EDENOR S.A. se encuentran determinados por las Resoluciones del ENRE N° 26/2019 y
27/2019.

Mediante Resoluciones del ENRE N° 30/2019 y 31/2019 el ENRE sustituyo las “Normas de Calidad del Servicio Publico y
Sanciones” del Subanexo4 del Contrato de Concesién de EDESURS. A. y EDENOR S.A. para elperiodo2017-2021.

En agosto 2019 el Concedente acordd con las Distribuidoras diferir para enero 2019, el ajuste semestral por variacion de costos
acordadoen la RTI. No obstante ello, en diciembrede 2019, se sanciond la ley 27.541, por intermedio de la cual se faculto a | Poder
Ejecutivonacionala mantener lastarifas de electricidad que estén bajo jurisdiccion federal y a iniciar un proceso de renegociacion
de la revision tarifaria integral vigente o iniciar una revision de caracter extraordinario, en los términos de la ley 24.065, a partir de
la vigencia dela esa ley y por unplazoméaximode hasta ciento ochenta (180) dias, propendiendo a una reduccion de la carga tarifaria
realsobre los hogares, comercios e industrias para elafio 2020. Por medio del Decreto N° 1020/2020 se determind el inici6 de la
renegociaciénde larevisiontarifaria integral (RTI) vigente, correspondiente a lasprestadoras de los servicios publicos de transporte
y distribucion de energia eléctrica que estén bajo jurisdiccion federal y se prorrogo el plazo de mantenimiento de las tanfas de
energia eléctrica y gas natural establecido en el articulo 5° de la Ley N° 27.541 , que habia sido previamente prorrogado por el
Decreto N°543/2020, desde su vencimientoy porun plazo adicional de noventa (90) dias corridos o hasta tanto entrenen vigencia
los nuevos cuadros tarifarios transitorios resultantes del Régimen Tarifario de Transicion para los servicios plblicos de transporte
y distribucién de gas natural y energia eléctrica que esténbajo jurisdiccion federal, lo que ocurra primero.
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Enelmarco de lo establecidoen la Ley N°27.541 y el Decreto N° 1020/20, el ENRE dicté la Resolucion N° 16/2021, a través del
cualse inicio6 el procedimiento de adecuacidn transitoria de las tarifas con el objetivo de establecer un Régimen Tarifario de
Transicion, hasta tanto se arribea un Acuerdo Definitivo de Renegociacién, y convocoa EDESUR Y EDENOR a participar. También
se establecio la realizacion de diversas instancias de participacién ciudadana, convocando a tal fin a las personas usuarias y a las
Asociaciones de Defensa del Consumidor, a fin de serinformados de las distintas etapas del citado procedimiento, garantizando su
publicidady elderechode accesoa la informacion.

A través del Decreto N° 311/2020 se consideré que, con la finalidad de mitigar el impacto local de la emergencia sanitaria
internacional, disponer la suspensién temporaria del corte de suministrode servicios que resultan centrales para el desarrollo de la
vida diaria, talescomoel suministro de energia eléctrica, entre otros. Esta medida se mantuvo vigente hasta el 31 de diciem bre de
2020.

Mediante la Resolucion N° 1091/2017 elex MEyM, establecié los Precios de Referencia de la Potencia, los Precios Estabilizados
de la Energia y los Precios Estabilizados del Transporte, que entrarian en vigencia a partir del 1° de febrero de 2018; un nuevo
mecanismo de aplicacion de la tarifa social; y, el nuevo esquema de incentivo al ahorro. Luego, a través de las Resoluciones N°
32/2018y 33/2018 el ENRE aprobd los valores del cuadro tarifario con vigencia a partir del dia 1° de febrero de 2018, debiendo
ajustar los cargos fijos y el Costo Propio de Distribucion de las empresas concesionarias de distribucion de energia eléctrica. A
través de la Resolucidnde la ex SGE N° 366//2018 se derogd la Resolucion N° 1091/2017 y estableciéndose los Precios de
Referenciade la Potenciay los Precios Estabilizados de la Energia, que entrarianen vigencia a partirdel 1° de febrerode 2019.

Mediante las Resoluciones N° 75/2022 y 76/2022 (BO 26/02/2022) el ENRE aprob los valores del Costo Propio de Distribucién
de EDESUR S. A. y EDENOR S.A., que seran aplicables a partir de la facturacion correspondiente a la lectura de medidores
posteriora las cero horas (00:00 hs) del01/03/2022.

Por medio de la emision de la Resolucion N° 64/2022 (BO 26/02/2022), el ENRE dispuso que el primer periodo de gestion de
EDENOR S.A. y EDENOR S.A,, se tendra por cumplido al finalizar el plazo establecido para la renegociacion de la Revision

Tarifaria Integral (“RTI”), segun Decreto N°1020 del 16/12/2020.

Grandes Usuarios

En el MEM los grandes usuarios pueden operar contratando en forma independiente su abastecimiento para consumo propio o en
forma integrada a la Distribuidora.

EIMEM clasifica a Grandes Usuarios deenergia en tres categorias (i) Grandes Usuarios Mayores (“GUMAs”), (i) Grandes Usuarios
Menores (“GUMEs”)y (iii) Grandes Usuarios Particulares (GUPAs):

. GUMASs son usuarios con una capacidad maxima igual o mayor que 1 MW 'y un consumo anual minimo de 4.380 MWh.
Estos usuarios deben contrataral menos el 50,00% de su demanday adquirirel resto en el mercado spot. Las transacciones

que realizan estos usuarios en el mercado spot son facturadas por CAMMESA.

. GUMES son usuarios con una capacidad maximaque oscila entre 30 kW y 2000 kW. No estan obligados a tener unademanda
anual minima. Estos usuarios deben contratar la totalidad de su demanda 'y no operan en el mercado spot.

. GUPAs son usuarios con una capacidad minima de 30 kW'y una capacidad méxima de 100 kW. No estanobligados a tener
una demanda anual minima. Estos usuarios deben contratar la totalidad de su demanday no operanen el mercado spot.

Coneldictado dela Resolucion 1281/06, el entonces Secretario de Energia clasifico la demanda del SADI y estableci6 prioridades
de abastecimiento. En lo que aquiinteresa estableci6 que la energia eléctrica disponible en el Mercado "Spot", debera ser de stinada
a abastecer, a las demandas atendidas por los Agentes Distribuidores y/o Prestadores del Servicio Publico de Distribucion de Energia
Eléctrica del MEM, y seguidamente a los suministros de las demandas de hasta 300 kW de potencia contratada que resulten ser
clientes de los Agentes Distribuidores y/o Prestadores del Servicio Publico de Distribucion de Energia Eléctrica del MEM, en tanto
no estén respaldadas por contratos en el Mercado a Término. Los Grandes Usuarios del MEM vy las Grandes Demandas clientes de
los Prestadores del Servicio Publico de Distribucion o de los Distribuidores, en ambos casos mayores de 300 KW, sdlo estaran
autorizados a contratar respaldo fisico por el remanente no contratado enel Mercado a Término desu demanda de energia y potencia
registrada en el "ANO BASE" (2005), determinada segun la metodologia establecida en el Anexo Il de dicha resolucion, con la
generaciontérmica, con disponibilidad de combustible, de los agentes del MEM existentes a la fecha de publicacion de la presente
resolucion. Elconsumo deenergia porencima de la registrada en el “ANO BASE” tiene que ser satisfecho con energia del servicio
Energia Plus que consiste en el suministro de generacién de energia adicional por nuevos generadores y agentes de generacion,
cogeneradores y autogeneradores que no sean agentes del MEM o que, a la fecha de la publicacién de la Resolucion, no estén
interconectados al MEM. El precio que los grandes usuarios deben abonar por la demanda excedente, en caso de que no fuera
previamente contratada bajo el Plan de Energia Plus, originalmente fue estipulado como equivalente al costo marginal de operacion.
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Coneldictado de la Resolucion N°95/2013 la entonces Secretaria de Energia establecio que los Grandes Usuarios del MEM deberan
adquirir su demanda deenergia eléctricaa CAMMESA, quedando suspendida transitoriamente la incorporacién de nuevos contratos
de compra deenergia eléctricaenbloque celebrados con los Agentes Generadores afectados por las disposiciones de la norma, hasta
tantose instrumenten las medidas reglamentarias que resulten convenientes en aras de alcanzar los objetivos antes aludidos.

En 2016 la ex SEE dictdla Resolucion N° 21/16atravésde la cual convocd a interesados en ofertar nueva capacidad degeneracion
térmicay deproduccion deenergia eléctrica asociada. Alli se establecia que el agente cuya oferta sea aceptadasuscribiria un contrato
de venta de disponibilidad de potencia de generacion eléctrica y energia asociada en el MEM, denominado “Contrato de Demanda
Mayorista”, queseria inicialmente celebrado por CAMMES A para ser luego cedidoa los agentes distribuidores y Grandes Usuarios
del MEM. Los lineamientos del contrato referido se encuentran previstos en la Resolucion N° 21. CAMMESA debe certificar a
favor del agente vendedor la parte proporcional que los Grandes Usuarios y distribuidores deben pagar por la energia eléctrica
consumida, a los efectos del procedimiento ejecutivode cobro.

Porsu parte, el Régimen de Fomento Nacional para el Uso de Fuentes Renovablesde Energia destinada a la Produccion de Energia
Eléctrica, sancionado porla Ley N°26.190y modificado y ampliado por la Ley N°27.191, prevéque se incremente la participa cion
de las fuentesrenovables de energia en la matriz eléctrica hasta alcanzar un doce por ciento (12%) de los consumos anuales totales
al31 dediciembredelafio 2019, aumentando dicha participacion porcentual de forma progresiva hasta alcanzar un veinte por ¢ iento
(20%)al 31 dediciembredelafio 2025. Alregularel Régimen de Fomento Nacional para el Uso de FuentesRenovables de E nergia
destinada a la Produccién de Energia Eléctrica la Ley N° 26.190, modificada y ampliada por la Ley N° 27.191, dispone que los
Grandes Usuarios del MEM, con demandas de potencia iguales o mayores a trescientos kilovatios (300 KW), deberan cumplir
efectiva e individualmente con los objetivos de cobertura de los consumos anuales con energia eléctrica de fuente renovable, y a
tales efectos, podran autogenerar o contratar la compra de energia proveniente de diferentes fuentes renovables bajo el programa
RenovArde generacion (articulo 9°), que incluye la demanda de energia de usuarios que no califiquen como Grandes Usuarios. En
este sentido, se les exige a Grandes Usuarios indicara CAMMESA el mecanismoelegido para cumplir con articulo 9 de la Ley N°
27.191. Los Grandes Usuarios que no indiquen el mecanismoseran incluidos autométicamente en el mecanismo de adquisiciones
conjuntas de energia eléctrica procedente de fuentes renovables realizadas por CAMMESA. El Decreto N°531/16, reglamentario
de las Leyes N° 26.190y 27.191, dispone que el objetivo de cobertura de consumos anuales con energia eléctrica de fuentes
renovables, podra cumplirse por cualquiera de las siguientes formas: (i) Por contratacion individual de energia eléctrica pro veniente
de fuentes renovables; (i) Por autogeneracion o por cogeneracion de fuentes renovables; o (iii) Por participacion en elmecanismo
de compras conjuntas desarrollado por CAMMESA o elente que designe la Autoridad de Aplicacion. Es decir, mediante la compra
de energia eléctrica de fuenterenovable directamente a CAMMESA 0 el ente que designe la Autoridad de Aplicacion. Los sujetos
alcanzados porlo dispuestoen elarticulo 9 de la Ley N° 27.191 que opten por cumplir mediante la contratacionindividual, o por
autogeneracion o cogeneracidn, deberan manifestarlo en forma expresa ante la Autoridad de Aplicacion, con el fin de quedar
excluidos delmecanismode compras conjuntas. Caso contrario, quedaran automéaticamente incluidos en el mecanismo de compras
conjuntas de energia eléctrica proveniente de fuentes renovables llevado adelante por CAMMESA.

En cumplimientode los objetivos establecidos en las Leyes N°26.190y 27.191, elex MEyM implement6 el Programa RenovAr en
cuyo marco se handesarrollado: (i) la Ronda 1 —convocada por las Resoluciones MEyMN°71/16 'y N° 136/2016—; (ii) la Ronda
1.5—convocadapor la Resolucion MEyM N° 252/2016,—(iii) la Ronda 2 —mediante la Resolucion MEyM N° 275/2017—; la Ronda
3 —convocada por la Resolucién SGE N° 100/2018, modificada por la Resolucion SGE 90/2019. En el marco de las distintas Rondas
llevadasa cabo en el Programa, CAMMESA, actud en representacion de los Distribuidores y Grandes Usuarios del MEM, hasta la
reasignacionde los contratos celebrados en cabeza de los Agentes Distribuidores y/o Grandes Usuarios del MEM, desarrollando de
esta manera el mecanismo de compras conjuntas.

A través de la Resolucion N° 281-E/2017, modificada por la Resolucién SGE 230/2019, el ex Ministerio de Energia y Mineria
regulo el Mercado a Términode las Energias Renovables (MATER), por las que los Grandes Usuarios incluidos en el articulo 9 de
la Ley N° 27.191 pueden cumplircon los objetivos de cobertura de sus consumos de energia eléctrica por contratacion individual,
por cogeneracion o autogeneracion de energia eléctrica de fuente renovable, estableciendo un marco juridico adecuado para el
desarrollo de este nuevo mercado.

El 22 de febrero de 2021, en virtud de lo dispuesto por la Ley N° 27.541 de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el
Marco dela Emergencia Publica, asi como también lo establecidoenel Decreto N°311/2020, a través de la Resolucion N°131/2021,
la Secretaria de Energia dispuso, entre otrascosas, que los Precios de Referencia de la Potencia (POTREF)y el Precio Estabilizado
de la Energia (PEE) enel Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), mantienen el valor vigente actualmente para las pequefias demandas
tantoresidenciales como demandas menores a trescientos kilovatios (300kW).

Porel contrario, para el caso delos Grandes Usuarios de la Distribuidora (GUDI) con Demandas Mayores a Trescientos Kilovatios
(300 kW), la Secretaria de Energia adecud el precio estacional de los usuarios GUDI, ajustando el Precio Estabilizado de la Energia

(PEE) de este segmentode usuarios.

A tal efecto, la Secretaria de Energia estimd necesario continuar con la reagrupacién de las categorias de usuarios en: a)
Residenciales; b) Demandas Menoresa Trescientos Kilovatios (300 kW) —No Residencial-; y ¢) Demandas Mayores a Trescientos
Kilovatios (300kW)-GUDI-.
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Adicionalmente, la Secretaria de Energia consider6 necesario subdividir la categoria c) Demandas Mayoresa 300 Kilovatios (300
kW) —GUDI- en los siguientes subgrupos: (i) General y (ii) Organismosy Entes Publicos que presten los Servicios Publicos de
Saludy Educacion.

La propia Secretaria de Energia aclar6 que la medida noalcanza niimpacta a los 15 millones de usuarios del servicio de dist ribucion
de energia eléctrica por redes, nien las 650.000 pymes, comerciales, industriales y de servicio, sino que involucra a unos 2.900

Grandes Usuarios que consumenmas de 300 Kv diarios.

La instrumentacion de la segmentacion resumida sera realizada de forma descentralizada en cada jurisdiccion, a través de cada
Distribuidora con elacuerdo del Ente Regulador o autoridad que ejerza el control del Servicio Publico de Distribucion de Energia
Eléctrica segun corresponda.

Confecha4 de marzode 2021, a través de la Resolucion N°154/2021, la Secretaria de Energia dispuso que los precios establecidos
en la Resolucion N°131/2021 seranaplicables para las facturas que se emitan a partir del 1° de marzo.

Comercializadores

La Ley N°24.065Yy su Reglamentacion -Decreto N° 1.398/1992-, no reconocen al comercializador como Agentedel MEM. Recén
a través del Decreto 186/1995 el Poder Ejecutivo Nacional reconocid la calidad de Participante del MEM a (articulo 5°): (i) las
empresas que obtengan autorizacion de la entonces Secretaria de Energia Eléctrica para comercializar la energia eléctrica
proveniente de interconexiones internacionales y emprendimientos binacionales. (ii) las empresas que, sin ser agentes del MEM,
comercialicen energia eléctrica en bloque. (iii) las empresas que, sin ser agentes del MEM, exploten instalaciones utilizadas en
Funcion de Vinculacion Eléctrica, también denominada Funcion Técnica de Transporte de Energia Eléctrica.

A través de la Resolucion N° 21/1997, el entonces Secretario de Energia y Puertos regulé el ingreso de PARTICIPANTES AL
MEM, y el régimen de comercializaciondel MEM (actualmente Anexos 31y 32 de los Procedimientos para la Programacion de la
Operacion, el Despachode Cargasy el Calculo de Precios) que -entre otras- cosas establece para actuar como comercializador del

MEM es necesario noseragente reconocido del MEM.

El comercializador puede realizar transacciones en el MEM una vez que adquiera la calidad de PARTICIPANTE DEL MEM
(articulo1°, Decreto N° 186/1995).

La actuacion del Comercializador dentro del MEM se limita a la compra y venta de energia eléctrica, por cuenta propia o por
mandato, producida y consumida por terceros. El Comercializador puede interveniren las operaciones comerciales del MEM pero

no en lasoperaciones fisicas.

La empresa habilitadaexpresamente como Comercializador del MEM puede llevar a cabo las siguientes funciones dentro del MEM:
(i) comercializacion de generacion; (ii) comercializacion de demanda; (i) comercializacion de importacion y exportacion; (iv)
comercializacion de regalias.

Restricciones Verticalesy Horizontales

Es importante destacar que los agentes MEM estan sometidos a restricciones verticales, conforme las disposiciones de la Ley N°
24.065y el Decreto N° 1398/92, segun las cuales:

. Lascompafiias degeneracion o distribucidn, los Grandes Usuarios o sus respectivas sociedade s controladas o controlantes
no estan autorizadas a ser propietarias o el accionista mayoritario de una compafiia de transporte o de su respectiva sociedad
controlante. No obstante ello, el Poder Ejecutivo puede autorizar a una compariia de generacion o distribuciéno a un gran usuario
a construir, por su propia cuenta y en respuesta a una necesidad propia, una red de transporte respecto de la cual establecera la
modalidady formade funcionamiento.

. El titularde una concesion de distribucion no puede ser propietario de unidades de generacion. No obstante, los accionistas
del distribuidor si pueden serlo, como personas fisicas o bien constituyendo otra persona juridica con el objeto de ostentar la
titularidad o ejercer el control de unidades de generacion.

o Ninguna compafiia de transporte podrd comprar o vender energia eléctrica.

El Articulo 33 dela Ley General de Sociedadesde Argentina dispone quese consideran sociedadescontroladas aquellas en que otra
sociedad, en forma directa o por intermedio de otrasociedada su vez controlada: (1) posea participacion, por cualquier titulo, que
otorgue los votos necesarios para formar la voluntad social en las reunionessociales o asambleas ordinarias; o (2) ejerza una
influencia dominante como consecuencia de acciones, cuotas o partes de interés poseidas, o por los especiales vinculos existentes
entre las sociedades. No obstante, la Sociedad no puede garantizar que las autoridades de regulacién del sector eléctrico aplicaran
esta definicion de controlalimplementar las restricciones antes descriptas. De acuerdo conlas resoluciones dictadas por el ENRE,
una sociedad controlada por o controlante de una compafiia de transporte deelectricidad es una sociedad que posee mas del 51,00%

de lasacciones conderechoa votode la sociedad controlada y ejerce el control mayoritario.

Tantolos transportistas como los distribuidores de electricidad también estan sujetos a restricciones horizontales.

154

Documento: YPF-Publico



Documento: YPF-Publico

Lassiguientesson las restricciones horizontales aplicables a transportistas de electricidad:

. Sélo mediante la expresa autorizacion del ENRE doso mas transportistas podran consolidarse en un mismo grupo empresario
o fusionarse. También es necesaria dicha autorizacién para que un transportista pueda adquirir la propiedad de accionesde
otro transportista;

° Conforme los términos de los contratos de concesion querigen el transporte de electricidad en lineas de transmision de mas

de 132kvy menores a 140kv, el servicio de transporte es prestado en forma exclusiva en areas especificas indicadas en esos
contratos;y

. Conforme los términos del contrato de concesidnde la compafiia que presta servicios de transporte de electricidad en lineas
cuya tension es igual o superior a 220kv, el servicio debe ser prestado en formaexclusiva y sin restricciones territoriales,

dentro de todoelterritorio argentino.
Respectoa las compafias distribuidoras de electricidad, las restricciones horizontales son las siguientes:

° Sélo mediante la expresa autorizacién del ENRE dos o més distribuidores, podran consolidarse en un mismo grupo
empresario o fusionarse. También es necesaria dicha autorizacion para que un distribuidor pueda adquirir la propiedad de
acciones de otrodistribuidor;y

. El servicio de distribucion es prestado dentro de areasespecificamente establecidas en los contratos de concesién respectivos.
Autogenerador Distribuido: la Resolucion SE N° 269/08

A través de la Resolucion SE N° 269/08, la entonces Secretaria de Energia establecio la figura de Autogenerador Distribuido,
consistente en un consumidor de electricidad que ademas genera energia eléctrica, pero con la particularidad que los puntos de
consumoy generacion se vinculanal SADI en diferentes nodos de conexion. Alli se establece que:

e El Autogenerador Distribuido debe cumplir los mismos requerimientos, y sus transaccionesen el MEM se realizaran de
la misma forma que el Autogenerador en funcionde lo definido en el Anexo 12 de "Los Procedimientos".

e La generacion asociada a la Autogeneracién Distribuida que desee convertirse en Agente del MEM debera haber sido
habilitada comercialmente con posterioridad a la fecha de publicacién de la Resolucion SE N° 1281 del 4 de septiembre

de 2006.

e El Autogenerador Distribuido debera tener dos 0 mas puntos de intercambio con el SADI, correspondientes a sus puntos
de generacion, consumo, 0 ambos, todos ellos asociados a la misma empresa. Por lo tanto, no sera de aplicacién para esta
figura elpunto 2 b) del Anexo12 de "Los Procedimientos".

e Todoslosrequerimientos asociadosa la generacién y el consumo de los Autogeneradores de acuerdo a lo definido en el
Anexo 12 de "LosProcedimientos" deberan entenderse, en el caso de la Autogeneracion Distribuida, comoaplicablesa la

sumatoria de las generacionesy la sumatoria de los consumos respectivamente.

e Encaso deexistir,solo los puntos de conexion que posean generacion y consumo deberan cumplir con lo establecidoen
elpunto 2 d)del Anexo 12 de"LosProcedimientos". Los deméspuntos devinculaciénal SADI que poseansélo generacion
0 s6lo consumo deberan contar con sistemas de comunicaciones e intercambio de datos con el OED de manera similara

lo requerido a Agentes Generadores 0 Demandantes de caracteristicas equivalentes respectivamente.

e Seentendera queel Autogenerador Distribuido tiene excedentes de energia cuando la sumatoria de lasgeneraciones supere
la sumatoria de los consumos, o quetienefaltantesen caso contrario. El Autogenerador Distribuido podra vender al MEM
sus excedentes o comprar sus faltantes.

e Conrespectoa lasposibilidades de comprar, los Autogeneradores Distribuidos tendranuna modalidad similara la de los
Grandes Usuarios Mayores del MEM por cadauno de sus nodos de vinculacion que resulten netamente consumidores. Su
demanda seré calculada considerando que en cada hora, la energia demandada es la sumatoria de los consumos menos la
sumatoria de las generaciones, y la misma es consumida en los nodos de vinculacion netamente consumidores
proporcionalmente a la magnitud de dichos consumos netos.

e Con respecto a la participacion de Autogeneradores Distribuidos como consumidores del MEM, cada punto netamente
consumidor del Autogenerador Distribuido deberd abonar los mismos cargos que les corresponden a los Grandes Usuarios
Mayores del MEM teniendoen cuenta lo establecidoen el puntoanterior.

e De resultarde suscompromisos en el Mercado a Término un faltante porser su entrega al MEM inferiora la potenciaa
abastecer seglin sus contratos, se considerard que compra para su contratante dicho faltante del modo indicado en las
normasvigentesen el MEM.
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e Un Autogenerador Distribuido s6lo podra tener Contratos de Abastecimiento en su funciénde vendedor o en su funcion
de consumidor, o sea que no podra tener simultaneamente Contratos de Abastecimientoen que es el vendedor dentro del
contratoy Contratos de Abastecimiento en que es el comprador dentro del contrato.

Régimende Fomentoa la Generacion Distribuida de Energia Renovable Integradaa la Red EléctricaPublica: Ley 27.424

LaLeyN°27.424regula el“Régimende Fomentoa la Generacion Distribuida de Energia Renovable Integrada a la Red Eléctrica
Publica”, con la finalidad de alcanzar la eficiencia energética, la reduccion de pérdidas en el sistema interconectado, la potencial
reduccidn de costos para el sistema eléctrico en su conjunto, la proteccién ambiental prevista en el articulo 41 de la Constitucion
Nacionaly la protecciénde los derechos de los usuarios en cuanto a la equidad, no discriminaciony libre accesoen los serv icios e
instalaciones de transporte y distribucién de electricidad.

Para ello, dichorégimenregula la generacion deenergia eléctrica de origen renovable por parte de usuariosde la red de distribucion,
para su autoconsumo, con la eventual inyecciénde excedentes a la red, estando los prestadores del servicio publico dedistribucion

obligados a facilitar dicha inyeccién, asegurandoel libre accesoa la red de distribucion.

Todo usuario-generador tiene derechoa instalar equipamiento para la generacion distribuida de energia eléctrica a partir de fuentes
renovables hasta una potencia equivalente a la que éste tiene contratada con el distribuidor para su demanda, debiendo contar con
la debida autorizacion, la cual sera solicitada por el usuario-generadoral distribuidor.

Ademas, se crea el Fondo para la Generacion Distribuida de Energias Renovables (FODIS), el cual se conformard como un
fideicomiso de administracion y financiero, teniendo por objeto la aplicacion de los bienes fideicomitidos al otorgamiento de
préstamos, incentivos, garantias, la realizacion de aportes de capital y adquisicion de otros instrumentos financieros, todos ellos
destinados a la implementacion de sistemas de generacion distribuida a partir de fuentes renovables.

El Estado Nacional seré el fiduciante y fideicomisario del Fondo, mientras que el banco publico seleccionado por el fiduciante sera
el fiduciario.

Seran beneficiarias las personas humanas domiciliadas en la Republica Argentina y las personas juridicas registradas en el pais
cuyos proyectos de generacidndistribuida hayan obtenido aprobacion por parte de las autoridades del Fondo.

Asimismo, se crea el Régimen de Fomento para la Fabricacion Nacional de Sistemas, Equipos e Insumos para Generacion
Distribuida a partir de fuentes renovables (“FANSIGED”), en la 6rbita del Ministerio de Produccion.

Lasactividades comprendidas en el FANSIGED son: investigacion, disefio, desarrollo, inversion en bienes de capital, produccion,
certificacion y servicios deinstalacion para la generacion distribuida de energia a partir de fue ntes renovables.

Podran adherir al FANSIGED, las micro, pequefias y medianas empresas constituidas en la Republica Argentina que desarrolien
como actividad principal alguna de las mencionadas precedentemente.

La norma de fomento establece que cada distribuidor debe efectuar el cdlculo de compensacién y administrar la remuneracion por
la energia inyectada a la red producto de la generacidndistribuida deenergia eléctrica a partir de fuentes renovables bajo el modelo
de balancenetode facturacion, teniendo en cuenta que: (a) el usuario-generador recibira unatarifa de inyeccion por cada kilowatt-
hora queentregue a la red de distribucién, quiencomprard, reconocera y en caso de corresponder abonara al usuario -generador toda
la energia queéste inyectea la red de distribucién generada a partir de las fuentes renovables, en la factura el distribuidor realizard
la lectura de demanda de energia y de la inyeccion para que sea reconocida en esa factura; (b) el valorde la tarifade inyeccion de
cadausuario-generador regira a partirdelmomentode la instalaciony conexion por parte deldistribuidor delequipo de medicion;
(c) el distribuidor debe reflejar en la facturacion que emite porel servicio de energia eléctrica prestadoal usuario -generador, tanto
el volumende la energia demandada comoel de la energia inyectada a la red por el usuario-generador y los precios correspondientes
a cada uno porkilowatt/hora, elusuario-generador pagard al Distribuidor el resultadodel calculo neto entre el valor monetario de
la energia demandada y el de la energia inyectada previo a los impuestos. Esta compensacion se realiza a valor pesos ($); (d) en
caso de quese genere uncrédito o saldo monetario a favor del usuario-generador en undeterminado periodo de facturacion, quedara
automaticamente imputado a la facturacion siguiente, en caso de que persista el crédito a favor del usuario -generador éste puede
solicitar la retribucion del saldo favorable acumulado en su cuenta de usuario, la liquidaciéndel saldo favorable podra hacerse por
medios electronicos, debiendo el distribuidor liquidary pagaren almenos dos instancias anuales fijas. En caso de que el usuario-
generador noexprese su voluntad respecto de los saldosa favor que pudiera conservar, los mismos deberan acumularse en su cuenta,
y no tendran fecha de caducidad. (¢) en los casos de consorcio de copropietarios de propiedad horizontal o conjunto inmobiliario,
la titularidad del crédito sera del consorcio o conjunto inmobiliario; (f) se permite que el usuario-generador haga cesion o
transferencias de los créditos provenientes de la inyeccion de energia entre usuarios de un mismo distribuidory el distribuidor no
puede agregar ningln cargo adicional por mantenimientode la red, peaje deacceso, respaldo eléctrico o cualquier concepto asociado
a la instalacion de equipos para la generacion distribuida.
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También se establecid que las ganancias derivadas de la actividad de inyeccién de energia eléctrica distribuida, generada a p artir de
fuentes renovables de energia, por parte de los usuarios-generadores que cuenten con 300kw de potencia contratada como maximo
y que cumplan conlos requisitos y demés autorizaciones determinados en la norma, quedaran exentas enel impuestoa las ganancias.
La venta por la energia inyectada también estara exenta en elimpuesto al valor agregado.

Por otra parte, por medio de la Resolucion SGE N° 314/18 se cre6 el Registro Nacional de Usuarios Generadores de Energias
Renovables (RENUGER) para el registro de los proyectos de generacidn distribuida de fuentes renovables que hayan obtenido el
correspondiente Certificado de Usuario Generador (emitido por la Subsecretaria de Energias Renovables y Eficiencia Energética y
que acredita el cumplimiento de todos los requisitos necesarios para conectar un Equipo de Generacion Distribuida) a efectos
informativos respecto del cumplimiento de los objetivos del régimen de generacion distribuida.

Asimismo, esta normativa dispuso que los agentes distribuidores del MEM prestadores del servicio publico de distrib ucion de
energia eléctrica, deban declarar mensualmente ante el Organismo Encargado del Despacho, los valores correspondientes a la
energia inyectada por los usuarios-generadores a la red de distribucidn por los excedentes de energia generados por fuentes

renovables.

En ejercicio de la facultad otorgada mediante elart. 1 del Anexo | del Decreto Reglamentario N°986/2018, la ex Subsecretaria de
Energias Renovablesy Eficiencia Energética dependiente del por entonces Ministerio de Hacienda, dict6 la Disposicion N° 28/2019
(B.O. 01/03/2019), modificada posteriormente por la Disposicion 97/2019, por medio de la cual se aprobaron las nomas

complementariasdel Régimende Fomento a la Generacidn Distribuida de Energia Renovable Integrada a la Red Eléctrica Publica.

Por su parte, a través de la Disposicion 48/2019, la ex Subsecretaria de Energias Renovablesy Eficiencia Energética dependiente
delporentonces Ministerio de Hacienda, instrument6 la emisidnde los Certificados de Crédito Fiscal establecidos en el articulo 28
dela ley 27.424 bajo la modalidad de Bono Electronico. Ello fue complementadoa través de la Resolucion General 4511/2019 de

la Administracion Federal de Ingresos Publicos.

Luego, aquella ex Subsecretaria de Energias Renovables y Eficiencia Energética dependiente del por entonces Ministerio de
Hacienda dict6 la Disposicion 83/2019, luego modificada por la Disposicion 113/2019, y establecio el Procedimiento para la
Obtencidn del Certificado de Crédito Fiscal del Régimen de Fomento a la Generacion Distribuida de Energias Renovables”, que

como anexo | se adjuntéa la prima disposicion.

Mediante la Disposicién N° 40/2021 (BO 20/07/2021), la Subsecretaria de Energia Eléctrica aprobé el Procedimiento para ka
Obtenciondel Certificado de Crédito Fiscaldel Régimen de Fomento a la Generacion Distribuida de Energia Renovable I ntegrada
a la Red Eléctrica Publica, sancionado mediante Ley N° 27.424;y los montos a asignar como beneficio promaocional. En este sentido,
la normaexpresa que las modificaciones introducidas tuvieronen cuenta la evolucién del mercado, los cambios en las variables de
la economia argentinay su impacto en la plena aplicacion del beneficio promocional por lo que devino necesario adoptar medidas
para garantizar la efectividad del incentivo, sostener la generacionde empleoen el sectory asegurar el normal funcionamiento del
Procedimiento para la Obtenciéndel Certificado de Crédito Fiscal del Régimen.

Finalmente, a través de la Resolucion N° 490/2021 (BO 19/11/2021), modificatoria de la Resolucion 189/2019, el ENRE aprobo las
Tarifas de Inyeccién para Usuarios-Generadores de las areas de concesion de EDENOR S.Ay EDESUR S.A., contenidas en el
Anexo aprobado por la misma Resolucién, con vigencia a partir del 1 de abril de 2021. Se aclara que en el caso de usuarios con
mediciones de energia sin discriminacionhoraria (T1y T2)y hasta tanto se adecuen los sistemas demedicidn, el precio de compra
de la energia eléctrica que debeconsiderarse es el correspondiente al periodo horario definido como resto; y para aquellos usuarios
cuyo servicio contratado con el distribuidor discrimine el precio de la energia dentro de su esquematarifario en segmentos h orarios
(T3), la inyeccion de energia eléctrica se liquida al preciode cada banda horaria seguin corresponda.

Asimismo, se dispusoque en el casode los Usuarios-Generadores de la categoria T1, el usuario quedara encuadrado mensualmente
en la subcategoria residencial o general correspondiente, de acuerdo al maximo valor registrado entre la energia adquiriday la
inyectada; y que en el caso de los Usuarios-Generadores de las categorias T2 y T3, con medicionde potencia, de verificarse enun
mes que la potencia inyectada es superior a la capacidad de suministro contratada con la distribuidora, el exce dente debera ser
consideradoen los términos de lo establecido en los incisos 5) de los capitulos 2 y 3 del Subanexo 1 de los Contratos de Concesion
de lasdistribuidoras EDENOR y EDESUR.

Plan GasAr—Plande Promociénde laProduccion del Gas Natural Argentino

Conel fin de promover la produccion de gas natural (declarado de interés publico nacional y objetivo prioritario para Argentina),
atrayendo inversiones para el sector, y, considerando la estacionalidad de la demanda de gas, poder garantizar el abastecimiento de
la demanda base (entre la cual se encuentra el residencial) y del sistema eléctrico, el Poder Ejecutivo Nacional establece, m ediante
el Decreto 892/2020, publicadoen el BO en noviembre de 2020, el Plan de Promociénde la Produccion del Gas Natural Argentino
(Plan GasAr) para el periodo 2020-2024. Eneste se establece unmecanismo de oferta de gas natural por cuenca para los productores,
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y una asignacion a los usuariosde la demandaprioritaria — por medio de las distribuidoras de gas natural -y CAMMESA, déndeel
Estado Nacional — a través del Tesoro — otorga subsidios a los productores -absorbiendo parte del costo del gas natural que estos
inyectan al sistema, generando asimismo un mecanismo de garantias de este pago, con el objetivo de dar previsibilidad para las
inversiones-. Laasignacionse dara teniendoen cuenta el consumo promedio durante el periodo 2017 -2019, en formaproporcional,
asignando los consumos off system exclusivamente a CAMMESA, siendo Integracion Energética Argentina S.A. (“IEASA”)
responsable de abastecer a la demanda prioritaria, y CAMMESA para las usinas. Se establece a la Secretaria de Energia como
autoridad de aplicacion de la normativa.

Para el gas necesario para abastecer la demanda de las usinas, asignados por CAMMESA, se definen volimenes por cuenca (en
forma mensual), en funcion a la capacidad de transporte de las distribuidoras que no sea utilizada para el abastecimiento de ka
demanda prioritaria. CAMMESA tendra el derecho a recuperar las cantidades de gas natural que haya abonado por contrato pero
que no hayatomado, independientementede la causa. El precio base de los contratos con CAMMESA sera el precio de referencia,
o el precio ofertado, en caso de que estesea menor. En casode queun productor de gas natural tenga un contrato con ungenerador,
el volumen contratado sera descontado de los volimenes a contratar con CAMMESA, hasta tanto finalice dicho contrato. Desde
Secretaria de Energia se buscard que CAMMESA priorice los volimenes contratados en firme, luego de haber tomado lo necesario
para que IEASA cumpla con el TOP del contrato vigente con Bolivia.

El ENARGAS seré el responsable de determinar el precio que estara incorporando en lastarifas finales a los consumidores de las
distribuidoras degas, siendo factiblesfuturos aumentos en dichas tarifas. IEASA sera quién prevea los volimenes de gas nece sarios
para la demanda prioritaria que no estén contemplados en los contratos firmados (sea por medio de produccion local, GNL o gas de
Bolivia). Enelcaso delgaslocal, seré la Secretaria de Energia quién fijara los precios para los contratos por la provisié nadicional.
Asimismo, el Banco Central deberd establecer los mecanismos necesarios para facilitar el acceso al Mercado Libre de Cambios
cuando los fondos para las inversiones provengan de los contratos firmados mediante lo dispuesto por el presente decreto.

En el mes de diciembre, mediante la Resolucion SE 354/2020, se establecié que los siguientes volimenes serian considerados
volumenes firmes para la generacion eléctrica:

e Volumenesfirmados por CAMMESA dentro del marco del Plan GasAr

e Volumenesde contratos celebrados entre productores de gasy generadores de energia eléctrica queadhieren al despacho
centralizado. Estos voliumenes serdn descontados de la cuota que el productor debe entregar a CAMMESA dentro del

marcodelPlan GasAr.

e Volumenes necesarios para cumplir con las obligaciones Take or Pay (“TOP”) del contrato de Gas que Argentina tiene
con Bolivia.

Asimismo, se instruye a CAMMESA a realizar la asignaciénde los cupos de gas natural para su consumo en generacion témica,
segun las siguientes prioridades de despacho:

a. Prioridad de Despacho 1: Generadores, Autogeneradores y/o Cogeneradores abastecidos con cupo de gas natural en
condicionde TOP BOLIVIAasignado por la firma IEASA. Dentro de los costos que debera afrontar la demandade energia
eléctrica, se deben considerar los costos de transporte regulados y el costo que IEASA tiene por la adquisicion y
comercializacion de dicho combustible. Sialgin generador con obligacion de abastecerse de combustible opcionalmente
adquiere a IEASA gas natural proveniente de BOLIVIAdicho volumen se incluira dentro de este cupo.

b. Prioridad de Despacho2: Generadores, Autogeneradores y/o Cogeneradoresabastecidos por CAMMESA con cupo de gas
natural de la lista centralizada de los volimenes hasta el TOP de cada contrato. Dentro de los costos que debera afrontar la
demanda de energia eléctrica, se deben considerar los costos de transporte regu lados, el costo de gas natural promedio
ponderado por cuenca de los contratos conesta prioridad y los costos de la obligacidnde TOP en casode corresponder.

c. Prioridad de Despacho 3: Generadores, Autogeneradores y/o Cogeneradoresabastecidos por CAMMESA con cupo de gas
naturalde la lista centralizada de los volimenes por Cantidad Mé&xima Diaria (CMD) menos los correspondientes al TOP
de cada contrato. Dentrode los costos que debera afrontar la demanda de energia eléctrica, se deben considerar los costos
de transporte regulados y el costo de gasnatural promedio ponderado por cuenca de los contratos con esta prioridad.

d. Prioridad de Despacho4: Generadores, Autogeneradores y/o Cogeneradores abastecidos por CAMMESA con gas natural
0 GNL provenientes de otros compromisos firmes asumidos por CAMMESA. Dentro de los costos que debera afrontar ka
demanda de energia eléctrica, se deben considerar los costos de transporte regulados, el costo de gas naturalo GNL y los
costos de la obligacionde TOP en casode corresponder.

e. Prioridad de Despacho5: Generadores, Autogeneradores y/o Cogeneradores abastecidos concupo de gas de los contratos
de gas naturalno cedidos, Spot de cualquier origen, adquirido por CAMMESA y/o Generador, de acuerdo a la fuente de
abastecimiento. Incluye a todos los generadores abastecidos 0 no por CAMMESA, considerandose dentro de los costos
que deberaafrontar la demanda de energia eléctrica a los costos de transporte regulados y el costo de gas natural de cada
fuentede abastecimiento. En el caso de un generador con combustible propio el costo maximoa reconocer se corresponde
con los precios de referencia correspondientes.
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Aquellos generadores que cuentan con una obligacion para autoabastecerse de combustibles dentro del marco de la Resolucion
287/2020 o Contratos Plus, puede elegir renunciar a dichas obligacionesy sus costos asociados, conservando la capacidad de
transporte de gas, y adherir al despacho centralizado administrado por CAMMESA, de forma de contar con una mayor prioridad
para ser despachados. En caso de mantener la obligacion con un productor de gas involucrado en el Plan GasAr, los precios
considerados seran los adjudicados dentro del Plan GasAr. Asimismo, aquellos cogeneradores y autogeneradores con despacho
forzado, seranresponsables por cualquier sobrecosto que genere la operacion.

Finalmente, con fecha 15 de diciembre de 2020, mediante la Resolucién SE 391/2020, la Secretaria de Energia aprobo el
procedimiento para el Concurso Publico Nacional para la adjudicacion del volumen de gas determinadoen el Plan GasAr, para el
periodo2021-2024. Las ofertas adjudicadas fueron por 67,42 Mm3/dia, y un adicional de 3,6 Mm3/dia para el periodo de inviemo,
por un costo medio de 3,53 USD/MBTU (el precio del adicional de invierno se multiplica por un factor de 1,3). Esto implica un
precio de gasde 2,89 USD/MBTU en el periodo de verano (octubre-abril) y 4,38 USD/MBTU en invierno. Mediante la Resolucion
N° 447/20 se aprobaron las asignaciones de los volimenes de gas natural adjudicados por el Articulo 2° de la Resolucion N°
391/2020.

Esta Resolucion establecio que a partir de la entrada en vigencia de los contratos de abastecimiento a celebrarse en el marco del
“Plan de Promocionde la Producciondel Gas Natural Argentino —Esquema de Ofertay Demanda 2020-2024”, las prestatarias del
servicio de distribucidn no podran realizar contratos de corto, mediano o largo plazo para la compra de gas naturalen el Punto de
Ingreso al Sistema de Transporte (PIST) para abastecer a los usuarios del Servicio Otros Usuarios (Venta) Firme GNC u Otros
Usuarios (Venta) Interrumpible GNC. Asimismo se instruy6 a IEASA para que, en forma transitoria y durante el periodo
comprendido entre el 1° de enero de 2021y el 31 de marzo de 2021, contrate en forma directa a los usuarios del Servicio Otros
Usuarios (Venta) Firme GNC u Otros Usuarios (Venta) Interrumpible GNC que a la fecha del presente acto se abastecen con gas
naturaladquirido por las prestatariasdel servicio de distribucidn, por los volimenes que los citados usuarios le pudieran requerir, a
los preciosde gas de los cuadros tarifarios vigentes en cada zona de distribucion.

Por medio de la Resolucién N° 117/2021 de la Secretaria de Energia se convoco a audiencia publica a los efectos del tratamiento
de la porcién del precio del gas natural en el punto de ingreso al sistema de transporte (pist) que el Estado Nacional tomara a su
cargo en elmarco del “PLAN DE PROMOCION DE LA PRODUCCION DEL GAS NATURAL ARGENTINO — ESQUEMA DE
OFERTAY DEMANDA 2020-2024".

Con el dictado de la Resolucion 129/2021 de la Secretaria de Energia se convoco al Concurso Publico Nacional “RONDA #2
CONCURSOPUBLICONACIONAL -PLAN DE PROMOCION DE LAPRODUCCION DEL GAS NATURAL ARGENTINO
— ESQUEMA DE OFERTA Y DEMANDA 2020-2024” para la adjudicacion de volimenes de gas natural adicionales a los
adjudicados por la Resolucién SE N° 391/2020, correspondientes a las Cuencas Neuquina y Austral, por cada uno de los periodos
invernales de los afios 2021 a 2024 inclusive, en los términos del Pliego de Bases y Condiciones que se adjunté a la norma. Esta
resolucion también aprobo el Modelo de Contrato que deberan suscribir las empresas productoras adjudicatarias del Concurso
Publico, y se designarona los integrantes de la Comision Evaluadora del Concurso.

Porotra parte, la Resolucién SE N° 125/2021 instrumento la emisién de Certificados de Crédito Fiscal en Garantia bajo la modalidad
de Certificados de Crédito Fiscal en Garantia Electrénicos en el marco del sistema de garantias establecidoen el Punto 40 del Anexo
del Decreto N°892/2020 a los efectos de respaldar el pago de la compensaciona cargo del ESTADO NACIONAL definida en el
Punto 33 delreferido Anexo; y de conformidad con lo establecido porel Articulo 89 de la Ley N°27.591.

Mediante la Resolucion N° 984/2021 (BO 19/10/2021), la Secretaria de Energia convocd al Concurso Pablico Nacional "Ronda
#3"; y mediante la Resolucién N° 1091/2021 (BO 12/11/2021) se aprob6 el procedimiento aplicable al concurso.

EVOLUCIONDE LASPRINCIPALESVARIABLESDEL SECTORENERGETICO ARGENTINO
1. INTRODUCCION
Argentina es un pais fuertemente dependiente de los hidrocarburos. Mas del 80% de la matriz energética primaria de 2018

corresponde a gas natural y petroleo. En sintonia, en el mercado eléctrico aproximadamente el 60% de la generacion eléctrica
depende de hidrocarburos.

MATRIZ ENERGETICAPRIMARIA [%]
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Durante los primeros 15 afios del siglo XXI, la alta dependenciade los hidrocarburosy la caidaen la producciénde gas sumadoa
una demanda eléctrica en crecimiento constantey una oferta que crecié de forma méas moderadapusoal sistema eléctricoen jaque.
Este ultimo operd sin reservas, con un alto riesgo de desabastecimiento ante fendmenos térmicos, niveles maximos de
indisponibilidad en el parque generador, cortesprogramados a industrias, importantes niveles de consumo de combustibles liquidos
y necesidad de importar energia eléctrica para asegurar el cubrimientode los picos de demanda.

No obstante, en la actualidad, el sistema transita una realidad mucho méas holgada. El incremento moderado de la demanda -que
alcanzden 2019 niveles similaresa los 2014/2015- sumado a una importante incorporacién de capacidad instalada (apalancadoen
los proyectos enmarcados bajo la Res 220/07, la Res21/16 y la Res 287/18), la penetracion de ERNC (por el Programa RenovAry
el MATER)y una mayor disponibilidad de gas natural para generacion; resultaron, en una disminucién del consumo de combustibles
liquidosy carbénmineral.

2. DEMANDA

La demanda de energia eléctrica en Argentina ha crecido de forma practicamente ininterrumpida desde la década del 90, salvo
contadas excepciones ya que desde 1992, hubosolamente 5 afios en los que la demanda disminuyé debido principalmente a crisis
locales e internacionales, 0 eventos de temperatura que se apartande la media. Otra excepcion fue elafio 2020, donde la pandemia
de Covid-19y elaislamiento preventivo y obligatorio generé una gran caida en la actividad comercial e industrial, logrando que la
demandadelafio 2020 fueramenoral 2019y a la de los Gltimos afios. En promedio, durante los Ultimos casi 60 afios ha crecidoen
alrededor del 3%; crecimiento que se verifica en el periodo 2002-2019. Durante el afio 2021 a causa de la recuperacion de la

pandemia, la demanda volvi6 a crecer, superando los niveles pre-pandemia.

EVOLUCION DE LADEMANDA [GWh]
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La demanda de energia eléctrica depende, en gran medida, de las condiciones politicas y econémicas ademas de factores estacionales
y lastarifas vigentes. Mientras el consumode los usuarios residenciales (que representa aprox. el 4 6% del consumototal en el afio
2021) esta asociado a las temperaturas y las tarifas que deben pagar; el consumo comercial (27%) e industrial (27%) varia
principalmente en funcion del rendimientode la economia. Elafio 2021 fue un afio de recuperacion tras la gran caida industral y

comercialdelafio 2020y normalizaciénde las mismas.
El siguiente grafico muestra la distribucion de la demanda de energia en elafio 2020 por tipo de usuario:
DEMANDA POR TIPO DE USUARIO - ANO 2020 [%]
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Fuente: CAMMESA

La estacionalidad tambiéntiene unimpacto significativo en la demanda deenergia eléctrica, con picos de consumo duranteel verano
y el invierno. El impacto de los cambios estacionales se observa principalmente entre los clientes residenciales y los pequefios
clientes comerciales. Los cambios estacionales en la demanda responden al impacto de varios factores climaticos, como la

temperaturay la luz natural, que impactan sobre eluso de luminarias, sistemas de calefacciony aires acondicionados.

El impacto de la estacionalidaden la demanda industrial de energia eléctrica es menos pronunciado que en los sectores residencial
y comercial por varios motivos. En primer lugar, los diferentes tipos de actividad industrial tienen, por su propia naturakza,
diferentes picos maximos estacionales, detal modo que el efecto que pueden tener los factores climaticos esmas variado. En segundo
lugar, los niveles de actividad industrial tienden a verse més afectados por la economia, registrando distintos niveles de intensidad
segun el sectorindustrial.

ESTACIONAL IDAD DE LADEMANDAELECTRICA - ANOS2019/2021 [%]

161

Documento: YPF-Publico



Documento: YPF-Publico

14,000

12,000

10,000
8,000
6,000
4,000
2,000

0

19
19
19
19
19
19
19
19
19
19
19
19
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20
20

Jan
Feb
Mar-
Apr-
May
Jun
Jul
Aug
Sep:
Oct:
Nov-
Dec
Jan
Feb
Mar-
Apr-
May-
Jun
Jul
Aug
Sep:
Oct
Nov-
Dec

M Residencial ® Comercial ™ Industrial

Fuente: CAMMESA

La demanda eléctrica Argentina se divide en regiones que presentan caracteristicas similaresdesde el puntode vista de la demanda,
de las caracteristicas socioeconémicasy de la integracidn de cada subsistema eléctrico. Estas regiones son: (i) la Ciudad de Buenos
Aires y Gran Buenos Aires, (ii) la Provincia de Buenos Aires, (ii) Santa Fe y el noroeste de Buenos Aires, (iv) el centro, (v) el
noroeste, (vi) la region de Cuyo, (vii) el noreste, (viii)el Comahuey (ix) la Patagonia.

La demanda se concentra mayormente enelérea de la Ciudad de Buenos Aires, la Provincia de Buenos Aires, Santa Fe y el noroeste
de Buenos Aires, que retiinen cercadel 60% de la demanda. Sibien las tasas de crecimiento en otras regiones como el noroeste, el
Comahue y la Patagonia son superiores a las del resto, no se verificardn cambios significativos en la concentracion de la estructura

de demanda en el periodo bajoanélisis.

Durante enero de 2022 se verificaron los maximos histéricos del consumo de energia eléctrica. EI punto maximo de consumo de
28.231MWse alcanzoel 14 de enero de 2022 a las 14 hs, con la particularidad de no contar practicamente con reserva rotante para
cubrir la seguridad del sistema eléctrico y con una importaciénde 1000 MWmedios..

CONSUMO HISTORICOS MAXIMOS DE DEMANDA

HisiL SABADD
POT MW ENE GWh POTMW | FNEGWR | POTMW ENE GWh

FECcHA oa/n2rms 29/01M8 3nMz2MT 3nMz2MT 2711215 28/02/17

20/02/17 &L 28/0217
34368 GWh

Fuente: CAMMESA
3. CAPACIDAD INSTALADA

Segun la informacién publicada por CAMMESA, la capacidad instalada en Argentina fue de 42.989 MW en diciembre 2021. En
las Gltimas décadas, la capacidad instalada ha crecido principalmente a través de la incorporacion de unidades de generacion
termoeléctrica, principalmente adquiridas bajo contratos con CAMMESA bajo los esquemas Res. 220/07, Res. 21/16y Res. 287/17;
dado que estas requieren menores montos de inversion y plazos méas cortos para la puesta en servicio, que otras tecnologias (ie.
hidroeléctricay nuclear). Sin embargo, enlos tltimos 3 afios (a través del Programa RenovAry el MATER) las energias renovables
no convencionales (ERNC) han comenzado a desarrollarseen elpais.

Periodo1990-2015:

Enla décadade losafios 90, la capacidad instalada se expandié a partir de inversiones privadas principalmente en usinas témicas.
Duranteeste periodo, el parque generador paso de aprox. 14.000 MW a 23.000 MW lo que representd un crecimiento del 64%.

No obstante, luego de la crisis del 2001, cambid la forma en que se desarrollaron proyectos de nueva generacion. Trasun periodo
(2002-2006) casisin incorporacion de nueva capacidad, donde solo se incorporaron 462 MW, las inversiones en el sector eléctrico
-entre 2007 y 2015- continuaron preponderantemente con intervencion del Estado Nacional, a través de licitaciones publicas y/o la

firma de contratos con CAMMESA como comprador por cuenta'y orden de la demanda y en base a centrales térmicas (salvo pocas
excepciones).
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Lasrestricciones financieras del Estado Nacional en las Ultimas décadas, el altomonto de inversiones necesarias y los largos pla zos
de cumplimiento para el desarrollo de proyectos han impactado negativamente en la decision del gobierno argentino de invertir e
incorporar centrales hidroeléctricas y nucleares nuevas. Asimismo, las recurrentes crisis fiscales del pasado obligaron a demoras
y/o cancelaciones deestos grandes proyectos por parte del gobiernoargentino, que hubieran aumentado y diversificado la capa cidad-
de generacionde Argentina.

Periodo2016-2020:

Mas alla de las incorporaciones mencionadas en el apartado anterior, en 2015 el sistema se encontraba en situacidn critica, sin
margen de reservay connecesidad de importar energia eléctrica para satisfacer los picos de demanda.

Por lo cual, en diciembre de 2015 se declaré la Emergencia del Sector Eléctrico Nacional (que durd hasta el 31 de diciembre de
2017) y el ex MEyM elabor6 un programa de acciones necesarias para los segmentos de generacion, transporte y distribucion de
energia eléctrica, con el fin de adecuar la calidad y seguridad del suministro eléctrico, garantizando la prestacién de los servicios
publicos de electricidad en condiciones técnicas y econémicamente adecuadas.

Para mitigar el déficit de potencia firme, se dictd la Resolucién N° 21/16 mediante la cual se convoco a presentar proyectos de
generacién que pudieran estar en operacion en el corto plazo. Luego, con el fin de reducir costosy aumentar la confiabilidad del
Sistema Eléctricose lanzé la convocatoria -mediante Resolucion N° 287/17- para presentar ofertas de generacion de energia eléctrica
a travésde cierre de ciclos combinados y desarrollos de cogeneracién eficiente de bajo consumo especifico.

Las ofertas adjudicadas -tantoen la Resolucién N° 21/16 como las Resolucion N° 287/17- fueron objetode Contratos de la Demanda
Mayorista (CdD)y superaron en total 5.300 MW de capacidad instalada.

Enparalelo a las licitaciones témicas, se llevo adelanteel “ProgramaRenovAr” conel objeto de desarrollar las energias renovables
no convencionales (ERNC) diversificando la matriz energética, colaborando con el cumplimiento de los objetivos establecidos por
la Ley de Energias Renovables (Ley 27.191) y reduccion del consumo de combustibles fésiles y la emision de gases de efecto
invernadero. A través de 5 rondas, se adjudicaron mas de 5.000 MW principalmente a partir de proyectos de energia eélica y
fotovoltaica.

Durante elperiodoen andlisis, la capacidad instalada trepo -en 4 afios-mas de 7000 MW casilo mismo que entre 2007 y 2015. Si
se considera la capacidad adjudicada en las licitacionesmencionadas anteriormente, que se encuentra en construccion, para 2025 se
espera que la capacidad instalada supere los 45.000 MW.

EVOLUCION DE LA CAPACIDAD INSTALADA [MW]
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Fuente: CAMMESA

Es importante destacar que esta capacidad instalada no es la que efectivamente se encuentra disponible. Las centrales témicas
presentan niveles de indisponibilidad que han ido mejorando durante los Gltimos afios tanto por cuestiones técnicas comodebidoa
las sefiales de precio (i.e. la remuneracidn de la generacion témica esta asociada a la disponibilidad de las plantas). Dados los
esfuerzosrealizados, la disponibilidad del parque témico pasode 69% en 2010a 80% en 2019.
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DISPONIBILIDAD DEL PARQUE TERMICO [MW]

76% 78%

Fuente: CAMMESA

En general, el factor de indisponibilidad de los parques hidroeléctricos en Argentina suele ser poco significativo, a excepcion de
casos puntuales en los cuales se hansufrido dafios importantes (comoel casode Yacyreta)
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Por su parte, el parque nuclear ha registrado indices de indisponibilidad histérica elevados debido a los mantenimientos periddicos
a los que debe someterse a las unidades. En particular, la CN Embalse, estuvo indisponible por tres afios -desde enero de 2016-
mientras se realizaba un mantenimiento mayor.

4. GENERACIONDE ENERGIAELECTRICA
Enlinea conla capacidad instalada, durante la Gltimadécada, la generacion térmica (aprox. 6 5%en promedio) fue la principal fuente

de energia delsistema eléctrico argentino, seguido por la generacion hidroeléctrica (15%),la energia renovable (12%)y la nuclear
(8%). El grafico a continuacién muestra los valores para 2021.

GENERACION 2021 [%]

Renovable
12%

Nuclear

Hidraulica
15%
Térmica
65%

Fuente: CAMMESA

Estosvalores se han mantenido relativamente constantes desde 2006/2007. No obstante, la generacidn hidroeléctrica se redujoen
los dltimos dos afios, pasando de cerca del 40% al 15%, principalmente debido a que 2019, 2020 y 2021 fueron afios secos,
reduciéndose los aportes de los principales rios, ademas del mayor impacto de las energias renovablesen la matriz energética
argentina. El afio 2021 presenté una caida de la generacion hidroeléctrica del 32% respectoa 2019y un 17% respecto 2020.
Adicionalmente, la generacion a través de ERNC ha ido aumentando, como consecuencia del ingreso de los proyectosde RenovAr
y MATER, que pasaron depesar menosdel 2% en 2017 al 12%en diciembre del 2021
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EVOLUCIONDE LAGENERACION [GWh]
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Fuente: CAMMESA

La generacionde ERNC, quesurge de las graficas precedentes, incluye la generacién edlica, fotovoltaica, hidroeléctrica renovable
(menora 50 MW de capacidad nominal), y de centrales a biogas y biomasa. Sibien hastaelafio 2018 elmayor porcentajede dicha
generacion correspondia a la hidraulica menora 50 MW; dadas las incorporaciones del “ProgramaRenovAr”y el excelente recurso
argentino, en especial los factores de carga medio que en 2019 estuvieron alrededor del 50%, la energia edlica en 2021 representd
un 74%de la energia renovable.

En Argentina los principales centros de generacién son las regiones de: (i) Buenos Aires-GBA-Litoral y (ii) Comahue que
representan mas del 65%del total.

En el pasado, la ofertay demanda eléctricas estaban vinculadas a Buenos Aires por medio de un sistema radial. Sin embargo, este
sistema presentaba riesgos de inestabilidad en diversas regiones que han experimentado un crecimiento de demanda con generacion
localinsuficiente (porejemplo, Cuyo, NOAen Salta, Centroy GBA). Por ese motivo, el gobiernoargentino sustituyé dicho sistema
poruno periférico. En estas Gltimasdécadas, el Estado Nacional ha realizado diversas inversiones para ampliar en forma sustancial
el sistema de transmision eléctricode 500kV, entre las que se cuentan el tendido periférico de lineas de alta tension de 500kV en

lassiguientes regiones: (i) NOA-NEA, (ii) Comahue-Cuyo y (iii) Sur de la Patagonia
5. COMBUSTIBLES PARA GENERACION

La matriz eléctrica argentina es preponderantemente térmica; por lo cual, el consumo de combustibles tiene granimportancia; tanto
porvolumen disponible como por su precio. Durante las Gltimas décadas, se ha podido observar que eluso de combustibles fdsiles
incrementé el costo mediode generacidn.

Si bien durante los 90s y parte de la primera década del siglo XXI, el principal combustible de la generacion térmica fue el gas
natural; a partirde 2007, las restricciones en la oferta de gas natural -primeroeninviernoy luego durante todo el afio-, principalmente
provocada por la falta de sefiales econémicas (con tarifas congeladas y precios por debajo de los costos) que resultaron en una
reduccidnde la producciénde gas natural y en la necesidad de importar gasy GNL, que se tradujoen un explosivoincremento del
consumo de fueloil y gasoil; asi como también importaciones de gas de Bolivia, y en alguna ocasidn puntual desde Chile,y gas
natural licuado.

Los precios del petroleo y sus derivados se incrementaron desde 2008 hasta 2014 -salvo en 2009 por la crisis internacional-
impactando sobre el precio de la generacion eléctrica. Inclusive -en2015y 2016 cuando cay6 el precio del petréleoy sus derivados-
las restricciones de produccion local de gas natural continuaron incrementando el uso de combustibles liquidos y gas importado.
Durante este periodo, se observaron los precios maximos de energia historicos, que alcanzaron casi los 80 USD/MWh promedio
afio.

Sin embargo, como consecuencia de los planes de incentivos a la produccién de gas natural (convencional y no convencional)
aplicados desde 2015, a partirde mediados de 2018 se comenzd a observarun incremento en la disponibilidad de gas natural. En
consecuencia, durante 2019, un afio de temperaturas medias/templadas con incremento de generacion de ERNC, el consumo de
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combustibles liquidos fue considerablemente més bajo que losafios anteriores y se espera se mantenga en el corto plazo. Durante
elafio 2020, elconsumo de combustibles liquidos aumento respecto alafio 2019, especialmente durante el Gltimo semestre del afio
dénde se utilizaron dichos combustibles para generar energia para la exportacién a Brasil. Sin embargo, como consecuencia de la
caidadelpreciodel petréleoenel segundo semestre de 2020, los precios tanto de los combustibles liquidos, comodel gas importado
(GNL vy Bolivia) presentaron fuertes caidas frente a afios anteriores. Durante el afio 2021 el consumo y los precios de los
combustibles liquidos aumentaron un 76% respectoa 2020 como consecuencia de la menor disponibilidad de gas natural para usinas
por la insuficiente capacidad de evacuacién en el sistema de transporte de gas.

EVOLUCION DEL CONSUMO DE COMBUST IBLE [Mm3/diagas naturalequivalente]
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DIRECTORES, GERENCIADE LAPRIMERALINEAY EMPLEADOS
El Directorio
Véase “Datossobre directores, gerencia de primera linea, asesores y miembros del 6rgano de fiscalizacion — El Directorio”.
Practicas del Directorio

De acuerdo con lo establecido en la Ley General de Sociedades, los Directores tienen la obligacion de cumplir sus deberes con la
lealtad y diligencia de un buen hombre de negocios. Los directores son solidaria e ilimitadamente responsables ante nosotros,
nuestrosaccionistas y terceros porelincumplimientode sus deberes, por la violaciénde la ley o de nuestro estatuto social y otras
regulacionesaplicablesy porlosdafiosy perjuicios causados por su dolo, abuso de facultades o culpa. Nuestro estatuto social, las
regulacionesaplicablesy las resoluciones de las asambleas de accionistaspuedenasignar deberesespecificos a un director. En tales
casos, la imputacion de responsabilidad de un director se hara atendiendoa su actuacion individual siempre que su designaciony
asignacion de funciones resuelta porasamblea estuviera inscripta en la Inspeccion General de Justicia.

Unicamente los accionistas a través de una asamblea de accionistas podran autorizar a los directores para participar en actividades
que se encuentran en competencia con nuestrasactividades. Se autorizan las transacciones o los contratos celebrados entre directores
e YPF LUZ, en la medida en que se realicen en condiciones justas de mercado. Si nuestros accionistas no hubiesen aprobado la
transaccién relevante, los directores y miembros de la Comision Fiscalizadora que aprobaron dicha transaccion seran solidaria e
ilimitadamente responsables por cualquier dafioy perjuicio causado a nosotros.

Un director con intereses personales que fueran contrarios a los nuestros con relacién a cualquier materia debera natificarlo al
Directorio y a la Comision Fiscalizadora y se abstendra de votar sobre esas cuestiones. De lo contrario, dicho director ser
responsable hacia nosotros.

Un director no sera responsable si, sin perjuicio de su presencia en la reunion en la cual se adopté una resolucién o adn teniendo
conocimiento de dicha resolucién, existiera un registro por escrito de su oposicién a la resoluciény si informara de su oposiciéna
la Comision Fiscalizadora antes de que se presente una demanda en su contra ante el Directorio, la Comisién Fiscalizadora, la
Asamblea de Accionistas, el organismo gubernamental correspondiente o los tribunales. La responsabilidad de un director ante
nosotros finaliza con la aprobacion de su gestion por los a ccionistas, en una Asamblea General, siempre y cuando los accionistas
que representaranal menos el 5% de nuestro capital accionario no tengan objeciones y suresponsabilidad no resulte de una violacion
a lasleyes, a nuestroestatuto social u otras regula ciones aplicables.

Conforme a las Normas de la CNV, se entendera como “independiente” a aquel director cuya principal relacion material con la
emisora seasu cargoen el 6rganode administracionen el que se desempefia. Este, sera designado teniendo en cuenta su trayectoria
profesional, idoneidad, conocimientos calificados, independencia de criterio, econdmica y de intereses, considerando ademas que
pueda desempefiar sus funciones de forma objetiva e imparcial. Asimismo, se entenderd que un miembro del érgano de
administracionno redne la condicién de independiente, cuando se den una o més de las siguientes circunstancias:

¢ .Sea también miembro del drgano de administracion de la controlante u otra sociedad perteneciente al mismo grupo
econdémico de la emisora, por una relacion existente al momento de su eleccién o que hubiere cesado durante los 3 afios
inmediatamente anteriores.

e Esté vinculado a la emisora o a los accionistas de ésta que tengan en ella en forma directa o indirecta “participaciones
significativas”o consociedades en las que estostambién tengan en forma directa o indirecta “participaciones significativas”’,
o si estuvo vinculadoa ellas por unarelacion de dependencia durante los Gltimos 3 afios.

¢ .Tenga relaciones profesionales o pertenezca a una sociedad o asociacién profesional que mantenga relaciones profesionales
con habitualidad y de una naturaleza y volumen relevante con, o perciba remuneraciones u honorarios (distintos de los
correspondientes a las funciones que cumple en el 6rgano de administracion) de, la emisora o los accionistas de ésta que
tenganen ella en forma directa o indirecta “participacionessignificativas”, o consociedades en lasque estos también tengan
en forma directa o indirecta “participaciones significativas”. Esta prohibicion abarca a las relaciones profesionales y
pertenencia durantelos Gltimos 3 afios anterioresa la designaciéncomodirector.

¢ .Enforma directa o indirecta, sea titular del 5% o masde accionesconderechoa voto y/o del capital socialen la emisora o
en una sociedad que tenga en ella una “participacion significativa”.

¢ .Enformadirecta o indirecta, venday/o provea bienesy/oservicios -distintos a los previstos en el inciso c)- de forma habitual
y de unanaturalezay volumenrelevante a la emisora oa los accionistas de esta quetenganen ellaen forma directa o indirecta
“participaciones significativas”, por importes sustancialmente superiores a los percibidos como compensacion por sus
funciones comointegrantedel 6rgano de administracion. Esta prohibicion abarca a las relaciones comerciales que se efectlien

durante los Gltimos 3 afios anteriores a la designacioncomodirector.

¢ .Haya sido director, gerente, administrador o ejecutivo principal de organizaciones sin fines de lucro que hayan recibido
fondos, por importes superiores a los descriptos en el inciso 1) del articulo 12 de la Resolucién UIF N° 30/2011y sus

167

Documento: YPF-Publico



Documento: YPF-Publico

modificatorias, de la sociedad, su controlante y demas sociedades del grupo del que ella forma parte, asi como de los
ejecutivos principales de cualquiera de ellas.

» .Reciba algtn pago, incluyendo la participacionen planes o esquemas de opciones sobre acciones, por parte de la sociedad o
de las sociedades de su mismo grupo, distintos a los honorarios a recibir en virtud de su funcién de director, salvo los
dividendos que le correspondan en su calidad de accionista en los términos del inciso d) y el correspondiente a la

contraprestacion enunciada enelinciso e).

¢ .Se haya desempefiado como directoren la emisora, su controlante u otra sociedad perteneciente al mismo grupo econémico
pormasde 10 afios. La condicionde director independiente se recobrara luego de haber transcurrido como minimo 3 afios
desde el cese de su cargo comodirector.

¢ .Sea cOnyuge o conviviente reconocido legalmente, pariente hasta el tercer grado de consanguinidad o segundo grado de
afinidad de individuos que, de integrar el érgano de administracion, no reunirian las condiciones de independencia
establecidas enesta reglamentacion.

A la fecha de este Prospecto, la Sociedad no cuenta con directores que revisten la condicion de independientes bajo los criterios
descritos anteriormente.

Remuneracion de los miembros del Directorio y Comision Fiscalizadora

La Ley General de Sociedadesdispone que la remuneraciontotal pagadaa los miembros del Directorio (incluidos los direc tores que
actlan en cardcter ejecutivo) y de la Comision Fiscalizadora con respecto a un ejercicio econdmico no puede exceder el 5% del
resultadonetode dicho ejercicio sino se distribuyeran dividendossobredicho resultado neto siendo este limiteaumentado hasta un
25% de las ganancias, basado en el monto de dividendos, si fuesen pagados. La remuneracion del presidentey de los demés
directores que actuaran en cardcter ejecutivo, junto con la remuneracion de la totalidad de los directores y los miembros de la
Comision Fiscalizadora, requiere aprobacién de una Asamblea General Ordinaria de Accionistas segun lo dispuesto por la ley
argentina. Cuando el ejercicio de comisiones especiales o de funciones técnico -administrativas por parte de uno o mas directores,
frente a lo reducido o a la inexistencia de ganancias excedan los limites prefijados, s6lo podran hacerse efectivas tals
remuneraciones en exceso si fuesen expresamente acordadas por la asamblea de accionistas, a cuyo efecto debera incluirse el asunto
como uno de los puntos delorden del dia.

Para losejercicios finalizadosel 31 de diciembre de2021, el 31 de diciembre de2020y 31 de diciembre de 2019, los miembros del
Directorio de YPF LUZ han renunciado a percibir honorarios por el ejercicio de sus cargos. En 2021, 2020y 2019 la Comision
Fiscalizadora ha renunciado a percibir honorarios por el ejercicio de sus cargos.

Losdirectores de YPF LUZ no tienenningin contrato de servicios con YPF LUZ queimplique el pago de compensaciones distintas
a las mencionadas previamente por el cumplimiento de sus funciones en la Sociedad.

Empleados

Nuestra fuerza detrabajo consiste de personal permanentey temporario el cual,al 31 de diciembre de2021, 2020 y 2019 de acuerdo
a informacioninternade la Sociedad, alcanzé un total de 353,340y 336, empleados respectivamente.

Nuestro equipo se encuentra formado por sélidos profesionales, técnicos y especialistas con experiencia en la industria de
generacién. La nomina a la fecha del presente Prospectototaliza 353 personas distribuidas entre todas las operaciones de YPF EE
ubicadasen ElBracho (Provincia de Tucuman), Loma Campana (Provincia de Neuquén), Manantiales Behr (Provincia de Chubut),
La Plata (Provincia de Buenos Aires), Los Teros, Azul (Provincia de Buenos Aires)y en la Ciudad Auténomade Buenos Aires.

Aproximadamente el 52% de este personal ocupa posiciones fuera de convenio, mientras que el 48% restante se encuentra
encuadrado en los siguientes gremios segin corresponda su funcion y zona geografica, a saber: i) Federacion Argentina de
Trabajadores de Luz y Fuerza (FATLyF); ii) Sindicato de Luz y Fuerza de Capital Federal (LyF Cap.); iii) Sindicato Regionalde
Luz y Fuerza de la Patagonia (LyF Pat); iv) Asociacion de Profesionales Universitarios del Agua y la Energia (APUAYE); v)
Asociaciéndel Personal Jerarquicodel Aguay la Energia (APJAE); y vi) Asociacion del Personal Superior de Empresas de Energia
(APSEE).

En el siguiente cuadro (cuadro 1) se detalla la apertura de la plantilla porzona geografica y encuadre gremial. Vale mencionar que
a la fecha se mantienen excelentes relaciones con cada uno de los representantes gremiales logrando el contexto necesario para
asegurar la productividady eficiencia en nuestras operaciones.
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Encuadre / Zona Tucuman E:;:::: Buenos Aires Los Teros Neuquén Chubut Total
Fuerade convenio 24 120 15 3 8 13 183
Dentro de convenio 93 0 31 5 24 17 170
Total 117 120 46 8 32 30 353

En el siguiente cuadrose detalla la clasificaciondel personal de la Sociedad en orden a sus posiciones vigentesal 31 de diciembre

de2021.

Area Cantidad de personas
Gerencia 27
Jefatura/Supervision 50
Coordinacion/Supervision 48
Profesionales/Analistas/Operarios 136
Técnicos 92

Pasantes 0

Total 353

YPF EE considera que el desarrollo profesional de cada empleado es un pilar clave de crecimiento organizacional sostenido. En
este sentido, y para mantener en alto nivel el compromiso y la motivacién del personal, contamos con programas de formacion
técnica y genérica, de idioma, programas de gestion de liderazgo, asi como también oportunidades de movilidad. Proveemos los
medios necesarios para el aprendizaje continuo de nuestra gente mediante la formacion integral y elacompafiamiento en cada etapa
de su desarrollo, fomentando la vision global del negocio y una cultura orientada hacia los resultados y la politica de Calidad, Medio
Ambiente, Seguridady Salud Ocupacional (CMASS).

Contamos con una serie de beneficios corporativos para alcanzar las necesidades de todo nuestro personal y acompafiarlo en las
diferentes etapas de su vida personal y profesional.

Losbeneficios incluyen:

Bono de cortoy de largo plazo

Planesde cobertura médica para el grupo familiar

Préstamos personales hasta tres salarios

Plan de ahorro y pensiéncon coparticipacion de la Compaiiia

Seguro de vida opcional, adicionalal Seguro de Vida Obligatorio

Transportepara el personal en operaciones

Comedory viandas en planta, y descuentos en almuerzos para el personal de corporacion
Descuentoen gimnasio para colaboradores y sus familias

Asignacién porguarderia para hijos de hasta 4 afios.

Regalo pornacimiento.

Kit escolarpara quienes tienen hijosen edad escolar.

Horario flexible y posibilidad de home office coordinado con cada jefatura, cuando la funcién lo permite
Jornada reduciday excedencia por maternidad

Diasadicionales de licencia por paternidad

Vacacionesadicionales a las que establece la ley

Descuentos en productos y servicios

Dia de cumpleafios
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ACCIONISTASPRINCIPALESY TRANSACCIONES CONPARTESRELACIONADAS
Accionistas principales

Al 31 de diciembre de 2019,2020y 2021 y a la fecha de emisién del presente Prospecto, nuestro capital social es de Ps.
3.747.070.355 representado por 2.810.302.991 acciones ordinarias Clase A, escriturales, conderechoa 1 voto poraccion y de valor
nominal Ps. 1 cadaunay 936.767.364 accionesordinarias Clase B, escriturales, conderechoa 1 voto poracciony de valor nominal
Ps. 1 cadauna.

A la fecha del presente Prospecto los accionistas titulares de mas de un 5% de nuestro capital social son los siguientes:

Cantidad de Acciones (%)
Accionistas Clase A:
YPF 2.723.826.879 72,69218%
Accionistas Clase B:
GE EFS 936.767.364 24,99999%

Lasacciones Clase Ay acciones Clase B de la Sociedad tienen los mismosderechos devoto, distribuciény liquidacion, sujeto a los
términos del Acuerdo de Accionistas de la Sociedad.

Prenda de acciones de la Compafiia

Confecha 20 de marzo de 2018, GE EFS ha gravado 936.767.364 acciones ordinarias escriturales Clase B de la Compafiia conun
derecho realde prendaen primer grado de privilegio a favorde la Sucursal Citibank N.A., establecida en la Republica Argentina,
como agentede la garantiay enbeneficiode ciertos beneficiarios, en virtud del Contrato de Prendade Accionesy Cesion Fiduciaria
con fines de Garantia celebrado por GE EFS. con fecha 20 de marzo de 2018. La mencionada cantidad de acciones son
representativas del 24,99% del capital social y 24,99% de los votos de la Compafia. Dicha Prenda de Acciones estara sujeta a lo
dispuestoporelestatutoy el Acuerdo de Accionistas de la Compafiia.

Confecha12de febrerode 2021, YPF S.A. ha gravado 1.873.535.178 acciones ordinarias escriturales Clase Ade la Compafiia con
underechorealde prendaen primer gradode privilegio a favor de la Sucursal Citibank N.A., establecida en la Republica Argentina,
como agentede la garantia y en beneficio de ciertos beneficiarios, en virtud del Contrato de Prendade Acciones y Cesion Fid uciaria
con fines de Garantia celebrado por YPF S.A. con fecha 12 de febrero de 2021. La mencionada cantidad de acciones son
representativas del 50% del capital social y 50% delos votos dela Compafiia. Dicha Prendade Accionesestara sujeta a lo dispuesto
porelestatutoy el Acuerdo de Accionistas de la Compafiia. YPF es una sociedad andnima constituida bajo las leyesde la Republica

Argentina, cuyo 51% es de propiedad del Estado Nacional - MEyM.

GE EFS es una sociedad de responsabilidad limitada constituida bajo las leyes de los Paises Bajos de propiedad en un 100% El
100% del capital social de GE EFS es de titularidad de BNR Infrastructure Investment Partnership L.P. (“BNR”), un fondo de
inversion, cuyos socios son, respectivamente, subsidiarias de General Electric Company y Silk Road Fund Co., Ltd. General Electric
Company estitularindirectamente del 50% de los derechos econémicosde BNR y Silk Road Fund Co. Ltd es titular indirectamente
del otro 50% de los derechos econémicos de BNR. General Electric Company, a través de sus afiliadas, es la administradora de
BNR.

GE EFSno se encuentrasujetaa restriccion o prohibicién legalalgunaen los Paises Bajos para desarrollar sus negocios enel lugar
de su constitucion, con excepcidnde las restricciones generalmente aplicables a todas las compafiias en los Paises Bajos.

Acuerdo de Accionistas

El 20 de marzo 2018la Sociedad y todos sus accionistas celebraron el Acuerdo de Accionistas que se encuentra vigente a la fecha
delpresente Prospecto. Adicionalmente, todos los accionistas actuales de la Sociedad son parte del Acuerdo de Accionistas.

Designacidn de directores

La direccién y administracidn de la Sociedad se encuentra a cargo de un directorio compuesto por 8 directores titulares y hasta 8
directores suplentes, segiin lo establezca la Asamblea General Ordinaria de Accionistas en cadaoportunidaden la cual seanelegidos
los miembros del directorio. El directorio tiene los mas amplios poderes y atribuciones para la direccién, organizacion y
administracion de la Sociedad, sin otras limitaciones que las que resultan de la legislacion vigente, los Estatutos Sociales vy el
Acuerdo de Accionistas.

El mandato de los directores es de 3 ejercicios, pudiendo ser reelegidosindefinidamente. Losdirectores serdnelegidos de la siguiente
forma:

. la Clase Adeaccionestendra derechoa designar 6 directores titulares y hasta 6 directores suplentes; y

. la Clase B de accionestendra derecho a designar 2 directores titulares y hasta 2 directores suplentes.

Asimismo, los directores designados por una Clase de acciones podran ser removidos en cualquier momento por decision de ka
Clase de acciones que lo hubiera elegido.
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Losdirectores suplentes sélo podran reemplazar directores titulares que hubieran sido elegidos por la mismaClase de acciones que
hubiera elegido al director suplente en cuestién. En caso de ausencia o vacancia por cualquier causa, incluyendo sin limitacion
muerte, renuncia, remocién, licencia y/oincapacidad sobreviniente de undirector titular, esté serd reemplazado en forma automatica,
o0 en cualquiercaso en la primera reunion de directorio siguiente (sin que sea necesaria una resolucién expresa del directorio) por
undirectorsuplente o un nuevo director titular elegido por los accionistas de la misma clase que designé al director titular que se
encuentre ausente o hubiera cesado en su cargo.

Presidentey Vicepresidente

Mientras la Clase A de Acciones represente al menos el 24,5% de las acciones ordinarias de la Sociedad, dicha Clase tendra el
derecho de designar al Presidentedel directorio, y mientras la Clase B de Accionista represente al menosel24,5% de las acciones
ordinarias entonces dicha Clase tendrd el derecho de designar al Vicepresidente del directorio.

Reuniones de Directorio

La convocatoria a las reuniones deberéa serrealizada por el Presidente del directorio a la totalidad de los directores asi como a los
sindicos de la Sociedad indicando la agenda propuesta y el dia, hora y lugar de la reunién, asi como el orden del dia a tratarse,
mediante correoelectrdnico con una anticipacion nomenora 7 diashabiles, para cuyo caso se computaran como dia habil el dia en

que serealiza la convocatoriay eldia de la reuniénde directorio, salvo acuerdounanimede los directores.

Salvo acuerdode la mayoria de los directores titulares, el directorio debera reunirse en formamensual en el lugar que el Presidente
deldirectorio lo determine.

El Directorio sesiona con la mayoria absoluta de los miembros que lo componen, presentes o comunicados por conferencia telefénica
o0 video conferencia o cualquier otro medio de comunicacion que permita a los participantes escucharse mutuamente, y toma
resoluciones por mayoria de votos presentes o comunicados a través de los medios de transmisidn referidos. En caso de empate, el

Presidente no tendra voto dedesempate, salvoel caso previsto en elarticulo sexto de los Estatutos Sociales.

Conforme lo dispone la Resolucion General N° 830/2020 de la CNV, el articulo 2 dispone que durante todo el periodo en que se
prohiba, limite o restrinja la libre circulacion de las personas en general, como consecuencia del estado de emergencia sanitaria en
virtud del DNU N° 297/2020y normas sucesivas del Poder Ejecutivo Nacional, las entidades emisoras podran celebrar reuniones
delérgano de administracion, aunen los supuestos enqueel estatuto social no las hubiera previsto, siempre que se cumplan con los
recaudos previstosen elarticulo 61 de la Ley de Mercadode Capitales.

Sin perjuicio de lo dispuesto por la Resolucién General N° 830/2020, el articulo décimo tercero permite la participacién ded irectores
a distancia.

Comision Fiscalizadora
La fiscalizacién de la Sociedad sera ejercida por una Comision Fiscalizadora compuesta por 3 sindicos titulares y 3 sindicos
suplentes. Los sindicos duranun afioen sus funcionesy podran ser reelegidos indefinidamente.

Los miembros de la Comisi6n Fiscalizadora seran designados de la siguiente forma:

. la Clase A de Accionistastendra derecho a designar 2 miembros titularesy 2 miembros suplentes y designara al Presidente
de la Comision Fiscalizadora; y

. la Clase B de Accionestendrd derechoa designar 1 miembro titulary 1 miembro suplente y designara al Vicepresidente de
la Comision Fiscalizadora.

En caso de quelas Clases Ay B representen, cada una de ellas, el 50% de lasacciones ordinarias de la Sociedad, entonces
. la Clase Atendré derechoa designar 1 sindicotitulary 1 sindicosuplente;

. la Clase B tendra derecho a designar 1 sindicotitulary 1 sindicosuplente; y

. ambas clases en conjunto designaran en formaconjunta 1 sindicotitulary 1 sindico suplente. Eneste Gltimo caso el Presidente
y Vicepresidente de la Comision Fiscalizadora seran designados anualmente y en forma alternada por la Clase Ay la Clase
B.

Asimismo, si la Clase A de acciones llegase a representar méas del 87,5% del capital social ordinario con derecho a voto de la
Sociedad, entonces dicha Clase tendra el derecho de designar 3 sindicos titulares y 3 sindicos suplentes, ademas del derecho a

designaral Presidente y al Vicepresidente de la Comisidn Fiscalizadora.

En caso de ausencia o vacancia por cualquier causa de unsindicotitular, esté sera reemplazado en forma automatica, o en cua lquier
caso en la primerareuniénde la Comision Fiscalizadora siguiente por unsindicosuplente o un nuevosindicotitular elegido por los
accionistasde la mismaclase que designo al sindicotitular que se encuentre ausente o haya cesado en su cargo.

171

Documento: YPF-Publico



Documento: YPF-Publico

Funcionarios ejecutivos

Mientras la Clase A de Acciones represente al menos el 24,5% de las acciones ordinarias de la Sociedad, dicha Clase tendra el
derecho de proponeral Gerente General (CEO) y al Gerente de Operaciones (COO) de la Sociedady de sus subsidiarias, debiendo
la Clase B aprobara quienes se desempefiaran en tales cargos entre los candidatos propuestos.

Mientras la Clase B de Acciones represente al menos el 24,5% de las acciones ordinarias de la Sociedad, dicha Clase tendré el
derecho de proponer al Gerente Financiero (CFO)y al Gerente de Compliance (CCO) de la Sociedad y desus subsidiarias, debiendo
la Clase Aaprobara quienes se desempefiaran en tales cargos entre los candidatos propuestos.

Lasreferidas aprobaciones no podran ser irrazonablemente denegadas o demoradas.
Asambleas de accionistas

Lasasambleas de accionistas pueden ser convocadas simultdneamente en primera y segunda convocatoria, en la forma establecida
enelarticulo 237 de la Ley General de Sociedades, sin perjuicio de lo dispuesto para la a samblea unanime. La convocatoria debera
ser realizada dentro de los 15 dias de requerida por cualquier accionista (salvo que otro plazo sea legalmente requerido, en cuyo
caso la convocatoria debera ser realizada en elmenor tiempo posible). En casode que la convocatoria no sea realizada dentro de los
3 diasde requerida cualquier miembro de la Comision Fiscalizadora podra realizar la convocatoria.

Sujeto a los términos del Acuerdo de Accionistas, cualquier decisién adoptada enasamblea de accionistas, ordinaria o extraordinaria,
requerird el voto favorable de la mayoria de las acciones conderechoa votode la Sociedad.

Adicionalmente, mientras cualquiera de las Clases de acciones represente al menos el 24,5% de las acciones ordinarias de la
Sociedad, determinadas decisiones fundamentales que podrian seradoptadas por el directorio o por la asamblea de accionistas de la
Sociedadrequeriranel voto favorable deal menos 1 director elegido por dicha Clase —en caso de que la decision fuera a ser adoptada
por el directorio— o por dicha Clase —en caso de que la decision fuera a ser adoptada por la asamblea— EI mismo derecho sera
aplicable, pero para un elenco mas reducido de decisiones fundamentales que podrian ser adoptadas por el directorio o por la
asamblea de la Sociedad, mientras cualquiera de las Clases de acciones represente almenos el 12,5% de las acciones ordinarias de
la Sociedad.

GE tiene, asimismo, un derecho personal a que determinadas decisiones que podrian ser decididas por el directorio de la Sociedad
sean aprobadas porun directorelecto por la Clase de acciones a la que pertenezca GE siempre que GE sea titular,en forma directa

o indirecta,dealmenosun 12,5%de lasacciones ordinarias de la Sociedad.

Los derechos otorgados a la Clase en cuestion seran suspendidos en el supuesto de transferencia de participaciones sociales de la
Sociedada competidores de la Sociedad (tal como se los defineen el Acuerdo de Accionistas).

Las Clasesde acciones podran celebrarasambleas especiales, las que podran incluso serauto convocadas siretnen el carécter de
unanimesen los términos delarticulo237 de la Ley General de Sociedades. Cualquier decisiénadoptada por una Clase de acciones

requerird el voto favorable de la mayoria de las acciones conderechoa votode la Clase en cuestion.

Confecha30deabrilde 2020, la CNV emiti6 la Resolucion General N° 830/2020 mediante la cual se establecio conrespecto a las
asambleas a distancia durante la emergencia sanitaria que durante todo el periodo en que se prohiba, limite o restrinja la libre
circulacién de las personas en general, como consecuencia del estado de emergencia sanitaria en virtud del DNU N° 297/2020 y
normas sucesivasdel Poder Ejecutivo Nacional, las entidades emisoras podran celebrar reuniones a distancia del rgano de gobiemo,
aun en los supuestos en queel estatuto social no las hubiera previsto, siempre quese cumplan los siguientes recaudos minimos: (i)
la entidad emisora deberé garantias la libre accesibilidad a las reuniones de todos los accionistas, con vozy voto; (ii) el canal de
comunicacion debe permitir la transmisionsimultanea de sonido, imégenesy palabras en el transcurso de toda la reunion, como su
grabacién en soporte digital; (iii) en la convocatoria y en su comunicacion por la via legal y estatutaria correspondiente, se debe
informar de manera clara y sencilla cualesel canal de comunicacion elegido, cudles el modo de acceso a los efectos de perm itir
dicha participaciony cuales son los procedimientosestablecidos para la emisién del voto a distancia por medios digitales. Asimismo,
se debe difundir el correo electrdnico referido en el punto siguiente; (iv) los accionistas comunicaran su asistencia por el coneo
electrénico que la emisora habilite alefecto. En caso de tratarse de apoderados debera remitirse a la entidad concincodias habikes
de antelaciéna la celebracion el instrumento habilitante correspondiente, suficientemente autenticado; (v) debera dejarse constancia
enelactade lossujetosy el caracteren que participaron enelacto a distancia, el lugar donde se encontraban, y de los mecanismos
técnicos utilizados; (vi) la emisora debe conservar una copia en soporte digital de la reunion por el término de cinco afios, la que
debe estar a disposicidn de cualquier socio que la solicite; (vii) el érgano de fiscalizacion deberé ejercer sus atribuciones durante
todas la etapas delacto asambleario, a fin de velar porel debido cumplimiento a las normas lega les, reglamentarias y estatutaras,
con especial observancia a los recaudos minimos previstos en la Resolucion General N° 830/2020.

Adicionalmente, en los caos enquela posibilidad de celebrar lasasambleas a distancia no se encuentre prevista en el estatuto social,
se debera cumplir, ademas, los siguientes recaudos: 1) En adiciéna las publicaciones que por la ley y estatuto corresponden, la
entidademisora deberd difundir la convocatoria portodos los medios razonablemente necesarios, a fin de garantizas los derechos
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de los accionistas; 2) la asamblea debera contar con el quérum exigible para las asambleas extraordinaria y resolver como primer
punto delorden deldia su celebraciéna distancia con la mayoria exigible para la reforma del estatutosocial.

Sin perjuicio de lo dispuesto por la Resolucion General N° 830/2020, el articulo décimo sexto de la Sociedad prevé que ks
asambleas, cualquiera sea su tipo, podran ser celebradas a distancia y funcionar con los asistentes presentes 0 comunicados e ntre si
pormedios detransmision simultdnea de sonido, imagenes y palabras tales como videoconferencia u otro medio asimilable y siempre
que se respete las normas propias de acreditacion, registracion, conformacion del quérum y representacion y se asegure la
confluencia virtualy simultaneidad de los participantes asi como la inmediatez en el proceso de comunicacion verbal y emision de
voto.

Transferenciade acciones

La disposicién, directa o indirectamente, de derechos politicos y/o econémicos respecto de acciones, titulos, opciones o derechos
(convertibles 0 no en acciones de la Sociedad) emitidos por la Sociedad que pretenda ser realizada por accionistas directos o
indirectos de la Sociedad se encuentra restringida en el Acuerdo de Accionistas.

Dichas restricciones incluyenal derecho deprimera ofertay el derecho de venta conjunta. Los términos de dichas restricciones han
sido incluidos en losarticulos Novenoy Décimo del estatutosocial.

Lasrestricciones aludidas no resultan deaplicacionen ciertos supuestos (tal como la transferencia a Afiliadas).
Suministro preferencial

En tanto lostérminos aplicables alsuministro en cuestion sean de mercado, sean en elmejorinterésde la Sociedad y se cumplan
las restantes condiciones previstas en el Acuerdode Accionistas:

. GE tendra el derecho preferente de suministrar a la Sociedad equipamiento (y servicios de mantenimiento del mismo)
fabricadoo garantizadopor GE;

. YPF tendra el derecho preferente de suministrar gas natural para las centrales de generacién térmica de la Sociedady sus
subsidiarias; y

. AESA tendraelderecho preferente de proveer servicios EPC a la Sociedady sus subsidiarias.

No competenciay oportunidades de negocios

Con excepcion de limitadas excepciones, ningunode los accionistas de la Sociedad podra ser ni participar en cualquier competidor
de la Sociedado titular de activos que compitan con aquellos de la Sociedad.

Asimismo, sujetoa los términos especificos del Acuerdode Accionistas, en caso de que cualquier accionista de la Sociedad tu viera
la intencidn de desarrollar en Argentina una oportunidad de negocio vinculada a la generacién o transmision de energia debera
comunicarlo a los restantes accionistas a efectos de determinar si la oportunidad sera desarrollada por la Sociedad.

Ley aplicabley jurisdiccion

El Acuerdo de Accionistas se rige por las leyes del Estado de Nueva York, sin que resulten de aplicacién los principios de reenvio
que podrianresultaren la aplicacion de cualquier otra ley.

En caso de disputas bajo el Acuerdo de Accionistas las mismas se deberan someter a un arbitraje bajo las reglas de la Camara de
Comercio Internacional anteun panel arbitral compuesto por 3 arbitros.

Transacciones con partes relacionadas

El siguiente es un breve resumen de ciertos arreglos, acuerdos y transacciones materiales que tenemos con partes relacionadas.
También realizamos otras transacciones con partes relacionadas que no consideramos materiales.

Cabe resaltar que, de conformidad con lo previsto en el Acuerdo de Accionistas, siempre que una Clase de Acciones posea mas del
24,5% del capital social de la Compafiia, las transacciones que realicemos con partes relacionadas requieren la aprobacion de al
menos undirector designado por dicha Clase de Acciones.

Hemos realizado y, en el futuro, podemos realizar transacciones con partes relacionadas. Creemos que cualquier transaccion u
operacion con partes relacionadas que celebramos en el pasado se realizaron de acuerdo con la actividad ordinaria comercial, con
el principio de igualdad de condiciones y con practicas del mercado usuales. Conforme a los términos del pacto de accionistas
celebrado entre nosotros, YPFy General Electric, AESA tiene un derecho preferencial para proveernos conservicios EPC, General
Electric tiene un derecho preferencial para proveernos turbinas, generadores y otromaterial (y proveer servicios de mantenimiento
en elrespecto deello) e YPF tiene underecho preferencial para proveernos con gas naturala ser usado en nuestrasplantasd e energia
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térmica, en cadacaso, siempre que tales ventas y servicios se realizan de acuerdo con el principio de igualdad de condiciones y
conforme con nuestro mayor interés.

Nuestras transacciones con partes relacionadas se detallanen la Nota 31 a nuestros Estados Financieros Consolidados auditados al
31 dediciembre de 2021. A continuacién, una breve descripcion de nuestras transacciones con partes relacionadas mas relevantes;

Venta de electricidada CAMMESA

Celebramos PPAs con CAMMESA para nuestras plantas en operacion y para nuestros proyectos. Adicionalmente, proveemos
energiaa CAMMESA en elmarcode la Resolucion N° 238/2022.

CAMMESA es nuestro principal comprador de energia. El siguiente cuadro presenta el importe de los saldos al de diciembre de
2021,2020y 2019y de las transacciones realizadas durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembrede 2021,2020 y 2019 con
CAMMESA.

Otros créditos

Créditos por ventas corrientes

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

CAMMESA 31.12.2021 6.503.954 - -
31.12.2020 5.572.410 - -
31.12.2019 4.256.169 34.008 -

Ingresos Comprasy Servicios Intereses

(cifras expresadas en miles de pesos argentinos)

CAMMESA 31.12.2021 28.685.183 177.655 1.211.000
31.12.2020 14.914.117 169.023 670.681
31.12.2019 12.010.183 283.179 611.025

PPAsYy otrosacuerdos de servicios con YPF

Celebramos PPAs y otros acuerdos de servicio con YPF para la provision o generacion de energia eléctrica y otros servicios
vinculados.

Acuerdo de licenciacon YPF

Celebramos un acuerdode licencia con YPF, con fecha 13 de marzo de 2018, para eluso, entre otros,de “YPF Luz” e “YPF”. El
acuerdo es paraeluso exclusivode tales marcas, sin cargoy tiene unplazode cinco afiosy se extiende automaticamente por un afio

adicionala menos que demos aviso 30dias antes de la fecha de terminacion.
Acuerdo de relacioncon YPF

Celebramos un acuerdo de relacion con YPF con fecha 7 de febrero de 2018 para la provision de ciertos servicios de transicion.
Conforme alacuerdoderelacion, tenemos la opciéndesolicitarle a YPF la provision de servicios de contabilidad, recursoshumanos,
tecnologia de informacion, servicios financieros, legales, fiscales y otros servicios administrativos. La prestacion de cualquier
servicio se puede rescindira nuestra opcion y sin penalidades previa notificacioncon 30 dias deantelacion.

La Compafiia se encuentra negociando con YPF una nueva extensiénde la vigencia de este Acuerdo de Relacion hasta febrero de
2023.

Acuerdos de suministro con General Electric

Con fecha 16 de febrero de 2017 aceptamos la carta oferta para la provision de servicios de EPC de GE, para el disefio y la
construccionde nuestra planta EIBracho TV. Este acuerdo EPC es unacuerdode llave en manoe incluy6 la provision de la turbina
de vapor. De conformidad con los términos de dicha carta, General Electric disefio, construyo e instald la turbina de vapor para
completarel Ciclo Combinado de EIBracho. Segin lo establecido en elacuerdo, elmonto total a pagara General Electric sera de
aproximadamente US$ 273.677.000. Dicho monto se pagé en cuotas a medida que se fueron completando ciertas etapas del
proyecto. Conforme a lostérminos delacuerdo, General Electric dard una garantia técnica hasta nuestra aprobacion definitiva de la
planta. Se establecen penalidades porelatraso en la entrega de la centralen la fecha establecida. Con fecha 23 de octubre de 2020
CAMMESA otorg6 la habilitacion comercial de la Turbina de VVapor N° 1 de la Central Térmica El Bracho hasta una potencia
maximatotalde 199 MW. La Turbina de Vapor N°1 completa el ciclo combinado de EI Bracho, en Tucuman, y agrega 199 MW de
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capacidad instalada a la turbina de gas a ciclo abierto de alta eficiencia inaugurada en 2018. De esta manera el Ciclo Combinado
completo alcanzara una potencia combinada totalde 473 MW.

Adicionalmente, celebramos un acuerdo de suministro con General Electric aceptando su carta de oferta de fecha 29 de diciembre
de 2017, parala adquisicion de una turbina de gas junto con su correspondiente generador de energia y un generador de vapor de
recuperacion de calor para La Plata Cogeneracion I 1. De conformidad con los términos de dicho acuerdo, General Electric proveyd
la turbina de gasy demas equipamiento FOB Puerto de Exportacién eldia 15 de mayo de 2019, mientras que la instalacion estuvo
a cargo de la empresa AESA. EL Contrato prevé multas por demora en la entrega de los equipos como asimismo sanciones por
incumplimientode la garantia de performancede los mismos. Confecha 27 de octubrede 2020, CAMMESA otorg0 la habilitacion

comercial hasta una potencia maximatotal de 89,2 MW, del Agente Cogenerador YPF Energia Eléctrica S.A.

Por ambos contratos se otorgaron garantias, y se acordo la presentacion de servicios suplementarios habituales y demas
equipamiento para instalar, operary mantener las turbinas adquiridas a General Electric.

Porotro lado, hemos celebrado diversos contratos de Operacion y Mantenimiento (contratos de O&M) con General Electric para la
prestacién de ciertos servicios relacionados con el mantenimiento de ciertas turbinas ubicadas en las plantas San Miguel de
Tucuman, Tucuman, Loma Campana |, Loma Campana 1, EIBracho TGy TVy La Plata Cogeneracién | y 11. De conformidad con
los términos de estos contratos, General Electric nos proporcionaré el soporte técnico relacionadoa la operaciény mantenimiento
de dichas turbinas, realizard el mantenimiento de las mismas y, en ciertos casos, suministrara los repuestos necesarios para su
correcto mantenimiento. Comoretribucién para estos servicios le pagaremos a General Electric (i) un montofijo mensual por cada
contrato y por cada turbina sobre la cual General Electric proporcionara sus servicios; y (ii) una tasa variable equivalente a una
cierta cantidad de horas de produccidonde cada turbina. Los contratos de O&M con General Electric tienenun plazo de finalizacion
anticipado relacionado a cierto plazo (generalmente de entre 10 y 12 afios dependiendo de la tecnologia y la antigliedad de las
turbinas que cubra cada contrato) 0 a un cierto monto equivalente a una cierta cantidad de horas de produccidnde las turbinas. Bajo
algunos contratos de O&M, General Electric garantizara, siemprey cuando cumplamos con los témminos y condicionesestablecidos,
una disponibilidad minimade las turbinas.

Asimismo, YPF LUZ acept6 la oferta de General Electric de fecha 25 de junio 2018y del 4 de julio 2018, relacionada con el
suministro de 32 aerogeneradores y sus respectivos montajes y puesta en marcha para la construccion de un parque eélico poruna
potencia de 123MW situado en Los Teros I, Localidad Azul, Provincia de Buenos Aires, Argentina. Este contrato reviste la
modalidad de un contrato llave en mano. De conformidad con lostérminos de dicho contrato, General Electric disefié, construyo,
suministro e instalo los aerogeneradores del parque eélico. EImonto pagadoa General Electric por la provisién y suministro de los
aerogeneradores como para el montaje y puestaen marcha del parque edlico fue de aproximadamente US$138.648.699. El precio
se pagd mediante una modalidad mixta de: (i) hitos, en lo relacionado a la provisiony suministro de los aerogeneradores y sus
equiposauxiliares;y (ii) por certificaciénde avance deobraen lo relativo al montaje y puesta en marcha de los mismos. Conforme
a lostérminos del contrato, General Electric otorgd una garantia técnica de la obray de los aerogeneradores hasta nuestra aprobacion
definitivade la planta. Se establecen penalidades porelatrasoen la entrega del parque edlico en las fechas establecidas. Con fecha
17 de septiembre de 2020, CAMMESA otorgd la habilitacion comercial (COD) de 99,58 MW correspondientes a 26
aerogeneradores. Posteriormente se obtuvo la habilitacién comercial de los restantes aerogeneradores que completan PELT I, de
modo de alcanzar una potencia totalde 123 MW.

Adicionalmente, YPF LUZ acept0 la oferta de General Electric de fecha 27 de febrero de 2019 relacionada con el suministro de 29
aerogeneradores, sus respectivos montajes y puesta en marcha, juntamente con todas las obras para la construccion de un parque
edlico por una potencia de 123 MW denominado Cafiadon Leon y situado en la Provincia de Chubut, Argentina. Este contrato
reviste la modalidad de un contrato llave en mano. De conformidad con los términos de dicho contrato, General Electric disefio,
construyo, suministro e instald los aerogeneradores del parque e6lico. EI monto pagado a General Electric por la provision y
suministro de los aerogeneradores como para ejecucion de obra, el montaje y puesta en marcha del parque e6lico fue de
aproximadamente US$135.804.223. El precio se pagdé mediante una modalidad mixta de: (i) hitos, en lo relacionado a la provision
y suministro de los aerogeneradores y sus equipos auxiliares; y (ii) por certificacién de avance de obraen lo relativoa la ejecucion
de obra, montaje y puestaen marcha de estos. Conforme a los términos del contrato, General Electric otorgd una garantia técnica
de la obra y una garantia técnica y de performance de los aerogeneradores hasta nuestra aprobacién definitiva de la planta. . Se
establecen penalidades siel parque edlico no se entrega en las fechas establecidas. Segin lo descripto en la seccion “Informacion
de la emisora — Generacion de energias renovables en construccion”, con fecha 8 de enero de 2021, GESA notificé a LDL la
resolucion del Contrato de Obra por supuesto incumplimiento esencial y deliberado del Contrato de Obra por parte de LDL Con
fecha 15 de diciembre, CAMMESA otorgo la habilitaciéncomercial (COD) de 101,5 MW correspondientes a 23 aerogeneradores.
Posteriormente, se obtuvo la habilitacién comercial de los restantes aerogeneradores que completan PECL, de modo de akanzar
una potencia totalde 123 MW

También, con fecha 7 de febrero de 2020 YPF Luz aceptd la oferta de General Electric relacionada con el suministro de 13
aerogeneradores y sus respectivos montajes y puesta en marcha para la construccién de un parque eélico por una potencia de 52
MW denominado Los Teros |1 y situado en la localidad de Azul, Provincia de Buenos Aires, Argentina. El contrato prevé el
suministro de equipos y la ejecucidn del montaje, comisionado y puesta en marcha, excluyendo la ejecucion de obras civiles o
electromecanicas vinculadas albalance de planta 0 “BOP” (las cuales se encuentran a cargo de otros proveedores). Elmonto pa gado
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a General Electric por la provision y suministro de los aerogeneradores como el montaje y puesta en marcha del parque e6lico fue
de aproximadamente US$ 43.386.291. El precio se pagara segin el cumplimiento de una serie de hitos dispuesto en el contrato.
Conforme a lostérminos del contrato, General Electric otorgé una garantia técnica y de performance de los aerogeneradores hasta
nuestra aprobacion definitiva de la planta. Se establecen penalidades si el parque edlico no se entrega en las fechas estable cidas.
Con fecha 14 de mayo de 2021, CAMMESA otorg6 la habilitacion comercial (COD) de 20,15MW correspondientes a 5
aerogeneradores. Posteriormente, se obtuvo la habilitacion comercial de los restantes aerogeneradores que completan PELT I1, de
modo de alcanzar una potencia totalde 52 MW.

Asimismo, YPF Luz hemos celebrado con General Electric diversos contratos de Mantenimiento para los parques edlicos
desarrollados por éste (Los Teros I, Los Teros |1 y Cafiaddn Leon) a partir de la aceptacion por parte de YPF Luz de las Ofertas de
General Electric de fecha27 de juniode 2019y 6 de febrero de 2020. De conformidad con los términos de estos contratos, General
Electric nos proporcionara el soporte técnico relacionado con el mantenimiento de los aerogeneradores y ciertos componentes
auxiliares y, en ciertos casos, suministrard los repuestos necesarios para su correcto mantenimiento. Como retribucion para estos
servicios le pagaremos a General Electric una cuota trimestral por aerogenerador que cubre e incluye todos los servicios y
provisiones que brinde General Electric bajo dichos contratos. Cada uno de dichos contratos posee una extensién de 10 afios
contadosa partir de la fecha COD de cada uno delos parques. Conformea los términos de los contratos General Electric otorga una
garantia de disponibilidad basada en produccidonde los aerogeneradores, sujetoal cumplimiento de ciertos pardmetros establecidos
en el contrato.

Garantiade YPF

En relacion con el contrato de préstamocon 11C, el 2 de diciembre de 2016 YPF celebrd un contrato de garantia con 11C en virtud
del cual YPF otorg6 una garantia incondicional e irrevocable a favorde |1 C para todas las obligaciones de pago de YPF LUZ bajo
los términos del contrato de préstamo. En virtud de esta garantia, desde el 20 de marzo de 2018, comenzamos, de acuerdo a los

términosy condiciones de dichocontrato, a pagarle a YPF una tasa equivalente al 1,5% del monto de capital pendiente de pago.

Legislacionargentinarelativaa transacciones con partes relacionadas

Nuestro accionista YPF realiza oferta publica de susacciones en Argentina. En consecuencia, cabe destacar que el Articulo 72 de
la Ley de Mercadode Capitales establece que antes de que una sociedad que realice oferta pUblica de susacciones en Argentina -
como elcasode nuestroaccionista YPF- puedacelebraractos o contratos que involucren un “monto relevante” con una o mas pattes
relacionadas, dicha sociedad debe obtener la aprobacion de su directorio y el pronunciamiento, previo a dicha aprobacidn del
directorio, de su comité de auditoria o de dos firmas evaluadoras independientes en los que se manifieste que las condiciones de la
operacion son congruentes con aquéllas que podrian haberse obtenido en una operacién en condiciones normales y habituales de
mercado.

Alos finesdel Articulo 72 de la Ley de Mercado de Capitales y Regulaciones de la CNV, “montorelevante” significa un importe
que supere el 1% del patrimonio social de la sociedad emisora medido conformeal Gltimo balance aprobado. Alos finesde la Ley
de Mercado de Capitales, “parte relacionada” significa (i) los directores, integrantes del drgano de fiscalizacion o miembros del
consejode vigilancia dela sociedad emisora, asicomo a los gerentes generaleso especiales designados de acuerdo conelarticulo
270 de la Ley General de Sociedades y sus modificaciones; (ii) las personas humanas o juridicas que tengan el control o posean
una participaciénsignificativa en el capital social de la sociedad o en el capital de su sociedad controlante (segln las definiciones
previstas por las Normas de la CNV); (iii) otra sociedad que se halle bajo control comUn del mismo controlante; (iv) a los
ascendientes, descendientes, conyuges 0 hermanos de cualquiera de las personas humanas mencionadas en los apartados (i) y (ii)
precedentes; o (v) las sociedades en las que las personas referidas en los apartados (i) a (iv) precedentes posean directa 0
indirectamente participaciones significativas. Siempre que no se configure alguno de los casos mencionados, no sera considerada
“parte relacionada” a los efectos de estearticulo una sociedad controlada por la sociedad emisora;

Segun las Normas dela CNV, a losefectos delo dispuestoen elart. 72 de la Ley de Mercado de Capitalesse consideraran personas
con “participacion significativa” a aquéllas que posean acciones que representen por lo menos el 15% del capital social, 0 una
cantidad menor cuandotuvierenderechoa la elecciéndeuno o mas directores por clase de acciones o tuvieren con otros accionistas

convenios relativos algobierno y administracion de la sociedad de quese trate, o de su controlante.

Los actos o contratos referidos anteriormente, inmediatamente después de haber sido aprobados por el directorio, deberan ser
informados a la CNV, con expresa indicacion de la existencia del pronunciamiento del comité de auditoria o, en su caso, de las
firmas evaluadoras independientes. Asimismo, a partir del dia habil inmediatamente posterior al dia en que la transaccion sea
aprobada poreldirectorio, los informesdel comité de auditoria o de las firmas evaluadoras indep endientes se pondran a disposicion
de los accionistas en la sede social.

Si el Comité de Auditoria o las dos firmas evaluadoras independientes dictaminan que el contrato no constituye una operacion
adecuada a las condiciones normales y habituales de mercado, debera obtenerse previa aprobaciénen la asamblea de la sociedad.
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INFORMACION CONTABLE

Estados financieros

La informacionfinanciera incluida en este Prospecto corresponde a los ejercicios finalizados en 31 de diciembre de 2021, 2020y
2019.

Nuestros Estados Financieros Consolidados Auditados hansido preparados deacuerdoconlas NIIF. Laadopcionde la totalidad de
las NIIF, tal como fueron emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el “TASB") fue resuelta por la
Resolucion Técnica N° 26 (texto ordenado) de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Economicas (las
“FACPCE”)y porlas Normasde la CNV.

La informacion financiera incluida en el Prospecto se ha presentado en base a las cifras que surgen de los estados financieros
consolidados.

INFORMACION DEL MERCADO
Mercados

Bolsasy Mercados Argentinos S.A.

El BYMAeselprincipal mercado argentino para la negociacionde lasacciones ordinarias. El Mercado de VValoresde Buenos Aires
S.A., implemento una reorganizacion en los términos del Articulo 77 de la Ley de Impuestos a las Ganancias, procediendo a la
escision parcial de su patrimonio para constituiruna nueva entidad llamada Bolsas y Mercados Argentinos S.A., resultando ésta ka
continuadorade la actividad del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A., con la particularidad que enla constitucion dela nueva
entidadse haincorporadola Bolsa de Comercio de Buenos Aires como accionista.

El capital social de BYMA esta representado por 76.250.000 acciones escriturales ordinarias con un valor nominal de Ps. 1 (con
derecho a unvoto poraccion. Sustitulares pueden ser personas tanto fisicas como juridicas. Para ser Agente Miembrode BYMA
no se requiere ser accionista de la Entidad pero se debe estar registrado ante la CNV. EI BYMA se encuentra registrado como
mercadobajoelN° 639 de la CNV. EI BYMA ha sido autorizadopor la CNV para delegar determinadas funcionesen la Bolka de

Comerciode Buenos Aires.

Lastransaccionesenel BYMA seconcretan tantoa viva voz desde las 11:00 hasta las 17:00 horas de los dias habiles, como mediante
el SINAC. El SINAC es un sistema de negociacion por computadora que permite realizar operaciones con titulos de deuda y
acciones, y alcual puedenacceder los operadores o agentes bursatiles en forma directa desde sus puestosde trabajo en sus o ficinas.
Actualmente, la totalidad de las operaciones relacionadas con obligaciones negociables y titulos publicos que se listan pueden
realizarse a través del sistema SINAC. Afin de controlar la volatilidad de los precios, el BYMA establece una interrupciénde 15
minutos en las operaciones de un titulo cuando el precio del mismo registra una variacion que oscila entre el 10%vy el 15%y del
15% al20%. Cualquier otra variacion adicional del 5% en el precio de un titulo genera una suspensionadicional sucesiva de otros
10 minutos.

Los inversores en el mercado argentino de valores negociables son principalmente inversores particulares y sociedades. Los
inversores institucionales, que son los responsables del porcentaje creciente de las operaciones, son principalmente las compafias

de segurosy, los fondos comunes de inversion.

Segun la tltima informacién a nuestra disposicion, en el siguiente cuadro se detalla informaciénacerca de los mercados de capitales
de la Argentina.

2021 2020 2019 2018
Capitalizacion del mercado (en miles de 4,287 2.844 2.409
_ 10.786
millones de pesos)(1)
Porcentaje sobre PBI 9% 11% 11% 74%
Volumen (en miles de millones de pesos) 57.837 30.505 10,467 4144
Volumen promedio diario negociado (en 112.037 65.595 32,080
. 16.577
millones de pesos)
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(1) Ultimainformacién disponible para capitalizacion de mercado: diciembre 2021. Informacién Argentino de Mercado de Capitales (“IAMC”).

El Mercado Argentinode Valores Negociables

El mercadode valores negociables en la Argentina esta formado por 5 mercados registrados enla CNV ubicados en las ciudades de
Buenos Aires, Cordoba, Mendoza, Rosario y Santa Fe, constituidos bajo la forma de sociedades andnimas que se encuentran
autorizados a organizar las operaciones con valoresnegociables que cuenten con oferta pUblica. Los valores negociableslistadosen

estos mercados incluyenacciones societariasy bonosy titulos del gobierno

Segun el articulo 38 de la Ley de Mercado de Capitales, los mercados sélo pueden pemitir el listado y/o negociacion de valores
negociablesy otros instrumentos financieros cuyaoferta pablica hubiese sido autorizada por la CNV'y las que deban realizarse por
orden judicial.

El BYMA es el mercado donde se concretan aproximadamente el 95% de todas las operaciones en acciones en la Argentina. Sin
perjuicio de que las sociedades pueden listar la totalidad de su capitalaccionario en el BYMAY otros mercados registrados ante la
CNV, los accionistas controlantes habitualmente retienen la mayoria del capital accionario de la sociedad, lo que resulta en ka
efectiva negociacion desdlo un porcentaje relativamente pequefio de las acciones de las sociedades en los mercados registrados ante
la CNV.

Regulaciéndel mercadoargentino de valores negociables

El mercado argentino de valores negociables esta regulado y controlado por la CNV, conforme a las disposiciones de la Ley de
Mercado de Capitales, que rige la regulacidn de los mercados como asi también las operaciones de los agentes registrados en los
mercados, lasoperaciones del mercado, la oferta publica de valores negociables, las cuestiones de gobierno corporativo relacionadas
con lasempresas listadasen los mercados y la negociacion de futurosy opciones, entre otros aspectos. Los fondosde las compafiias
de seguro e inversiones argentinas estan regulados por organismos gubernamentales independientes, mientras que las entidades
financieras sonprincipalmente reguladas por el Banco Central.

En la Argentina, los valores negociables que se listan y/onegocian en mercados registrados en la CNV deben, salvo instrucciones
en contrario de sus accionistas, ser depositados agentes de depdsito colectivo, que son las entidades registradas ante la CNV
autorizadas para recibir depésitos colectivos de valores negociables y para actuar en la custodia de instrumentos y operaciones en
los términos de la Ley 20.643y sus modificaciones. La Cajade Valores S.A. esel principalagentede depdsito colectivode v alores
negociablesde la Argentinay cuenta con instalaciones centrales de depdsito y, asimismo, actlla como cdmara de compensacion en
la negociacion de valores negociables y comoagente de transferencia y de pago en este tipo de operaciones.

Entre lasdisposicionesclave de la Ley de Mercado de Capitales se encuentran las siguientes: la definicion de “valornegociable,”
que rige el tratamiento de las obligaciones negociables; los requisitos de gobierno corporativo incluyendo las obligaciones de las
sociedades que se listan pablicamente en los mercados; crear comités de auditoria formados por 3 0 mas miembros del Directorio
(la mayoria de los cuales debe ser independiente bajo las regulaciones de la CNV); regulaciones para operaciones de estabilizacion
del mercado bajo ciertas circunstancias, regulaciones que rijan las operaciones de personas que manejen informacion privilegada,
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la manipulacion en elmercado y el fraude convalores negociables y regula las operaciones mediante las cualesuna empresasale
delrégimen de oferta publicay el derechode voto, incluida la participacion controlante en sociedadesquese listanen los mercados.
Adicionalmente, la Ley de Mercado de Capitales incluye cambios muy relevantes para la modernizacion y el disefio futuro del
mercado de capitales, como la desnaturalizacion de las bolsas de valores, nuevos poderes reguladores y recursos para la CNV, un
sistema de oferta publica obligatoria y otras disposiciones, como los nuevos requisitos para los corredores / distribuidores y otros
agentesdel mercado. Estas disposiciones fueronreguladas porla CNV mediantelas Normasde la CNV.

Antesde ofrecervaloresnegociablesalpublico en la Argentina, un emisor debe cumplir con ciertos requisitos establecidos por la
CNV con respecto a susactivos, sus operaciones histdricas y su administracion. Solamente los valores negociables a probados por
la CNV para la oferta publica podranser listados y/o negociados en mercados registrados antela CNV. Sin embargo, la aprobacion
dela CNV no implica ningun tipo de certificacién sobre la calidad de los valores negociables o la solvencia delemisor, a pesar de
que los emisores de valores negociables que listan sus valores negociables en los mercados deben presentar estados financieros
trimestrales no auditados, estados financieros anuales auditados de acuerdo con las NIIF, y otros informes periddicosa la CNV 'y
mercados en las cuales se listan sus valores negociables, como asi tambiéninformara la CNV'y bolsas de valores pertinentes sobre
cualquier hecho relacionado con el emisor y sus accionistas que pudiera afectar en forma sustancial la colocacion de valores
negociables o el curso de negociaciénde los valores negociables.
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DIVIDENDOS

Todaslasaccionesclases Ay B tienen idéntico derechoa distribuciénde dividendos. No existenen nuestro estatuto, en el Acuerdo
de Accionistasnien la Ley General de Sociedades disposiciones que otorguenderechoa dividendos especiales futuros solamente a
determinados accionistas.

Sin perjuicio de lo expuesto, cabe mencionar que en virtud del Acuerdo de Accionistas la Compafiia retendrd los dividendos
correspondientes a las Acciones de Clase B mientras se mantenga un incumplimiento de las obligaciones de pago emergentes del
Acuerdo de Suscripcién de Acciones de fecha 6 de febrero de 2018. En caso de incumplimiento, la Compariia asignara dichos
dividendos retenidos para pagar los saldos impagos seglin corresponda.

El montoy elpago de dividendos se decide por mayoria de votos de los accionistas votando como una Unica clase, por lo general,
aunque no necesariamente, de acuerdo con las recomendaciones del directorio. Por otra parte, conformea lo previsto en la Ley
General de Sociedades, el directorio tiene derecho a declarar dividendos que quedaran sujetos a la aprobacion de la siguiente
asamblea de accionistas.

Monto disponible para distribuir

De acuerdoconla legislacionargentina, los dividendos solo pueden ser pagados con ganancias realizadas y liquidas que resulten de
un balance anualauditadoy confeccionado de acuerdocon las normas contables vigentes en la Argentinay las Normas de la CNV,
aprobado por la asamblea de accionistas. El directorio de una sociedad argentina que hace oferta publica de valores negociables
puede declarar dividendos provisorios, en cuyo caso los miembros del directorio y de la comision fiscalizadora seran ilimitada y
solidariamente responsables del pago de ese dividendo si los resultados no asignados al cierre del ejercicio en que se hubiera
declarado eldividendo no hubieransido suficientes para permitir el pago de ese dividendo.

De acuerdo con la Ley General de Sociedadesy conforme a lo previsto en nuestro estatuto social, debemos efectuar una reserva
legal no menordel 5% de las ganancias realizadas y liquidas que arroje el estado de resultados del ejercicio hasta alcanzar el 20%
delcapitalsocialen circulacién. Lareserva legalno esta disponible para su distribucion a los accionistas.

Segun lo previsto en nuestroestatutosocial, de las ganancias liquidas y realizadas se destinaran:

e  primero, el 5% como minimo de las ganancias liquidas, mas (menos) los ajustes del ejercicio anterior, al fondo de
reserva legalhasta que la reserva alcance el 20% del capital suscripto;

e segundo,aremuneraciondeldirectorioy de la comision fiscalizadora;y

e  tercero,adistribuciénde dividendos.

Nuestro estatuto social y el Acuerdo de Accionistas también disponen, sujeto a las limitaciones indicadas previamente, que la
Sociedad maximizara la distribucion de dividendos, teniendo en consideracién los siguie ntes parametros: (i) que dichos dividendos
sean apropiados conforme la prudente politica financiera de la Sociedad; y (ii) que la Sociedad mantenga fondos suficientes, o tenga
proyectado contar confondos suficientes duranteel ejercicioen el cual se apruebe la distribucion de dividendos, para llevar adelante
los proyectos aprobados por el Directorio con anterioridada la distribucion de dividendos.

Nuestro directorio presenta sus estados financieros correspondientes al ejercicio inmediatamente anterior, acompafiados con los
correspondientes informes de la comision fiscalizadora y de los auditores, para la aprobacion de la asamblea anual ordinaria de
accionistas. Dentro de los cuatro meses del cierre de cada ejercicio se debera celebrar una asamblea ordinaria de accionistas para la
consideracion de nuestros estados financieros anualesy la determinacion de la asignacion de los resultados correspondientes a ese
ejercicio.

De acuerdo conlasNormasde la CNV, los dividendos en efectivo deberan distribuirse a los accionistas dentro de los 30 dias corridos
de su aprobacion por la asamblea que hubiera aprobado esos dividendos o bien, en el caso en que la asamblea delegara la facultad
de distribuir dividendos al directorio, dentro de los 30 dias de la reunion de directorio que hubiera aprobado esos dividendos. En el
caso de pagode dividendos en acciones, 0 en accionesy en efectivo conjuntamente, las acciones y el efectivo, seginel caso, deben
ponerse a disposicion de los accionistas dentro del plazo maximo de 3 meses de la recepcion de la notificaciénde la autorizacion
dela CNV para la oferta pUblica deacciones correspondientes a esos dividendos.

Segun nuestro estatuto social, los dividendos deben ser pagados en proporcion a las respectivas integraciones tanp ronto como sea
posible y razonable, pero nunca luego de la finalizacion delejercicio social en que fueron aprobados.

El actual Codigo Civily Comercial de la Nacionnoprevéun plazo especifico para el cobrode dividendos. Poraplicaciondel plazo
genérico de prescripcion, el derechode cualquier accionista a recibir dividendos declarados por la asamblea de accionistas prescribe
a loscinco afios de la fecha en que hubieran sido puestos a disposicién delaccionista.
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INFORMACION ADICIONAL

Descripciéndel capital social

A continuacion, se da informacion sobre nuestro capital social, con breves resimenes dealgunas disposiciones de nuestros estatutos,
de la Ley General de Sociedades y algunas leyesy reglamentosvinculados, vigentes a la fecha del presente. La siguiente descripcion
resumida de nuestro capital social no pretende ser completa, y debe leerse en su totalidad junto con nuestro estatuto social, la Ley
Generalde Sociedadesy las disposiciones delas demés leyes y reglamentos argentinos aplicables, entre ellaslas Normas dela CNV.

El capital social de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 es de Ps. 3.747.070.355 representado por: (i) 2.810.302.991 acciones
ordinarias Clase A, escriturales, con derecho a 1 voto por acciony de valor nominal Ps. 1 cada una; y (ii) 936.767.364 acciones

ordinarias Clase B, escriturales, conderecho a 1 votoporaccidn y de valor nominal Ps. 1 cada una.
Cadaunadelasacciones ordinarias Clase “A”y Clase “B” de la Sociedad confiere derechoa 1 votoporaccion.
Lasaccionesde la Sociedad no se encuentranadmitidas al régimende oferta publica.

No existen compromisos de losaccionistas o de terceros para aumentar el capital social de la Sociedad.
Evoluciéndel capital social

Accionistas | Al 5de juliode2013 | Al 26 de mayo de 2017 | Al 12 de enero de 2018 | Al 20 de marzo de 2018 | A lafechadel Prospecto [ Porcentajes
YPF 28.506.213 2.420.079.783 2.723.826.879 2.723.826.879 2.723.826.879 72,69218
OPESSA 1.500.327 86.476.112 86.476.112 86.476.112 86.476.112 2,30783
GE EFS - - 936.767.364 936.767.364 24,99999
Total 30.006.540 2.506.555.895 2.810.302.991 3.747.070.355 3.747.070.355 100,00000
Accionistas

YPF estitularde en 2.723.826.879 acciones ordinarias Clase A, escriturales, conderechoa 1 votoporacciony de valor nominal $1
cadauna, lascualesrepresentanel 72,69%del capital socialy de los votos de la Sociedad.

Operadora de Estaciones de Servicios S.A. estitularde 86.476.112 acciones ordinarias Clase A, escriturales, con derecho a 1 voto
poraccidny de valornominal $1 cada una, las cuales representan el 2,31%del capital social y de los votos de la Sociedad.

GE EFS estitularde 936.767.364 acciones ordinarias escriturales clase B, de valor nominal $1 (un Peso) poracciény con derecho
a 1 voto cadauna, las cuales representan en conjunto aproximadamenteel 24,99%del capital socialy de los votos de la Socie dad.

Acta Constitutiva y Estatuto
Constituciéne inscripcion

Durante la Asamblea General Extraordinaria de Pluspetrol Energy S.A. celebradaeldia 5 de junio de 2013, sus accionistas YPFy
Pluspetrol Resources Corporation B.V. aprobaron la reorganizacién societaria de Pluspetrol Energy S.A., mediante la escision
previsto en el Capitulo I, Seccién Xl de la Ley General de Sociedades. Desde entonces, se establecieron condiciones y se firmaron
acuerdos que definierontanto los mecanismos como la reorganizacidn patrimonial de esta escision.

Cumpliendo con el Acuerdo de escision firmado entre Pluspetrol Energy S.A. e YPF, el 1 de agosto de 2013 da comienzo a sus
actividades YPF LUZ.

La Sociedad fue constituida el 5 de julio delafio 2013 mediante escritura nimero 102, pasada al folio 223 del Registro Notarial 359,
a cargo de la Escribana Andrea Veronica Temporetti (h) (mat. 4371),y elestatutosocial de la Sociedad fueinscriptoen la 1GJ, bajo
el numero 16440 del libro 65 de sociedades poracciones, el 26 de agosto de 2013. Mediante Asamblea General Extraordinaria de
fecha 30 de marzode 2016, la Sociedad reformdelarticulo Tercero delestatuto social. Dicha reforma fue inscripta en la 1GJ bajo
el numero 10522 del Libro 79, tomo de sociedadesporacciones, confecha 13dejunio de 2016. Por su parte, a través de la Asamblea
de Accionistas de fecha 12 deenerode 2018, se modificé la clausula cuarta del estatuto social, la cual fue inscripta ante la 1GJ bajo
el nimero 14906 del Libro 90, Tomo- de Sociedades por Acciones con fecha 9 de agosto de 2018. Asimismo, por Asamblea de
Accionistasde fecha20 de marzode 2018, en virtud de la cual se aprob6 una reformaintegral al estatuto social la que fueinscripta
ante la IGJbajoelnimero 14907, del Libro 90, Tomo- de Sociedades por Acciones confecha 9 de agostode 2018.

Objeto social

De acuerdo al articulo tercero de los Estatutos Sociales, la Sociedad tiene por objeto dedicarse por cuenta propia, de terceros o
asociada a terceros a las siguientes actividades: el estudio, exploracion y explotacion de hidrocarburos liquidos y/o gaseosos; la
industrializacion, transporte y comercializacion de dichos productos y susderivados, incluyendo productos petrogquimicos, quimicos
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y combustibles de origen no fésil, bioconsumibles y sus componentes; y la generacidn, trasporte, distribucion y comercializacion
de energia eléctrica a partir de todas las fuentes primarias de produccion, convencionales y renovables, y toda otra fuente que se
desarrolle en el futuro. La Sociedad podra otorgar fianzas, avales y toda clase de garantias reales o personales por obligaciones de
terceros, incluso para el mantenimiento de ofertas o el cumplimiento de contratos, dejando constancia que tal extremo se limita a
personas juridicas Subsidiarias, sean estas participadas o participantes de la propia Sociedad. A tal fin, la Sociedad tiene plena
capacidad juridica para adquirir derechos, contraer obligaciones y ejercertodos aquellos actos que no sean prohibidos por la s leyes
0 porsu estatuto.

Estatuto Social

Durante la Asamblea General Extraordinaria de Pluspetrol Energy S.A. celebradaeldia 5 de junio de 2013, sus accionistas YPFy
Pluspetrol Resources Corporation B.V. dejaron sentado en Actas la voluntad de reorganizacion societaria del patrimonio de
Pluspetrol Energy S.A., mediante el instituto de la escision previsto en el Capitulo I, Seccion Xl de la Ley General de Sociedades.
Desde entonces, se establecieron condicionesy se firmaronacuerdos que definieron tanto los mecanismos como la reorganizacion
patrimonial de esta escision.

Cumpliendo con el Acuerdo de escision firmado entre Pluspetrol Energy S.A. e YPF, el 1 de agosto de 2013 da comienzo a sus
actividades YPF LUZ, sociedad creada por YPF

La Sociedad fue constituida el 5 de julio delafio 2013 mediante escrituranimero 102, pasada al folio 223 del Registro Notarial 359,
a cargo de la Escribana Andrea Veronica Temporetti (h) (mat. 4371),y elestatutosocial de la Sociedad fueinscriptoen la 1GJ, bajo
el nimero 16440 del libro 65 de sociedades poracciones, el 26 de agosto de 2013. Mediante Asamblea General Extraordinaria de
fecha 30 de marzode 2016, la Sociedad reforméel articulo Tercero del estatuto social. Dicha reforma fue inscripta en la 1GJ bajo
el nimero 10522 del Libro 79, tomo de sociedadesporacciones, confecha 13 dejunio de 2016. Por su parte, a través de la Asamblea
de Accionistas de fecha 12 deenerode 2018, se modifico la clausula cuarta del estatuto social, la cual fue inscripta ante la 1GJ bajo
el nimero 14906 del Libro 90, Tomo- de Sociedades por Acciones con fecha 9 de agosto de 2018. Asimismo, por Asamblea de
Accionistas de fecha 20 de marzode 2018, se aprobd una reforma integral al estatuto social la que fue inscripta ante la 1GJ bajoel
nimero 14907, del Libro 90, Tomo- de Sociedades por Acciones con fecha 9 de agostode 2018.

Duracién

Conforme alarticulo segundo de los Estatutos Sociales, la duraciénes de 99 afios, contadosa partir de la fecha de su inscripcionen
el Registro Publico (es decir, hastael 5 de julio delafio 2112). El plazo de duracion podra ser prorrogado.

Tipo de acciones

De acuerdo alarticulo quintode los Estatutos Sociales, las acciones a emitirse en razén de los aumentos de capital de la Sociedad
podran ser escriturales, ordinarias o preferidas. Las acciones preferidas podran emitirse con o sin derecho a voto y puedena los

términos de emisidn, conferir un beneficio adicional en las utilidades.
Suscripcidonde Acciones

De acuerdo al articulo séptimo de los Estatutos Sociales, en caso de que la Sociedad aumente su capital social y emita nuevas
Acciones, losaccionistas tendranderechoa participar en la suscripcion de dicho aumento enla proporciénde su participacié nen el
capitalsocialde la Sociedad, seglin corresponda. A talfin losaccionistas tendranderecho a recibir Acciones de la misma clase, en
la misma proporcién,y con las mismas preferencias y privilegios que las Accionesquefuesende su titularidad al tiempode e jercer

el derecho de suscripcion preferente.
Restricciones a la transferenciade Participaciones Sociales

Losaccionistas podran transferir sus participaciones sociales conforme con lo previstoen los articulos octavo, novenoy décimo de
los Estatutos Sociales.

Directorio

De acuerdo a lo establecido en elarticulo duodécimode los Estatutos Sociales de la Sociedad y en las normas lega les vigentes, la
direccién y administracién de la Sociedad se encuentra a cargo de un Directorio compuesto por 8 directores titulares y hasta 8
directores suplentes, seguin lo establezca la Asamblea General Ordinaria de Accionistas en cadaoportunidad, en la cualtambién son
elegidos los miembros del Directorio. El Directorio tiene los mésamplios poderesy atribuciones para la direccion, organizacion y
administracionde la Sociedad, sin otras limitaciones que las queresultande la legislacionvigentey de los Estatutos Sociales.

Los Directores pueden ser designados por 3 ejercicios, segin lo decida la Asamblea General Ordinaria de Accionistas, pudiendo ser
reelegidos indefinidamente. Los Directores seran elegidos de la siguiente forma:

. los Accionistas Clase A tendran derecho a designar 6 directores titulares y hasta 6 directores suplentes y los Accionistas
Clase B tendranderecho a designar 2 directores titulares y hasta 2 directores suplentes; y
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. mientras la Clase Ade Acciones represente al menos el 24,5%de lasacciones ordinarias de la Sociedad, dichaClase tendra
el derechode designar al Presidente del Directorio, y mientras la Clase B de Accionista representeal menos el 24,5% de las acciones
ordinariasde la Sociedad entonces dicha Clase tendré el derecho de designar al Vicepresidente del Directorio.

Asimismo los Directores designados por una Clase de accionespodran ser removidos en cualquier momento por decisiondela Clase
deaccionesquelo hayaelegido.

Los Directores suplentes s6lo podran reemplazar directores titulares que hayan sido elegidos por la misma Clase de acciones que
hayaelegidoaldirector suplenteen cuestion. En casode ausencia o vacancia por cualquier causa, incluyendo sin limitacion muerte,
renuncia, remocion, licencia y/o incapacidad sobreviniente deun Director Titular, estéserd reemplazado en formaautomatica, o en
cualquier caso en la primera reunién de Directorio siguiente (sin que sea necesaria una resolucion expresa del Directorio) por un
Director Suplente o un nuevo director titular elegido por los accionistas de la misma clase que designé al director titular que se
encuentre ausente o haya cesado en su cargo. En garantia del correcto cumplimiento de sus funciones, cada uno de los Directores
titulares constituird a favor de la Sociedad una garantia, cuyo monto determinara la Asamblea, por un valor no inferior a la suma
que establezcan lasnormas y disposicioneslega les vigentes, debiendo constituirse dicha garantia en lascondiciones y en las formas
previstas porelordenamiento legaly reglamentario aplicable.

El Directorio sesiona con la mayoria absoluta de los miembros que lo componen, presentes o comunicados por conferencia telefonica
o video conferencia o cualquier otro medio de comunicacién que permita a los participantes escucharse mutuamente (conforme lo
autorizaelarticulo decimotercerode los Estatutos Socialesy el articulo 61 de la Ley de Mercado de Capitales), y toma resoluciones
pormayoria de votos presentes 0 comunicados a travésde los medios de transmisién referidos. Cuando las reuniones de Directorio
se celebran con la participacion de sus miembros a distancia, se deja constancia de sus nombres en el Acta respectiva, expidiéndose
la Comision Fiscalizadora respecto de la regularidad de las decisiones adoptadas. En caso de empate, el Presidente no tendra voto
de desempate, salvoel caso previstoen el articulo sextode los Estatutos Sociales.

Comision Fiscalizadora

De acuerdo a lo establecidoen elarticulo decimoquinto de los Estatutos Sociales y en las normas legales vigentes, la fisca lizacion
de la Sociedad sera ejercida por una Comision Fiscalizadora compuesta por 3 sindicos titulares y 3 sindicos suplentes. Los si ndicos

duranunafioen susfuncionesy podranser reelegidos indefinidamente.
Losmiembros de la Comisién Fiscalizadora serdndesignados de la siguiente forma:

. la Clase Ade Accionistas tendrd derechoa designar 2 miembros titularesy 2miembros suplentes y designara al Presidente
de la Comision Fiscalizadora; y

° la Clase B de Acciones tendra derecho a designar 1 miembro titular y 1 miembro suplente y designara al Vicepresidente
de la Comision Fiscalizadora.

En caso deque las Clases Ay B representen, cada una de ellas, el 50% del capital social ordinario con derecho a voto de la Sociedad,
entonces

. la Clase Atendra derechoa designar 1 sindicotitulary 1 sindicosuplente;
. la Clase B tendra derecho a designar 1 sindicotitulary 1 sindicosuplente; y
. ambas clases en conjunto designaran en forma conjunta 1 sindico titulary 1 sindico suplente. En este Gltimo caso el

Presidente y Vicepresidente de la Comisién Fiscalizadora seran designados anualmente y en formaalternada por la Clase Ay k
ClaseB.

Asimismo, si la Clase A de accionista llegase a representar mas del 87,5% del capital social ordinario con derecho a voto de ka
Sociedad, entonces dicha Clase tendra el derecho de designar 3 sindicos titulares y 3 sindicos suplentes, ademas del derecho a

designaralPresidente y al Vicepresidente de la Comisién Fisca lizadora.

En caso de ausencia o vacancia por cualquier causa de unsindicotitular, esté sera reemplazado en forma automatica, o en cualquier
caso en la primerareuniénde la Comision Fiscalizadora siguiente por unsindico suplente o un nuevosindicotitularelegido por los
accionistasde la mismaclase que designo al sindicotitular que se encuentre ausente o haya cesadoen su cargo.

La Comision Fiscalizadora sesiona conla presencia y votode almenos dos de sus miembros, haciendo constar sus resoluciones en
un libro de actas. Si hubiera un miembro de la Comisién Fiscalizadora disidente podra fundar su voto y tendra los derechos,
atribucionesy deberes delarticulo 294 de la Ley 19.550 y sus modificatorias.

Asamblea de accionistas

Las asambleas de accionistas pueden ser ordinarias o extraordinarias. La Sociedad debera celebrar una asamblea ordinaria de
accionistas dentro de los cuatro meses del cierre de cada ejercicio econdmico, el cual se produce el 31 de diciembre de cada afio,

para considerar los asuntos detallados en los dos primeros parrafos delarticulo234 de la Ley General de Sociedades.
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Lasasambleas de accionistas pueden ser convocadas simultdneamente en primera'y segunda convocatoria, en la forma establecida
enelarticulo 237 dela Ley General de Sociedades, sin perjuiciode lo dispuesto para la asamblea unanime. Elquérumy el ré gimen
de mayorias se rigen por losarticulos 243 y 244 de la Ley General de Sociedades.

Asimismo, cabe resaltar que durante todo el periodo en que se prohiba, limite o restrinja la libre circulacién de las personas en
general como consecuencia del estado de emergencia sa nitaria en virtud del Decreto N°297/2020, la Compafiia podra celebrar
reuniones a distancia del 6rgano de gobierno, aunque ello no se encuentra previsto en el estatuto, siempre que se cumplan los
recaudos minimos establecidos en la Resolucion General N°830/2020de la CNV.

Dividendos

Los Estatutos Sociales de la Sociedad nodisponerestriccionalgunaa la distribucion de dividendos, sin perjuicio deello se deberan
considerar las restricciones del Acuerdo de Accionistas detalladas en el titulo “Dividendos”.

Aumento de capital. Derechos de suscripcion preferente y de acrecer

El capital social puede seraumentado pordecisidn de la asamblea ordinaria de accionistas de la Sociedad hasta el quintuplo de su
monto, conforme alarticulo 188 de la Ley General de Sociedades y cualquier aumento de capital mayor debe seraprobado por la
asamblea extraordinaria.

Conforme al estatuto y a la Ley General de Sociedades, en caso de resolverse un aumento de capital, los accionistas tienen (i) el
derecho de suscripcidn preferente de nuevas acciones de la misma clase en proporcion a sus tenencias; y (ii) el derecho de acrecer
en proporcién a las acciones que hayan suscripto en cada oportunidad, con respecto a las acciones no suscriptas por los otros
accionistas en ejercicio del derecho de suscripcion preferente. Los accionistas podran ejercer su opcion dentro de los 30 dias
posterioresa la ltima notificaciona los accionistas para ejercer el derecho de preferencia, mediante avisos publicados en el Boktin
Oficialde la Argentina y enuno de los diarios de mayor circulacién generalen toda la Argentina, sin embargo, dicho plazo podra
reducirse a un minimode 10 dias siasi lo resolviera una asamblea extraordinaria de accionistas.

Las acciones que no hubieran suscripto los accionistas en virtud de sus derechos de preferencia o derechos de acrecer podran ser
ofrecidas a terceros.

Reduccion de capital

De acuerdo a la Ley Generalde Sociedades, la reduccion voluntaria de capital debe seraprobada por una asamblea extraordinaria
de accionistas, con informe fundado de la comision fiscalizadora y, salvo que dicha reduccion se efectle aplicando las utilidades
netas o reservas libres, requiere la publicacién de edictosy, en caso de existiracreedores que se opongan a la reduccién y que no
hayan sido desinteresados o debidamente garantizados, que haya transcurrido un plazo de 20 dias a fin de que tales acreedores
puedan obtener un embargo judicial. Conforme la Ley General de Sociedades la reduccion de capital es obligatoria cuando las

pérdidas insumenlasreservasy el 50% del capital.

Rescate y recompra de acciones

El estatuto no contiene disposiciones sobre rescate de acciones, nisobre un fondo de rescate de acciones, nisobre responsabilidad
por otras compras de acciones por parte de la Sociedad. No obstante, las acciones de la Sociedad pueden ser rescatadas de
conformidad conlo dispuesto porelarticulo 220de la Ley General de Sociedades. Toda vez quelasacciones de la Sociedad no se
encuentranadmitidas a la oferta publica, no resultan de aplicacion las disposiciones establecidas al respecto por la Ley de Mercado
de Capitales. Todaaccionadquirida nocancelada nosera computada en la determinacion de un quérum o mayoria.

Liquidacion
La liquidacion de la Sociedad podra ser efectuada por el Directorio o por los liquidadores designados por la Asamblea, bajo la

vigilancia del 6rganode fiscalizacién. Cancelado el pasivo y reembolsado el capital, el remanente se repartira entre los accionistas
a prorrata de sus respectivas integraciones.

Acuerdo de Accionistas

El 20 de marzo 2018la Sociedad y todos sus accionistas celebraron el Acuerdo de Accionistas que se encuentra vigente a la fecha
delpresente Prospecto. Adicionalmente, todos los accionistas actuales de la Sociedad son parte del Acuerdode Accionistas.

Designacidnde directores

La direccién y administracién de la Sociedad se encuentra a cargo de un directorio compuesto por 8 directores titulares y hasta 8
directores suplentes, segtin lo establezca la Asamblea General Ordinaria de Accionistas en cadaoportunidaden la cual seanelegidos
los miembros del directorio. El directorio tiene los més amplios poderes y atribuciones para la direccion, organizacion y
administracion de la Sociedad, sin otras limitaciones que las que resultan de la legislacion vigente, los Estatutos Sociales v el

Acuerdo de Accionistas.

El mandato de los directores es de 3 ejercicios, pudiendo ser reelegidosindefinidamente. Losdirectores seran elegidos de la siguiente
forma:
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° la Clase Adeaccionestendra derechoa designar 6 directores titulares y hasta 6 directores suplentes; y
. la Clase B de accionestendra derecho a designar 2 directores titulares y hasta 2 directores suplentes.

Asimismo, los directores designados por una Clase de acciones podran ser removidos en cualquier momento por decision de ka
Clase de acciones que lo hubiera elegido.

Losdirectores suplentes sdlo podran reemplazar directores titulares que hubieran sido elegidos por la mismaClase de acciones que
hubiera elegido al director suplente en cuestion. En caso de ausencia o vacancia por cualquier causa, incluyendo sin limitacion
muerte, renuncia, remocién, licencia y/oincapacidad sobreviniente de undirector titular, esté serd reemplazado en forma automatica,
o en cualquiercaso en la primera reunion de directorio siguiente (sin que sea necesaria una resolucién expresa del directorio) por
undirectorsuplente o un nuevo director titular elegido por los accionistas de la misma clase que designd al director titular que se
encuentre ausente o hubiera cesadoen su cargo.

Presidente y Vicepresidente

Mientras la Clase A de Acciones represente al menos el 24,5% de las acciones ordinarias de la Sociedad, dicha Clase tendra el
derecho de designaral Presidentedel directorio, y mientras la Clase B de Accionista represente almenos el 24,5% de las acciones
ordinarias entonces dicha Clase tendrd el derecho de designar al Vicepresidente del directorio.

Reuniones de directorio

La convocatoria a las reuniones debera ser realizada por el Presidente del directorio a la totalidad de los directoresasi co mo a los
sindicos de la Sociedad indicando la agenda propuesta y el dia, horay lugar de la reunion, asi como el orden del dia a tratarse,
mediante correoelectrdnico con una anticipacion nomenora 7 diashabiles, para cuyo caso se computaran como dia habil el dia en

que se realiza la convocatoriay el dia de la reunién de directorio, salvo acuerdo undnime de los directores.

Salvo acuerdode la mayoria de los directores titulares, el directorio debera reunirse en formamensual en el lugar que el Presidente
deldirectorio lo determine.

ElDirectorio sesiona con la mayoria absoluta de los miembros que lo componen, presentes o comunicados por conferencia telefonica
o0 video conferencia o cualquier otromedio decomunicacion que permita a los participantes escucharse mutuamente, y, sujetoa los
términosy condiciones del Acuerdo de Accionistas, toma resoluciones por mayoria de votos presentes 0 comunicados a través de
los medios de transmision referidos. En caso de empate, el Presidente no tendra voto de desempate, salvo el caso previsto en el
articulo sexto de los Estatutos Sociales.

ComisionFiscalizadora

La fiscalizacién de la Sociedad sera ejercida por una Comision Fiscalizadora compuesta por 3 sindicos titulares y 3 sindicos
suplentes. Los sindicos duranun afioen sus funcionesy podran ser reelegidos indefinidamente.

Losmiembros de la Comisién Fiscalizadora serdn designados de la siguiente forma:

. la Clase Ade Accionistastendra derechoa designar 2 miembrostitularesy 2 miembros suplentes y designara al Presidente
de la Comision Fiscalizadora; y

. la Clase B de Acciones tendra derecho a designar 1 miembro titular y 1 miembro suplente y designara al Vicepresidente
de la Comision Fiscalizadora.

Encaso dequelasClases Ay B representen, cada una de ellas, el 50% de las acciones ordinarias de la Sociedad, entonces
. la Clase Atendré derechoa designar 1 sindicotitulary 1 sindicosuplente;
. la Clase B tendra derecho a designar 1 sindicotitulary 1 sindicosuplente; y

e ambas clases en conjunto designaran en forma conjunta 1 sindico titulary 1 sindico suplente. En este Gltimo caso el
Presidente y Vicepresidente de la Comision Fiscalizadora seran designados anualmente y en forma alternada por la Clase

Ay laClaseB.

Asimismo, si la Clase A de acciones llegase a representar mas del 87,5% del capital social ordinario con derecho a voto de la
Sociedad, entonces dicha Clase tendra el derecho de designar 3 sindicos titulares y 3 sindicos suplentes, ademas del derecho a
designaralPresidente y al Vicepresidente de la Comisidn Fiscalizadora.

En caso de ausencia 0 vacancia por cualquier causa de unsindicotitular, esté sera reemplazado en forma automatica, o en cualquier
caso en la primerareuniénde la Comision Fiscalizadora siguiente por unsindico suplente o un nuevosindicotitularelegido por los
accionistasde la mismaclase que designo al sindicotitular que se encuentre ausente 0 haya cesado en su cargo.

Funcionarios ejecutivos
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Mientras la Clase A de Acciones represente al menos el 24,5% de las acciones ordinarias de la Sociedad, dicha Clase tendré el
derecho de proponeral Gerente General (CEO) y al Gerente de Operaciones (COO) de la Sociedady de sus subsidiarias, debiendo
la Clase B aprobara quienes se desempefiaran en tales cargos entre los candidatos propuestos.

Mientras la Clase B de Acciones represente al menos el 24,5% de las acciones ordinarias de la Sociedad, dicha Clase tendré el
derecho de proponer al Gerente Financiero (CFO) y al Gerente de Compliance (CCO) de la Sociedady desus subsidiarias, debiendo

la Clase Aaprobara quienes se desempefiaran en tales cargos entre los candidatos propuestos.
Lasreferidas aprobaciones no podran ser irrazonablemente denegadas o demoradas.
Asambleas de accionistas

Lasasambleas de accionistas pueden ser convocadas simultaneamente en primeray segunda convocatoria, en la forma establecida
enelarticulo 237de la Ley General de Sociedades, sin perjuicio de lo dispuesto para la asamblea unanime. La convocatoria debera
ser realizada dentro de los 15 dias de requerida por cualquier accionista (salvo que otro plazo sea legalmente requerido, en cuyo
caso la convocatoria debera ser realizada en elmenor tiempo posible). En caso de que la convocatoria no sea realizada dentro de los

3 diasde requerida cualquier miembro de la Comision Fiscalizadora podra realizar la convocatoria.

Sujeto a los términos del Acuerdo de Accionistas, cualquier decisién adoptada enasamblea de accionistas, ordinaria o extraordinara,
requerir el voto favorable de la mayoria de las acciones conderechoa votode la Sociedad.

Adicionalmente, mientras cualquiera de las Clases de acciones represente al menos el 24,5% de las acciones ordinarias de la
Sociedad, determinadas decisiones fundamentales que podrian ser adoptadas por el directorio o por la asamblea de accionistas de la
Sociedadrequeriranel voto favorable deal menos 1 director elegido por dicha Clase —en caso de que la decisién fuera a ser adoptada
por el directorio— o por dicha Clase —en caso de que la decision fuera a ser adoptada por la asamblea— El mismo derecho sera
aplicable, pero para un elenco maés reducido de decisiones fundamentales que podrian ser adoptadas por el directorio o por la
asamblea de la Sociedad, mientras cualquiera de las Clases de acciones represente almenos el 12,5% de lasacciones ordinarias de
la Sociedad.

GE tiene, asimismo, un derecho personal a que determinadas decisiones que podrian ser decididas por el directorio de la Sociedad
sean aprobadas porun directorelecto por la Clase de accionesa la que pertenezca GE siempre que GE sea titular, en forma d irecta

o indirecta,dealmenosun 12,5%de lasacciones ordinarias de la Sociedad.

Los derechos otorgados a la Clase en cuestion seran suspendidos en el supuesto de transferencia de participaciones sociales de la
Sociedada competidores de la Sociedad (tal como se los defineen el Acuerdo de Accionistas).

Las Clases de acciones podran celebrar asambleas especiales, las que podran incluso ser autoconvocadas si redinen el cardcter de
unanimesen lostérminos delarticulo237 de la Ley General de Sociedades. Cualquier decision adoptada por una Clase de acciones

requerird el voto favorable de la mayoria de las acciones conderechoa votode la Clase en cuestién.

Transferenciade acciones

Ninguno de los accionistas de la Sociedad podra Transferir Participaciones Sociales, y los accionistas acuerdan que no podran
Transferirse Participaciones Sociales Indirectas, total o parcialmente, sin el consentimiento de los restantes accionistas durante el
Periodo de Restriccién.

Dichas restricciones incluyenal derecho deprimera ofertay el derechode venta conjunta. Los términos de dichas restricciones han
sido incluidosen losarticulos Novenoy Décimo del estatutosocial.

Lasrestricciones aludidas no resultan deaplicacion en ciertos supuestos (tal como la transferencia a Afiliadas).
Suministro preferencial

En tanto lostérminos aplicables alsuministro en cuestion sean de mercado, sean en elmejorinterésde la Sociedad y se cumplan
las restantes condiciones previstas en el Acuerdo de Accionistas:

GE tendré el derecho preferente de suministrara la Sociedad equipamiento (y servicios de mantenimiento del mismo) fabricado o
garantizadopor GE;

YPF tendra el derecho preferente de suministrar gas natural para las centrales de generacién térmica de la Sociedad y sus
subsidiarias; y

AESA tendra el derechopreferente de proveer servicios EPC a la Sociedady sus subsidiarias.
No competenciay oportunidades de negocios

Con excepcion de limitadas excepciones, ningunode los accionistas de la Sociedad podra ser ni participar en cualquier competidor
de la Sociedado titular de activos que compitan con aquellos de la Sociedad.

186

Documento: YPF-Publico



Documento: YPF-Publico

Asimismo, sujetoa los términos especificos del Acuerdode Accionistas, en caso de que cualquier accionista de la Sociedad tu viera
la intencidn de desarrollar en Argentina una oportunidad de negocio vinculada a la generacién o transmision de energia debera
comunicarlo a los restantes accionistas a efectos de determinar si la oportunidad sera desarrollada por la Sociedad.

Ley aplicabley jurisdiccién

El Acuerdo de Accionistas se rige por las leyes del Estado de Nueva York, sin que resulten de aplicacién los principios de reenvio
que podrianresultaren la aplicacion de cualquier otra ley.

En caso de disputas bajo el Acuerdo de Accionistas las mismas se deberan someter a un arbitraje bajo las reglas de la Camara de
Comercio Internacional ante un panelarbitral compuesto por 3 arbitros.

Contratosimportantes

La Sociedad nocuenta con contratosimportantes distintos de los contratosoriginados en el curso ordinario de sus negocios del cual
es parte celebrados en los dos afios anteriores a la fecha del presente Prospecto.

Tiposde cambio y regulaciones cambiarias
Tiposde cambio

A partirdel 1 deabrilde 1991y hasta finesdelafio 2001, la Ley de Convertibilidad establecié un tipode cambio fijo bajo el cualel
Banco Central estaba obligado a vender délares a una relacién de un peso por ddlar estadounidense. EI 6 de enero de 2002, el
Congreso Nacional promulg6 la Ley de Emergencia Publica y Reforma del Régimen Cambiario (Ley 25.561,0 la “Ley de
Emergencia Publica”) mediantela cual se derogé formalmente el régimende la Ley de Convertibilidad y se elimind la paridad d6lar
estadounidense-peso. La Ley de Emergencia Plblica, prorrogada hasta el 31 de diciembre de 2017 por la Ley 27.200, otorga al
Poder Ejecutivo Nacional la facultad de establecer el tipo de cambio entre el peso y las demas divisas y de emitir regulaciones
relacionadas con el mercado cambiario. Luego de un corto periodo durante el cual el gobierno argentino establecié un sistema
provisorio de tipo de cambio dual conforme a la Ley de Emergencia Publica, desde febrero de 2002 se ha permitido que el peso
fluctle libremente frente a otras monedas extranjeras, aunque el gobierno argentino tiene la facultad de intervenir comprando y
vendiendodivisas extranjeras por su propia cuenta, una practica que realiza regularmente.

Mediante el Decreto N° 27/2018 con fecha 11 de enero de 2018, con el objetivo de brindar una mayor flexibilidad al sistema,
favorecer la competencia, permitiendo el ingreso de nuevos operadores al mercado de cambios y reducir los costos que genera el
sistema, se establecio el mercado libre de cambios (“MELI”), reemplazando la figura del Mercado Unico y Libre de Cambios
(“MULC”). Através del MELI se cursaran las operaciones de cambio que seanrealizadas porlas entidades financieras y las dem&s
personasautorizadas porel BCRA para dedicarse de manera permanente o habitual al comercio de la compray venta de monedas
y billetes extranjeros, oroamonedado o enbarra debuena entrega y cheques deviajero, giros, transferencias u operaciones analogas
en moneda extranjera. Mediante el Decreto N° 609/2019 del 1 de septiembre de 2019 (el "Decreto 609"), el Poder Ejecutivo Nacional
establecid que, hasta el 31 de diciembre de 2019, el valor de exportacion de bienes y servicios debia ser repatriado a Argentina y
convertido a pesos mediante liquidacion en el mercado local de cambios a pesos de acuerdo con las condiciones y términos
establecidos porel Banco Central. De acuerdo con las disposicionesdel Decreto 609, el Banco Central a través de la Comunicacion
"A" 6770,y sus modificatorias, y compiladasy ordenadas en el Texto Ordenado de las Normas Sobre Exteriory Cambios dadoa
conocera travésde la Comunicacion"A" 6844, que fuera reemplazada por sucesivascomunicaciones del BCRA, quedando vigente
a la fecha del presente Prospecto, la Comunicacion “A” 7490, y las reglamentaciones complementarias relacionadas con k
obligacion de repatriary convertirel valor de cambio de la exportacidnde bienesy servicios (las "Normas Cambiarias"), definido
en loscasosen queelaccesoal mercado de divisas para comprar divisas y metales preciosos, asi como lastransferencias al exterior,
estard sujeto a la aprobacion previa del Banco Central, teniendo en cuenta las diferentes situaciones de las personas fisicas y
entidades legales. Para mas informacion, véase, “Informacion adicional — Regulaciones cambiarias" del presente Prospecto.

E128 de diciembre de 2019, medianteel Decreto N°91/2019 (“Decreto N° 917), el Poder Ejecutivo Nacional modificé el Articulo
1 del Decreto 609 (que establecio que, hasta el 31 de diciembre de 2019, el valorde la exportacion de bienes y servicios debe ser
repatriado a Argentina y convertido de acuerdo con los términos y condiciones establecidos por las Normas Cambiarias),
extendiendo la obligacion de repatriarse y liquidarse en el Mercado local de cambios por un periodo de tiempo indefinido.

Actualmente, y de conformidad con las Normas Cambiarias, solo los importadores y exportadores que cumplan los requisitos
establecidos por las Normas Cambiarias pueden acceder al mercado local de cambios, mientras que las personas humanas pueden
comprar hasta US$ 200 por mes en conjuntoa entidades con licencia para realizar operaciones de divisas y el Banco Central pueden
intervenir vendiendo o comprando dolares estadounidenses en el mercado local de cambios. Para més informacion, véase,

“Informaciénadicional — Regulaciones cambiarias" del presente Prospecto.

En el siguiente cuadro se establecen los tipos de cambio del d6lar estadounidense anualesmésaltos, mas bajos, promedio y al ciene
de cada periodo, respecto a los periodos indicados; los mismos se encuentran expresados en pesos nominales por délar
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estadounidense, sobre la base de los tipos de cambio fijados porel Banco Central. EIBancode la Reserva Federal de Nueva York
(Federal Reserve Bankof New York) no informa untipo de cambio comprador oficial para el peso argentino.

Bajo Alto Promedio (¥ C;er';s ddoel
(pesos por US$)
Ejercicio finalizado el 31 de diciembre de
2011 3,97 4,30 4,15( 4,30
2012 i 4,30 4,92 4,58 4,92
2013 4,92 6,52 5,54 6,52
2014 o 6,54 8,56 8,23 8,55
2015 8,73 13,76 9,39 13,01
2016 .. 13,07 16,04 14,78 15,85
2017 i 15,17 18,83 16,76 18,77
2018 .. 18,42 40,90 28,09 37,81
2019 i 37,04 60,00 48,24 59,90
2020 59,82 84,15 71,61 84,15
2021 i 84,70 102,75 95,80 102,75
Mes
ENero 2022.........cccoviiiiiiiiiiiiii s 103,04 105,02 103,98 105,02
Febrero 2022........ccccoovviiiiiiiiicec 105,14 107,44 106,31 107,44
Marzo 2022..........ccocceviiiiiiiii 107,94 110,98 109,46 110,98

@) Representa el promedio de los tipos de cambio al Gltimo dia de cada mes durante el periodo.
Fuente: Tipode cambiode referenciaComunicacion A" 3500 del Banco Central.

Lo anteriorno puedeentenderse comouna declaracidn que los montos en pesos han sido o pudieran haber sido convertidos, o que
podrianconvertirse a montosendolares a los tipos de cambio antes mencionados en ninguna de las fechas indicadas.

Regulaciones cambiarias

En enero de 2002, conla sanciénde la Ley N°25.261, se declar6 la emergencia publica en materia social, econémica, administrativa,
financiera y cambiaria, y se faculté al Poder Ejecutivo nacional para establecer el sistema que determinara la relacion de cambio
entre elpeso y las divisas extranjeras, y dictar regulaciones cambiarias. En tal contexto, el 8 de febrero de 2002 a través del Decreto
N°260/2002 el Poder Ejecutivo nacional establecio (i) el MULC por el cual debian cursarse todas las operaciones de cambio en
divisas extranjeras; y (ii) que las operaciones de cambio en divisas extranjeras debian ser realizadas a | tipo de cambio libremente
pactadoy sujetarse a los requisitosy a la reglamentacion que estableciera el Banco Central (la cual, en sus aspectos principales, se

detallamasabajo).

El 9 de junio de 2005, a través del Decreto N° 616/2005 el Poder Ejecutiv o nacional estableci6 que (a) todo ingreso de fondos al
mercado localde cambios originado en elendeudamiento conelexterior de personas humanas o juridicas pertenecientes al sector
privado financiero y no financiero, excluyendo los referidos al financiamiento del comercio exterior, los saldos de corresponsalia
de las entidades autorizadas a operar en cambios, en la medida en que no constituyan lineas financieras de crédito, y las emisiones
primarias de titulos de deuda que cuentenconoferta publica y cotizacion en mercados autorregulados; y (b) todo ingreso de fondos
de no residentes cursados por el mercado local de cambios destinados a: tenencias de moneda local, adquisicién de activos o pasivos
financieros de todo tipo del sector privado financiero o no financiero, excluyendo la inversion extranjera directa y las emisiones
primarias de titulos de deuda y de acciones que cuenten con oferta publicay cotizacionen mercados autorregulados, e inversiones
en valoresemitidos porelsector publico que sean ad quiridos en mercados secundarios; deberan cumplir los siguientes requisitos:
(i) los fondos ingresados sélo podran ser transferidos fuera del mercado local de cambios al vencimiento de un plazo de 365 dias
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corridos, a contar desde la fecha de ingreso de los mismos al pais; (ii) el resultado de la negociacién de cambios de los fondos
ingresados deberd acreditarse en una cuenta del sistema bancario local; (iii) debera constituirse un depésito nominativo, no
transferible y no remunerado, por el 30% del monto involucrado en la operacion correspondiente, durante un plazo de 365 dias
corridos, de acuerdo a las condiciones que se establezcan en la reglamentacion (el “Depdsito”); y (iv) el mencionado Deposito
deberd ser constituido en ddlares en las entidades financieras del pais, no devengando intereses ni beneficios de ningin tipo, ni
pudiendo ser utilizado como garantia de operaciones de crédito de ningun tipo.

El 18 de diciembre de2015, a través de la resolucion N° 3/2015 del ex Ministerio de Hacienday Finanzas Plblicas de la Nacién se
redujo de30%a 0% el Depositoy modificd el plazominimo de permanencia de 365 a 120 dias corridos contados a partir del ingreso
de los fondos al pais (el “Plazo Minimo de Permanencia”). E15 de enero de 2017, mediante la Resolu cion N°1-E/2017 del ex
Ministerio de Hacienda redujo el Plazo Minimo de Permanenciaa 0 dias, eliminando en la préctica la necesidad de mantener fondos
por cualquier plazo determinado para accederal MULC.

El 20 de enero de2018, através de la Comunicacion “A” 6436, el Banco Central elimin todas la s normas cambiarias queregulaban
las operaciones de cambio en divisas extranjeras (a menos que por disposicion expresa se indicara lo contrario), y las sustituyo por
las siguientes normas: (i) cualquier individuo o entidad puede comerciar libremente a través del MELL; (ii) todas las transacciones
de divisas extranjeras deben realizarse a través de una entidad financiera autorizada; (iii) se eliminaron las restricciones horarias
para operarenel MELL; (iv) los sujetos alcanzados deberan cumplimentar el “Relevamiento de Activos y Pasivos Externos”, incluso
cuandonose haya producido uningreso defondos al MELIy/ono se prevea acceder en el futuro a dicho mercado por las operaciones
que corresponde declarar; (v) se elimind la obligacion de liquidar divisas por cada operacién de cambio, sin embargo, se mantiene
vigente el registro de todas las operaciones cambiarias por parte de la entidad financiera interviniente ; (vi) las entidades financieras
deberan cumplir con las normas sobre prevencion del lavado de activos, financiamiento del terrorismo y otras actividades ilicitas; y
(vii) las operaciones de cambio seran realizadas al tipo de cambio que sea libremente pactado entre las partes.

Sin embargo, el 1 de septiembre de 2019, el Poder Ejecutivo Nacional promulgd el Decreto N° 609/19, que establece que, hasta el
31 dediciembre de 2019, el productodel valorde exportacion de bienes y servicios debe ser repatriado a Argentina y convertidoa
pesos mediante liquidacion en el mercado local de cambios de acuerdo con los téminos y condiciones establecidos por el Banco
Central.

De acuerdoconlas disposiciones del Decreto N° 609, el Banco Central por medio de las Normas Cambiarias, definido en cuyo caso
el acceso al mercado local de cambios para comprar divisas y metales preciosos, asi como o para fines de transferencias de divisas
alexterior, estardnsujetas a la aprobacion previa del Banco Central, teniendoen cuenta la diferentesituacion de las perso nas fisicas
y juridicas.

El 28 de diciembre de 2019 el Poder Ejecutivo Nacional modificé el articulo 1 del Decreto N° 609 (que estableci6 que, hasta el 31
de diciembrede 2019, el valor de la exportacion de bienesy serviciosdebe repatriarse a Argentinay ser convertidoa pesos mediante
la liquidacién en el mercado local de cambios a pesos de acuerdo con los términos y condiciones establecidos por las Normas
Cambiarias), extendiendo la obligacion de repatriary liquidar divisas a través del mercado local de cambios establecida mediante
el Decreto N° 609 por un periodo de tiempo indefinido. Asimismo, el 30 de diciembre de 2019, el Banco Central mediante la
Comunicacion “A” 6856 extendi6 la vigencia de las normas cambiarias por un periodo indefinido, en forma concordante con lo
dispuestoen el Decreto N°91.

A la fechade este Prospecto, las restricciones para elaccesoal mercadolocal de cambios (el “MLC”) son las siguientes:
Obligacionde ingresoy liquidacion de divisas provenientes de exportaciones de bienes.

Exportaciones oficializadas a partir del 2 de septiembre de 2019

Los pagos en moneda extranjera por exportaciones de bienes por un monto igual a los montos facturados de acuerdo con las
condiciones deventa de tales exportacionesde bienes debenser repatriados y convertidos mediante la liquidaciénen el MLC dentro
de un periodo especifico de tiempo para distintos bienes y servicios en cuestion.

El contravaloren divisas de la exportacion hasta alcanzar el valor facturado segln la condiciénde venta pactada debera ingresarse
alpaisy liquidarse enelmercado de cambios en los siguientes plazos a computar desde la fecha del cumplido deembarque otorgado
porla Aduana. Elplazo de ingreso y liquidacion varia segin eltipo de bien, estableciéndose los siguientes plazos computados en
dias corridos: (i) 15; (ii) 30; (iii) 60; (iv) 120; (v) 180; y (vi) 365 para las operaciones que se concreten en el marco del régimen
“EXPORTA SIMPLE”, independientemente del tipo de bien exportado.

Independientemente de los plazos méaximos descripto precedentemente, las Normas Cambiarias establecen que los pagos recibidos
porexportaciones deben ser repatriadosy liquidados en elMLC dentro delos 5 dias habiles posteriores a la fecha de cobro.

Mediante la Comunicacion “A” 6882 del BCRA se resolvio que los exportadores que realizaron operaciones con contrapartes
vinculadas (en las cuales el importador sea una sociedad controlada por el exportador argentino), podransolicitar a sus respectivas
entidades de seguimiento una extension del plazo de ingreso hasta 120 dias corridos. Esta extension aplicara en los casos en que
hayanregistrado exportaciones superioresa US$50.000.000 y los bienes correspondan a las posiciones detalladas en dicha norma
(principalmenterelacionados con la industria de la carne).
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Se consideran operaciones convinculadas aquellasen las que participan unexportador y una contraparte que mantienen entre e llos,
los tiposde relaciones descriptosen elpunto 1.2.2. de las normas “Grandes exposiciones alriesgo de crédito” del BCRA.

Los montos enmoneda extranjera originadosen cobros de siniestros por coberturas contratadas, en la medida que los mismos cubran
el valorde los bienes exportados, estan alcanzados por esta obligacion.

El exportador debera seleccionaruna entidad para que realice el “Seguimiento delas negociaciones de divisaspor exportacionesde
bienes”. La obligacionde ingreso y liquidacion de divisas en elMLC de un permiso de embarq ue se considerara cumplida cuando

la entidad haya certificado tal situacion por los mecanismos establecidos a tal efecto.

Transacciones de exportacion ejecutadas antes del 2 de septiembre de2019

Los cobros de exportaciones oficializadas conanterioridad al 2 de septiembre de 2019 que se encontrasen pendientes de cobroa esa
fechadeberan seringresadasy liquidadas enel MLC dentro delos 5 dias habiles de la fecha de cobro o desembolsoen el exte rior o
enel pais.

Los exportadores que hayan concretado permisos de embarqueen ese periodo quedaranalcanzados por un seguimiento especifico.
Pagosde importacionesy otras compras de bienes en el exterior.

Lasentidades financieras pueden daracceso al MLC para elpago de importaciones de bienesy otras compras de bienesen el
exterior, en la medida en que se cumplan ciertas condiciones especificas. Ademas, las entidades financieras podran adicionalmente
acceder al MLC para hacer frente a sus obligaciones contraidas en el exterior en relacién con garantias o vales otorgadas para la
importacién de bienesy para la cancelacionde lineas de crédito conelexterior abiertas para financiar importaciones de bie nes, en
la medida quese cumplanconlas condiciones previstas.

Las condiciones especificadas también resultaran aplicables a los pagos porimportaciones de bienesy servicios conexos que
puedanser canalizados por el Sistema de Monedas Locales (SML) por cumplir los requisitos previstos endicho sistema.

Segun las Normas Cambiaria, se consideran importaciones argentinas de bienes a aquellas operaciones que cuenten con el
correspondiente registro de ingreso aduanerode los bienes ante la Aduana de la Republica Argentina. El pago de importaciones de
bienes comprende a todo concepto que forme parte de la condicién de compra pactada registrada en la factura emitida por el
proveedor del exterior, distinguiéndose entre pago de importaciones que cuentan con registro de ingreso aduanero y pagos de
importaciones de bienes conregistro de ingreso aduanero pendiente. En este Gltimo caso, los pagos cursados quedaran sujetos a un
seguimiento para verificar que se efectle el registro de ingreso aduanero de los bienes en los plazos previstos en las Normas
Cambiarias.

Requisitos adicionales para el pagode importaciones

Mediantela Comunicacion “A” 7490de fecha 12 de abril de 2022,y sus modificatorias, se establecieron requisitos adicionales
gue las entidades deben cumplir para poder acceder al MLC sin contar con la conformidad previa del BCRA para el pago de
importaciones de bienes y/opara la cancelacion de principal de deudas originadas en la importacion de bienes.

En este sentido, hastael 31 de diciembre de2022, inclusive, para acceder al MLC para la realizaciénde pagos de importaciones
de bienes (cddigosde conceptoB05,B06,B07,B10,B12,B13,B15,B16,B17,B18,B19,B20y B21)0 la cancelaciénde principal
de deudas originadas en la importacion debienes(codigo de concepto P13), se debera contar con la conformidad previadel BCRA

exceptoque se verifique alguna de las siguientes situaciones:

(i) la entidad cuente con una declaracién jurada del cliente dejando constancia que el monto total de los pagos
asociados a sus importaciones de bienes cursados a través del MLC a partirdel 1° de enero de 2020, incluido el pago cuyo
curso se esta solicitando, no supera en mas del equivalente a US$250.000 al monto que surge de considerar: @) el
montoporelcualelimportadortendriaaccesoal MLC al computar las importaciones de bienes que constana su nombre en
el sistema deseguimiento de pagosde importaciones de bienes (SEPAIMPO)y quefueron oficializadas entre el 1° de enero
de 2020y eldia previo alaccesoal MLC. En los casos en los cuales el comprador al exterior vende los bienes localmente a
un tercero que efectda el registro aduanero de los bienes segun lo contemplado en el punto 10.6.4. (es decir, como ventas
internas con anterioridad al registro aduanero), en la medida que tal situacién haya sido registrada ante el BCRA, el monto

de lasimportaciones deberd ser computado a nombre de quien efectivamente realiz6 la compra delos bienes alexterior.;

(b) maselmontode los pagoscursados porel MLCa partirdel 6 de julio de 2020 que correspondan a importaciones
de bienes ingresadas por solicitud particular o courier 0 a operaciones que queden comprendidas en los puntos 109.1. a
10.9.3. de las Normas Cambiarias -es decir, (i) pagos de insumos, equipos y repuestos a la construccidn, reparacion,
mantenimiento y reemplazo de partes de instalaciones de produccién y tratamiento de hidrocarburos off shore; (ii) pagos
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destinados a su venta en tiendas libres de impuestos segun régimen de la ley 22.056; (iii) pagos de bienes ingresados a
depositos francos habilitados de acuerdo con la ResolucionN® ANA 2676/79”-, que se hayan embarcado a partirdel 1° de
julio de 2020 o que habiendo sido embarcadas con anterioridad no hubieran arribado al pais antes de esa fecha ;

(©) mas el monto de los pagos cursados en el merco de los puntos 10.11.3 a 10.11.8 y 10.11.9 de las Normas
Cambiarias, no asociados aimportaciones comprendidas en los puntosa) y b) precedentes .

@ mas los pagos asociados a bienes donados al Ministerio de Salud de la Nacion para fortalecer la capacidad de
atencionmeédica o sanitaria del pais, segun lo previsto en el punto 10.6.5. de las Normas Cambiarias

(e) menoselmonto pendiente de regularizar por pagos de importaciones con registro aduanero pendiente realizados
entre el 1° de septiembre de2019y el 31 de diciembre de 2019.

La entidad financiera interviniente debera, adicionalmente a solicitar la declaracion jurada del cliente, constatar que tal
declaracion resulta compatible con los datos existentesen el BCRA a partir del sistema online implementado a tal efecto.

En el montototal de pagos de importaciones de bienes asociados a las importaciones del cliente deberan también computarse
los pagos por cancelaciones de lineas de crédito y/o garantias comerciales que fueron realizados por las entidades en virtud de
importaciones del cliente.(ii) se trate deunpago diferidooa la vista de importaciones de bienes que corresponda a operaciones
gue se hayan embarcado a partirdel 1° de julio de 2020 o que habiendo sido embarcadas conanterioridad no hubieran arribado al
paisantesde esafecha, en la medida que se cumpla algunade las condiciones previstas en los puntos 10.3.2.7 i)a 10.3.2.7. vii).

(i) setrate de un pagoasociadoa una operacionno comprendida en (ii) precedente, en la medida que sea destinado a
la cancelacion de una deuda comercial por importaciones de bienes con una agencia de crédito a la exportacion o una entidad
financiera del exterior o cuente con una garantia otorgada por las mismas, en la medida que la deuda contales acreedores se haya
originado conanterioridadal 1° de julio de 2020 0 surgid o de contratos de garantia anteriores a esa fecha. Sila deuda fue adquirida
porestosacreedores luego de esa fechaa unacreedor distintoa los detallados, el pago no quedara comprendido por lo dispuestoen
este punto. También resultara de aplicacidn lo dispuesto en este punto cuando la deuda por importaciones de bienes cumpla las
condiciones indicadas y se encuentre cubierta por garantias emitidas por aseguradoras privadas por cuenta y orden de gobiemos
naciones de otros paises. En todos los casos, la entidad interviniente deberd contar con documentacion en la que conste
explicitamente tal situacién.

(iv) se trate de un pago a ser realizado por el sector publico, todas las organizaciones empresariales, cualquiera sea su forma
societaria, en dondeel Estado Nacional tenga participacion mayoritaria en el capital o en la formacién delas decisiones societarias,
y/o por fideicomisos constituidos con aportes del sector publico nacional.

(v) setrate de unpago deimportaciones con registro deingreso aduanero pendientea cursar por una persona juridica que tenga
a su cargo la provision de medicamentos criticos a ingresar por solicitud particular por el beneficiario de dicha cobertura médica.

(vi) se trate de un pago de importaciones con registro aduanero pendiente destinado a la compra de kits para la deteccion del
coronavirus COVID-19 u otros bienes cuyas posiciones arancelarias se encuentren comprendidas en el listado dado a conocer por

el Decreto N°333/2020y sus complementarios.

(vii) se trate de un pago con registro de ingreso aduanero pendiente destinado a la adquisicién de bienes de capital
(codigos de concepto B12, B20 y B21) y la entidad cuente con una declaracion jurada del cliente dejando constancia de que,
incluyendo el pago anticipado cuyo curso se esta solicitando, el monto pendiente de regularizacion por pagos cursados en el mercado
de este puntoa partirdel 1° de diciembre de 2021, no se supera elequivalente a US$ 1.000.000..

En caso de quese excedaelmontoindicado enel parrafo precedente, se debera verificar las siguientes condiciones: a) la suma
de los pagosanticipados cursados en el marco de este punto no supera el 30% del monto total de losbienesa importar; b) la suma
de los pagos anticipados, a la vista y de deuda comercial sin registro de ingreso aduanero cursados en el marco de este punto, no
supera el80% delmontototal de losbienesa importar. Se deben considerar como bienes de capitala aquellos que correspondana
las posiciones arancelarias clasificadas como BK (Bienes de capital) en la nomenclatura comin del MERCOSUR. A su vez, ka
Comunicacion “A” 7490 establecié que los pedidos de conformidad previa deber&n ser tramitados a través de una entidad autorizada
a cursar pagos de importaciones de bienes, la cual debera realizar una presentacion a través de la mesa de entradas del BCRA
dirigida a la Gerencia Principal de Exterior y Cambios. El procedimiento dado a conocer mediante Comunicacion “B” 12020” y
que paralos puntos (i) y (iii), precedentes, en el casode tratarse de pagos diferidos de importacionesoficializadas a partir del 1° de
enero de 2020, la entidad debera contar con una declaracion jurada del cliente dejando constancia de que la parte que se abona de
talesimportaciones no ha sido previamente computada a los efectos de realizar pagos en elmarcodel punto (i) precedente.

Adicionalmente, la Comunicacion “A” 7490dispuso que elmontoporelcuallosimportadores pueden accederal MLC en las
condiciones previstas en (i) a (vii), precedentes, se incrementara por el equivalente al 50% de los montos queel importador ingrese
y liquide en el MLC en concepto de anticipos o prefinanciaciones de exportaciones desde el exterior con un plazo minimo de 180
dias.
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Adicionalmente, a través de la Comunicacion “A” 7138, el BCRA establecid que para dar acceso al MLC para el pago de
importaciones de bienes con registro de ingreso ad uanero pendiente, la entidad interviniente debera verificar que el importador
cuente con la declaracion efectuada a través del Sistema Integral de Monitoreo de Importaciones (“SIMI”) en estado "SALIDA"
conrelacién a los bienes involucrados, en todos los casos en que dicha declaracion sea requisito para el registro de la solicitud de
destinacién de importacion para consumo. EI mismo requisito resultara de aplicacion para el acceso al MLC por parte de las
entidades financieras locales para la cancelaciénde cartas de crédito o letras avaladas emitidas u otorgadas a partir del 16 de octubre
de 2020.

Respectoa los pagos anticipados de importaciones de bienes, a partirdel 2 de noviembre de 2020 se considerara en situacion
de demora a los pagos de importaciones de bienes con registro de ingreso aduanero pendiente concretados entre el 2 de septiembre
de 2019 y el 31 de octubre de 2019 por las siguientes operaciones comprendidas en los puntos 10.4.1.2. a 10.4.1.4. del Texto
Ordenadode las Normas sobre Exteriory Cambios que no se encuentren regularizados. Los importadores que registren ese tipo de
operaciones ensituacionde demora no podranrealizar nuevos pagos anticipados de importaciones de bienes hasta tanto regularicen
dicha situacion.

Pago de importaciones de bienes suntuarios

A través de la Comunicacién “A” 7490, el BCRA establecio restriccionesadicionales paraelaccesoal MLC para el pagode
importaciones de ciertos bienes (70 bienes en su mayoria considerados “suntuarios”, talescomo automéviles y motosde alta gama
con valor FOB igualo superiora US$35.000; embarcaciones de uso recreativo convalor FOB igual o superiora US$5.000, aviones
o helicopteros; bebidas conun valor FOB igual o superiora US$50 el litro; perlas, diamantes y otras piedras prec iosas, entre otros
productos) que seanembarcadas a partirdel 7 de enero de 2021.

En este sentido, paraaccederal MLC para la realizacion de pagos de importaciones y/o para cancelar de lineas comerciales
del exterior aplicadas a partirdel 7 de enero de 2021 para financiar importaciones de aquellos bienes que correspondan a las
posiciones arancelarias comprendidas en los puntos 10.10.1y 10.10.2 de la Comunicacion “A” 7490, debera contarse con la

conformidad previa del BCRA exceptocuandoelacceso tenga lugar:

(i)una veztranscurridos 90dias corridos desde la fecha de registro de ingreso aduanerode los bienes, en el caso de que éstos
correspondana las posiciones arancelarias detalladas en elpunto 10.10.1 de la Comunicacion “A” 74 90;

(ii)una vez transcurridos 365 dias corridos desde la fecha de registro de ingreso aduanero de los bienes, en el caso de que
éstos correspondan a las posiciones arancelarias detalladas en el punto 10.10.2 de la Comunicacion “A” 74 90;

Asimismo, hasta el 30 de junio de 2022, las entidades deberan adicionalmente cumplimentar las disposiciones
complementariasprevistas en el punto 10.11 dela Comunicacion “A” 7490 referentes alaccesoal MLC para la realizacidn de pagos
de importaciones de bienes o la cancelacidnde capital de deudas originadas en la importacionde bienes.

Obligacionde ingresoy liquidacion de operaciones de exportacion de servicios

Los cobros por la prestacion deservicios por parte de residentes a no residentes deberan ser ingresados y liquidados en el MLC
en un plazo no mayor a los 5 dias habiles a partir de la fecha de su percepcién en el exterior o en el pais, o de su acreditacién en
cuentas del exterior.

De acuerdo a lo establecido por las Normas Cambiarias la obligacion de ingresar y liquidaren el MLC los cobros por la
exportacionde serviciosalcanza a cualquier servicio prestado por parte de un residente a un no residente y comprende entre otros
los fletes, servicios de pasajeros, otros servicios de transportes, turismoy viajes, servicios de construccion, seguros, servicios
financieros, servicios de telecomunicaciones, informacidne informatica, cargos por el uso de la propiedad intelectual, servicios de
investigacion y desarrollo, servicios de consultoria profesional y en administracion, servicios técnicos relacionados con el comercio
y otros servicios empresariales, servicios audiovisuales y conexos, servicios personales, culturales y recreativos (incluido los
derechosy premios de los deportistas y/o entidades deportivas) y servicios del gobierno.

Aplicacion de cobros de divisas por exportaciones de bienes y servicios para la cancelacion de titulos de deuda y
endeudamientos conel exterior

Se permitira la aplicacion de cobros dedivisas por exportaciones de bienesy servicios a:

(i) pagos de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior cuyos fondos hayan sido ingresados y liquidados
en el MLC a partir del 2 de octubre de 2020 y destinados a la financiacion de Proyectos de Inversion (conforme se define mas
adelante)en elpais,en la medida que su vida promedio no sea inferiora un afio, considerados los pagos de servicios de capital e
intereses;

(i) pagosde capitale intereses de emisiones detitulos de deuda con registro publico en el pais denominadas y suscriptas en
moneda extranjera y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en el pais en moneda extranjera, en la medida que la
totalidad de los fondos obtenidos hayansido liquidados en el MLC y cuya vida promedio sea no inferiora 1 (un) afio considerando
los vencimientos de capital e intereses;
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(i) pagos de capital e intereses de emisiones de titulos de deuda con registro pablico en el pais, denominadas en moneda
extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en el exterior 0 en moneda extranjera, concertadas a partir del 9 de octubre de 2020,
con una vida promedio no inferiora 2 (dos) afios y cuya entrega a los acreedores haya permitido alcanzar los parame tros de
refinanciacion previstos en el punto 3.17 dela Comunicacion ”A” 7490;

(iv) pago de capital e intereses de endeudamientos financieros con el exterior cuyos fondos hayan sido ingresados y
liquidados en el MLC a partir del 16 de octubre de 2020 y hayan permitido alcanzar los parametros previstos en el esquema de
refinanciacion postulado porelpunto 3.17 de la Comunicacion”A” 74 90;

(v) Pago de capital e intereses de emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominados en moneda
extranjerarealizadasa partirdel 29 de noviembre de 2019, cuyos fondos hayan sido liquidados en el mercado de cambios a partir
del 16 de octubrede 2020y hayan permitido alcanzar los parametros de refinanciacion previstosen el punto 3.17 de la Comunicacion
“A”7490.

(vi) pago de emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais 0 en el exterior concertadas a partir del 7 de enero
de 2021 que se realicen en el marco de operacionesde canje de titulos de deuda o refinanciacion de servicios de interés y/o
amortizacion de capital de endeudamientos financieros con el exterior con vencimiento hasta el 30 de junio de 2022 por operaciones
cuyo vencimiento final sea posterioral 31 de marzo de 2021, en la medida que, considerando el conjunto de la ope racion, la vida
promedio de la nueva deuda implique unincremento noinferiora 18 meses respecto de los vencimientos refinanciados; y

(vii) la repatriacion de inversiones directas de no residentes en empresas que no sean controlantes de entidades financieras
locales, en la medida que se produzca conposterioridad a la fecha de finalizacién y puesta en ejecucion de Proyectos de Inversion
(conformese defineméasadelante) y, comominimo, un afio después del ingreso delaporte de capitalen el MLC; en la medida que
se verifiquen las condiciones que se detallana continuacion:

(a) los fondos provenientes fueron utilizados para la financiacion de proyecto de inversion (los “Proyectos de Inversion™)
quegeneren:

saumento en la produccion de bienes que, en su mayor parte, seran colocados en mercados externos y/o que permitian
sustituirimportaciones de bienes. Esta condicion se entenderd cumplida si se demuestra que al menosdos tercios delincrementoen
la producciénde bienes como resultado del Proyectode Inversion, tendrd como destino los mercadosexternos y/o la sustitucion de
importaciones en los 3 (tres) afios siguientes a su finalizacion, conun efecto positivoen el balance cambiario de bienesy servicios;
y/o

«un aumento en la capacidad de transporte de exportaciones de bienes y servicios con la construccion de obras de
infraestructura en puertos, aeropuertos y terminales terrestres de transporte internacional.

(b) losfondos hayan sidoingresados y liquidados porel MLC a partirdel 2 octubre de 2020.
(c) se designe unaentidad financiera local para quese encargue de:
o certificaral BCRA elcumplimientode las condiciones para la elegibilidad del Proyecto de Inversion;
e efectuarelseguimiento de la ejecucion del Proyecto de Inversiény su financiacion;
o certificarelcumplimientode las condiciones de elegibilidad de las operacionesa las cuales se aplicaranlas divisas;

o efectuarelseguimientode los permisos de embarques cuyos cobros se mantengan en el exterior acordea lo previsto por la
Comunicacion“A” 7490;

o efectuar el seguimiento de las garantias constituidas y de las cuentas especiales locales que se oportunamente se
constituyan;y

e cumplimentar los requerimientos de informacién que establezca el BCRA respectoa estas operaciones.

Para ello, la entidad financiera designada, debera remitir por nota dirigida a la Gerencia Principal de Exterior y Cambios,
dentro delos 90 diasposteriores al primer ingreso de fondos, certificando que el Proyecto de Inversion que se financiara cumpliendo
con las condiciones establecidas por el BCRA. Dicha nota, ademas, debera incluir una descripcion del Proyecto de Inversion, el
montoproyectadoa invertir, y la composiciéndel financiamiento, detallando si contempla el mantenimiento de cuentas de garantias
y su identificacion. Asu vez, la entidad designada debera solicitar los dictamenes profesionalesque estime necesarios para asegurar
la razonabilidady genuinidad de la operacion en los aspectos econdémicos, financieros y técnicos.

Adicionalmente, la Comunicacion “A” 7490 establecié que se admitira que los fondos originados en el cobro de
exportaciones de bienes y servicios sean acumulados en cuentas del exterior y/o el paisa fin de garantizar la cancelacion de los
vencimientos de las operaciones de endeudamiento externo descriptas, que hayan sido ingresadas y liquidadas por en el MLC a
partirdel 7 de enero de 2021
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Entalsentido, el BCRA dispuso queesta opcion estara disponible hasta alcanzar el 125% de los servicios por capital e intereses
a abonaren elmescorriente y los siguientes seis meses calendario, de acuerdo conel cronogramade vencimientos de los serv icios
acordados con los acreedores, debiendo los fondos excedentes ser ingresadosy liquidados enel MLC dentrode los plazos previstos
en las normas generalesen la materia. En el caso que la fecha hasta la cual los cobros deban permanecer depositados en virtud de
lo requerido en el contrato de financiamiento fuese posterior al vencimiento del plazo para la liquidaciénde divisas, el exportador
podra solicitar que este plazo sea ampliado hasta el quinto dia habil posterior a dicha fecha.

Excepcionesa la obligacién de liquidar en el mercado local de cambios lasdivisas provenientes de la exportacion de bienes
y servicios, endeudamientos con el exterior y la ventade activos no financieros en el mercado local de cambios

No resultara exigible la liquidacién en el mercado local de cambiosde los fondos en moneda extranjera que reciban los
residentes por exportaciones de bienes y servicios, enajenacion deactivos no financieros no producidos, endeudamientos financieros
con elexteriory emisiones de titulos de deuda conregistro publico enel paisdenominados en monedaextranjera, en la medida que
se cumplan la totalidad de las siguientes condiciones:

(i) los fondos ingresados sean acreditados en cuentas en moneda extranjera de titularidad del cliente en entidades financieras
locales;

(ii) el ingreso se efectuedentrodel plazo para la liquidacionde losfondos en el MLC quesea aplicable a la operacion.;

(iii) los fondos enmoneda extranjera se apliquen de manera simultanea a operaciones por las cuales la normativa cambiaria
vigente permite elaccesoal MLC contra moneda local, considerando los limites previstos para cada concepto involucrado.
Si el ingreso correspondiente a nueva deuda financiera con el exteriory el destino fuese la precancelacion de deuda local
en moneda extranjera con una entidad financiera, la nueva deuda con el exterior debera tener una vida promedio mayor a
la que se precancela con la entidad local.

(iv) la utilizacion de este mecanismo fue neutra en materia fiscal.

A los efectos del registro de estasoperaciones se deberan confeccionar dos boletos sin movimiento de pesos, por los conceptos
de compray venta que correspondan, computandose el monto por el cual se utiliza este mecanismo a los efectos de los limites
mensuales que pudieranseraplicables segtnel caso.

En todos los casos se debe contar conuna declaracion jurada del cliente en la que deja constancia de tener conocimiento de que
los fondos que se aplican bajo esta modalidad seran computados a los efectos del calculo de los limites que normativamente
correspondanal concepto de venta de cambio que corresponday que nolos excede.

Retiro de efectivo en el exterior con tarjetas de débito

Los retiros de efectivo en el exterior con tarjetas de débito locales podran ser efectuados con débito en cuentas locales del
cliente en moneda extranjera o en pesos.

Una extraccion con débito en la cuenta en pesos serd considerada una formacion de activos externos por parte del residente
computable a los efectos del limite de US$200 mensuales establecido por las Normas Cambiarias. A tales efectos, la entidad
intervinientedebera realizar previamente la constatacion en el sistemaon line provistoporel BCRAY registrar la operacion como
una comprade billetes de moneda extranjera (codigo A09).

Las entidades financieras deberan ofrecer a sus clientes la posibilidad de seleccionar y modificar, en forma remota, la cuenta
asociada a su tarjeta de débito sobre la cual se efectuaran los débitos, debiendo tomar por defecto como cuenta primaria en estos

casos, la cuenta en moneda extranjera del cliente.

Lasentidades financierasy otras emisoras de tarjetas locales de crédito y/o compra podran otorgar como adelanto en efectivo
a lostarjetahabientesen el exterior, un monto maximo de US$50 por operacién. Dicho limite se incrementa a US$ 200 por operacion
porlos retiros de efectivo que se realicenen paises no limitrofes.

Pagosal exterior por uso de tarjetas decrédito, compra, débito o prepagas emitidas en el pais

Lasentidades financieras y empresas no financieras emisoras de tarjetas locales deberan contar con la conformidad previa del
BCRA paraaccederal mercado local de cambios para realizar pagos al exterior poreluso de tarjetas de crédito, compra, débito o
prepagas emitidas, cuandotales pagos se originen, en formadirecta o indirecta a través del uso de redes de pagos internacionales,
en las siguientes operaciones:

e participacidnen juegos de azary apuestas de distintotipo;y/o
o transferencia de fondosa cuentas de proveedores de servicios de pago; y/o

o transferenciade fondosa cuentas de inversidn abiertas en administradores de inversiones radicados en el exterior; y/o
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e realizaciénde operaciones cambiaras en el exterior; y/o
¢ laadquisicién de criptoactivos ensus distintas modalidades; y/o
e adquisicion de joyas, piedras preciosas y metales preciosos (oro, plata, platino, etc.).

A su vez, a través de la a Comunicacion 7106, se establecié que los consumos en el exterior con tarjeta de débito con débito en
cuentas locales en pesos y los montos en moneda extranjera adquiridos por las personas humanas en el MLC a partir del 1° de
septiembre de 2020, incluyendo los pagos por los consumos en moneda extranjera efectuados mediante tarjetas de crédito, seran
deducidos, a partir de octubre de 2020 del cupo de US$200 para la compra de moneda extranjera por parte de personas humanas
para la formaciénde activos externos, remision de ayuda familiary por operaciones con derivados.

En el caso de que los montos adquiridos fuesen superiores al maximo disponible para el mes siguiente o éste ya hubiese sido
absorbido por otras compras registradasdesde el Lo de septiembrede 2020, la deduccidn sera trasladadaa los maximos computables

de los meses subsiguientes hasta completar el montoadquirido.

Independientementede ello, y en la medida que se cumplan las condiciones previstas a tal efecto, la personahumanapodra continuar
realizando consumos en elexterior contarjeta dedébito condébitoen su cuenta en pesosy accediendoal MLC para la cancelacién
de financiaciones otorgadas por otros residentes.

Formacién de activos externos o con transacciones de derivados

Las personas juridicas que nosean entidades autorizadas a operar en cambios, gobiernos locales, fondos comunesde inversion,
fideicomisosy otras universalidades constituidas en el pais requeriran la previa conformidad del B CRA para formar activos extemos
y constituirtodo tipo de garantias vinculadas a la concertacion de derivados, es decir, pago de primas, constitucion de garantiasy
cancelaciones que correspondan de operaciones de futuros, forwards, opcionesy otros derivados, excepto para el pago de primas,
constitucién de garantias y cancelaciones que correspondan a operaciones de contratos de cobertura de tasa de interés por las
obligaciones de residentes con el exterior declaradasy validadas, en caso de corresponder, en el “Relevamiento de activos y pasivos
externos”, en tanto N0 se cubran riesgos superiores a los pasivos externos que efectivamente registre eldeudor en la tasa de interés
Ccuyo riesgo se esta cubriendo con la celebracion delos mismos. Lo dispuesto porel BCRAnoalcanza a lasentidades autorizadas a
operaren cambios, cuyas tenencias en moneda extranjera se rigen por las normas especificas aplicables.

Como excepcion al requisito de obtenciénde la previa conformidad del BCRA, se pemnite el acceso al mercado local de cambios
para el pago de primas, constitucion de garantias y cancelaciones que correspondan a operaciones de contratos de cobertura de tasa
de interés por la obligacion de residentes con el exterior declaradas y validadas, en caso de corresponder, en el Relevamiento de
Activosy Pasivos Externos, en tanto no se cubran riesgos superiores a los pasivos externos que efectivamente registre el deudor en
la tasa de interés cuyoriesgo se esta cubriendo con su celebracin.

El cliente que acceda al mercado local de cambios usando este mecanismo debera nominar a una entidad autorizada a operar
en cambios para que realice el sequimiento de la operaciény firmar una declaracion jurada en la que se compromete a ingresa y
liquidar los fondos que resulten a favor del cliente local como resultado de dicha operacion, o como resultado de la liberacion de
los fondos de las garantias constituidas, dentrode los 5 dias hébiles siguientes.

Adicionalmente, las liquidaciones de las operaciones de futuros en mercados regulados, forwards, opciones y cualquier otro
tipo de derivados concertados en el pais a partir del 14 de septiembre de 2019 deben efectuarse en moneda local por parte de las
entidades autorizadas a operaren cambios.

Formacidnde activos externos para personas humanas residentes

Las personas humanas residentes para la constitucion de activos externos, el envio de ayuda familiar y el otorgamiento de
garantias vinculadas con la concertaciénde operaciones de derivados, deberdn obtener la previa conformidad del BCRAcuandoel
conjunto de los conceptos descriptos precedentemente supere el equivalentede US$ 200 mensuales en el conjunto de las entidades
autorizadas a operar en cambios.

Cuando el monto operado por estos conceptos no supere el equivalente de US$ 100 mensuales en el conjunto de entidades
autorizadas a operar en cambios, dichas operaciones podran hacerse en efectivo y, en caso de superarse dicho monto, deberan

cursarse condéhito a cuentas locales o del exterior, segiin corresponda.

La entidad interviniente debera constatar en el sistema online implementado por el BCRA, que la persona se encuentra
habilitada para realizar la operaciénde cambio, por no haberalcanzado los limites previstos en el mes calendario o por no h aberos
excedido en el mes calendario anterior y solicitar al cliente una declaracion jurada en la cual conste que no es beneficiario de los

“Créditos a Tasa Cero” acordados en elmarco del articulo 9 del Decreto N°332/2020y modificatorias.
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A su vez, para la operatoria con derivados vinculada al pago de primas, constitucion de garantiasy cancelaciones que
correspondana operaciones de futuros, forwards, opcionesy otros derivadosy en la medida que dicha operatoria implique un pago
en moneda extranjera, las personas humanas deberan obtener la conformidad previa del Banco Central.

El acceso al mercado local de cambios para el pago de primas, constitucion de garantias y cancelaciones que comespondan a
operaciones de contratos de cobertura de tasa de interés por las obligaciones de residentescon el exterior declaradas y validadas, en
caso de corresponder, en el “Relevamiento de Activos y Pasivos Externos”, en tantono se cubran riesgos superiores a los pasivos
externos que efectivamenteregistre el deudor en la tasa de interés cuyo riesgo se esta cubriendo con su celebracion. El cliente que
accedaal mercado local de cambios usando este mecanismo deberd nominar a una entidad autorizada a operar en cambios para que
realice elseguimiento dela operacion y firmar una declaracién juradaen la que se comprometea ingresary liquidar los fondos que
resulten a favor del cliente local como resultado de dicha operacion, o como resultado de la liberaciondelos fondos delas garantias
constituidas, dentro de los 5 dias habiles siguientes.

A fin de eliminar cualquier sospecha de incumplimiento normativo en lo que refiere a la compra de moneda extranjera por parte
de personas humanas residentes para la formacion de activos externos, a través de la Comunicacion “A” 7072 de fecha 16 de julio
de 2020 (la “Comunicacion 7072”), el BCRA modifico las instrucciones operativas relativasa la funcionalidad de transferencias
inmediatas de fondosy establecid dentro dela politica de “conozca a su cliente” que las entidades receptoras difieran la a creditacion
de fondosa las cuentas de destino nominadas en moneda extranjera a partir de una segunda transferencia recibida durante el mes
calendario.

Para ello, la Comunicacion 7072 establecio que las entidades podranrequerir al cliente receptor que justifiqueelmotivode la
transferencia. En caso de no producirse la justificacién del movimiento, la entidad receptora debera proceder al rechazo de ka
transferencia. No obstante ello, las entidades receptoras podran exceptuar aquellas cuentas que por su propia actividad puedan
justificar la recurrencia de esta operatoria.

Acceso al mercado local de cambios parano residentes

Se requiere la conformidad previadel BCRA por partede los no residentes para elacceso al mercado local de cambios para las
compras de moneda extranjera independientemente del montoinvolucradoen la operacion.

Se exceptiandel limite de compra de moneda extranjera en el mercado local de cambios a las operaciones concertadas por:
e organismos internacionales e instituciones que cumplan funciones de agencias oficiales de créditoa la exportacion;

e representaciones diplométicas y consulares y personal diplomatico acreditado en el pais por transferencias que efectlien en
ejercicio de sus funciones;

« representaciones en el pais de Tribunales, Autoridades u Oficinas, Misiones Especiales, Comisiones u Organos Bilaterales
establecidos por Tratados o Convenios Internacionales, en los cuales la Argentina es parte, en la medida que las transferencias

se realicen en ejercicio de sus funciones;

e a lastransferencias al exteriora nombre de personas humanas que sean beneficiarias de jubilaciones y/o pensiones abonadas
porla Administracion Nacional de la Seguridad Social (ANSES), por hasta el monto abonado por dicho organismoen el mes
calendario y en la medida que la transferencia se efectle a una cuenta bancaria de titularidad del beneficiario en su pais de
residencia registrado; y

e aquellasrealizadas en concepto de turismoy viajes por hasta un monto maximo equivalente a US$ 100 en el conjunto de las
entidades, en la medida quela entidad haya verificado en el sistema online implementado porel Banco Central que el cliente
ha liquidadoun monto mayor o igualal que desea adquirir dentrode los 90 dias corridos anteriores.

A travésde la Comunicacién “A” 7052 de fecha 30 dejunio de 2020, se exceptlo del requerimiento deconformidad previa del
BCRA para la compra de moneda extranjera por parte de no residentes, a las transferenciasa cuentas bancarias en el exterior de
personas humanas que percibenfondos en Argentina asociados a los beneficios otorgados por el Gobierno Nacional en el marco de
las LeyesN°24.043,N°24.411y N°25.914y concordantes.

Repatriaciones de inversiones directas de no residentes

No resultara de aplicacion el requisito de conformidad previa del BCRA para el acceso al MLC para la repatriacion de
inversiones directas de noresidentes enempresas que no sean controlantes de entidades financieras locales, en la medida que (a) el
aporte de capital haya sido ingresado y liquidado por el MLC a partir del 2 de octubre de 2020; y (b) la repatriacion tenga lugar
como minimodos afios después de su ingreso.

En el caso de reducciénde capital y/o devolucion de aportes irrevocables realizadas por la empresa local, la entidad cuente con
la documentacion que demuestre que se han cumplimentado los mecanismos legales previstos y haya verificado que se encuentra
declarada, en caso de corresponder, en la Gltima presentacion vencida del “Relevamiento de activos y pasivos externos” elpasivo
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en pesos con el exterior generadoa partirde la fechade la no aceptacion delaporte irrevocable o de la reduccion de capital, segin
corresponde.

Cancelacionde lineas de crédito comerciales del exterior por parte de entidades financieras

Lasentidades financieras tendran accesoal MLC para la cancelacion al vencimiento de lineas de crédito comerciales otorgadas por
entidades financieras del exteriory aplicadas a la financiacion de operaciones de exportacién o importacion de residentes. También
podran acceder para precancelar dichas lineas de crédito en la medida que la financiacion otorgada por la entidad local haya sido
precancelada poreldeudor. Elaccesoal mercado de cambios por parte de los clientes para la precancelacion de estas financiaciones
requerira la conformidad previa del BCRA.

La entidad debera contar con la validacionde la declaracion del “Relevamiento de activos y pasivos externos” dela entidad, en
la medida queseaaplicable.

Precancelacion de las financiaciones en monedaextranjera otorgadas por entidades financieras locales

Se requerira la conformidad previa del BCRA para elacceso al MLC para la precancelacion de las financiacionesen moneda
extranjera otorgadas por entidades financieras locales, cuando no correspondan a pagos por consumos en moneda extranjera

efectuados mediante tarjetas de crédito.

Cancelacionde servicios de capital con contraparte vinculadaal deudor

Se establece hasta el 30 de junio de 2021, inclusive, el requisito de obtener la previa conformidad del BCRA para acceder al
MLC para la cancelacién de servicios de capital de endeudamientos financieros con el exterior cuando el acreedor sea una
contraparte vinculada aldeudor. Este requisito no resultard de aplicacion para las operaciones propias de las entidades financieras

locales.

A los efectos de la definicion de contraparte vinculada, resulta de aplicacion el punto 6.6. “Operaciones con contrapartes
vinculadas” de la Comunicacion “A” 7490 y modificatorias que refiere al punto 1.2.2. de lasnormas de “Grandes exposiciones al
riesgo de crédito”.

De acuerdo a lo establecido por la Comunicacion “A” 7490, no resultard de aplicaciénel requisito de conformidad previa del
BCRAparaelacceso al MLCvigentepara la cancelacional vencimiento de servicios de capital de endeudamientos financieros con

el exterior del sector privado no financiero cuando el acreedor sea una contraparte vinculada al deudor, en la medida que (a) los
fondos hayan sido ingresados y liquidados por el MLC a partir del 2 octubre de 2020; y (b) dicho endeudamiento tenga una vida

promedio no inferiora los dos afios.

Cancelacion en el exterior de servicios de capital e intereses de emisiones de titulos de deuda con registro en el exterior
concertadasa partir del 5 de febrerode 2021

La Comunicacion “A” 7218, establecid que para la cancelacion en el exterior de servicios de capital e intereses de emisiones
de titulos de deudaconregistro en el exterior concertadas a partir del 5 de febrerode 2021y que hayansido parcialmente suscriptas
en monedaextranjeraen elpais, las entidades podrandaraccesoal MLC a residentes para la cancelacién de capital e intereses, en

la medida quese cumplanla totalidad de las siguientes condiciones:

(i) el deudor demuestre haber registrado exportaciones con anterioridad a la emision de los titulos de deuda en cuestion y/o
que losfondos de la colocaciénde dichos titulos de deuda fueron destinados a afrontar compromisos con el exterior;

(i) lavida promedio de lostitulos de deuda en cuestiGnno seamenora los 5 afios;

(iii) el primer pago de capital de los titulos de deuda en cuestion no se registre antes de los 3 afios de la fechade
emision;

(iv) la suscripcion local de los titulos de deuda en cuestién no supere el 25% de la suscripciéntotal de los mismos;y

(v) a la fecha de accesoal MLC la totalidad de los fondos provenientes de la emision de los titulos en cuestion hayan sido
liguidadosenelMLC.

Refinanciacion de endeudamientos financieros con el exteriory de emisiones locales de titulos de deuda denominadas en
moneda extranjera

La Comunicacion“A” 7490dispone que quienes registren vencimientos de capital programados entre el 15 de octubre de 2020
y el 31 de diciembre de 2022 por (i) endeudamientos financieros con el exterior del sector privado no financiero con un acreedor
que no sea una contraparte vinculada del deudor o por operacionespropias de las entidades; y (ii) emisiones detitulos de deuda con
registro publico en el pais denominados en moneda extranjera de clientes del sector privado o de las propias entidades, deberan
presentar ante el BCRA un plan de refinanciacion en base a los siguientes criterios:
(@)el montoneto porelcualseaccederdal MLC en losplazos originales nosuperara el 40% del monto de capital que vencia;y
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(b) el resto del capital haya sido, comominimo, refinanciado con un nuevo endeudamiento externoconuna vida promedio de
2 afos.

Adicionalmente la refinanciacion otorgada por el acreedor original, el esquema de refinanciacion también se considerara
cumplimentado cuandose acceda al MLC porunmontosuperioral40%del monto del capital que vencia, en la medida que, porun
montoigualo superioralexcedente, el deudor: (i) registre liquidaciones en elMLC a partirdel9 de octubre de2 020 por emisiones
de titulos dedeuda conregistro publicoen el exterior u otros endeudamie ntosfinancieros con el exterior: o (ii) registre liquida ciones
en el MLC a partir del 9 de octubre de 2020 por emisiones de titulos de deuda con registro publico en el pais denominadas en
moneda extranjera que cumplan las condiciones previstas en el punto 3.6.1.3 de las Normas Cambiarias; o (iii) cuente con una
“Certificacion de aumento de exportaciones de bienes” emitida en elmarcodel punto 3.18 de las Normas Cambiarias.

La refinanciacion obligatoria dispuesta por la Comunicacién “A” 7490 no serd de aplicacion cuando: (i) se trate de
endeudamientos con organismos internacionales o sus agencias asociadas o garantizados por los mismos; (ii) se trate de
endeudamientos otorgados al deudor por agencias oficiales de créditos o garantizados por los mismos; (iii) endeudamientos
originados a partirdel 1° de octubre de 2020 y cuyos fondos hayan sido ingresados y liquidados en el MLC; (iv) endeudamientos
originados a partirdel 1° de octubre de 2020y que constituyan refinanciaciones de vencimientos de capital po steriores a esa fecha,
en la medida que la refinanciacion haya permitido alcanzar los parametros que se establecen en losapartadosa) y b) precedentes;
(v) la porcién remanente de vencimientos ya refinanciados en la medida que la refinanciacion hayapemitido alcanzar los pardmetros
previstos en los apartados a) y b) precedentes; (vi) un deudor que accederd al MLC para la cancelacion del capital por los
endeudamientos comprendidos por un monto que no superara el equivalente de US$ 2.000.000 (dos millones de dolares
estadounidenses) en elmes calendario y en el conjuntode las entidades. .

Porsu parte, la Comunicacion “A” 7490, establece los siguientesde recaudos aplicables a la precancelacién de endeudamientos
alcanzados por el proceso de refinanciacion establecido originalmente por la  Comunicacion 7106:

(i) Precancelaciénde deudas bajo procesos de refinanciacion

En los casos de precancelacion de capital e intereses de deudas financieras con el exterior o titulos de deuda con registro
publico en el pais denominadas en moneda extranjera, en el marcode procesos de refinanciacion de deuda que cumpla con
los términosprevistos en losapartadosa) y b) precedentes , se podradaraccesoal MLC conuna antelacion de hasta 45 dias
corridos desde la fecha de vencimiento del capital e intereses, en la medida que se verifiquen la totalidad de las siguientes
condiciones (a) el monto de intereses abonado no supera el monto de los intereses devengados por el endeudamiento
refinanciado hasta la fecha en que se cerrd la refinanciacion ; y (b) el monto acumulado de los vencimientos de capital del
nuevo endeudamiento no podra superar el monto que hubieran acumulado los vencimientos de capital de la deuda
refinanciada.

(ii) Precancelaciénen el marcode canjede titulos dedeuda

En los casos de precancelacion de intereses de deudas financieras con el exterior o titulos de deuda conregistro publico en
el pais denominadas en moneda extranjera, en el marco de canje de titulos de deuda, se podré dar acceso al MLC con
anterioridad a la fecha de vencimiento de dichos intereses, en la medida que se verifique la totalidad de las siguientes
condiciones (a)la precancelacion se concretaen elmarcode un procesode canje de titulos de deuda emitidos por el cliente;
(b) el monto abonado antes del vencimiento corresponde a los interesesdevengadosa la fecha de cierre del canje; (c) la vida
promedio de los nuevos titulos de deuda es mayor a la vida promedio remanente del titulo canjeado; y (iv) el monto
acumulado de los vencimientos de capital de los nuevos titulos en ningin momento podra superar el monto que hubieran
acumulado los vencimientos de capital del titulo canjeado. .

(iii) Condiciones parael cumplimiento del proceso de refinanciacion previstoen la Comunicacién “4” 7490

Se considerard cumplimentado el esquemade refinanciacion previsto en la Comunicacion “A” 7490 cuando el deudor acceda
al MLC para cancelar capital por un monto superior al 40% del monto de capital que vencia, en la medida que el deudor
registre liquidacionesen el MLC a partirdel 9 de octubre de 2020 porun montoigual o superior alexcedentesobre el 40%,
en concepto de: (@) endeudamientos financieros con el exterior; (b) emisiones de titulos de deuda conregistro pablico enel
exterior; y (c) emisiones de titulos de deuda conregistro publico en el pais denominadas en moneda extranjera en la medida
que la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidadosen el MLC.

Asuvez,en los casosdetitulos de deuda conregistro publico enel pais o en el exterioremitidos a partir del 9 de octubre de
2020 que tengan una vida promedio no inferior a dos afios y cuya entrega a los acreedores haya permitido alcanzar los
parametros previstosen el esquema de refinanciacion postulado, se considerara cumplim entado el requisito de liquidacion
de monedaextranjera a los efectos delaccesoal MLC para la cancelacién de sus servicios de capital e intereses.

Por su parte, la Comunicacion “A” 7490dispuso que para las emisiones de titulos de deuda en moneda extranjera con registro
publico en el pais o el exterior concertadas a partir del 7 de enero de 2021 para refinanciar deudas preexistentes se considerara, a
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los efectosdelacceso al MLC para la cancelacion de sus servicio de capital e intereses, cumplimentado el requisito de liquidacion
en moneda extranjera por el equivalente al monto de capital refinanciado, los intereses devengadoshasta la fecha de la refinanciacion
y, en la medida que los nuevos titulos de deuda no registren vencimientos de capital durante los primeros dos afios, un monto
equivalente a los intereses que se devengarian en los primeros dosafios por el endeudamiento que se refinancia anticipadamente y/o

la postergaciondel capital refinanciado y/o por los intereses que se devengarian sobre los montos asi refinanciados.

Precancelacién de deuda financiera con el exterior

Se requerira la conformidad previa del BCRA para elacceso local de cambios para la precancelaciénde deudas financieras con
el exteriorcon mas de 3 dias hébiles de anticipacion al vencimiento de servicios de capital e intereses.

La conformidad previa del BCRA noseréd necesaria para accederal MLC para la precancelacion con mas de 3 dias habiles antes
al vencimiento de servicios de capital e intereses de deudas financieras con el exterioren la medida que se verifiquen la totalidad
de lassiguientes condiciones:

(i) la precancelacion sea efectuada en manera simultanea con los fondos liquidados de un nuevo endeudamiento de caracter
financiero desembolsado a partir de la fecha;

(ii) la vida promedio del nuevoendeudamiento sea mayora la vida promedio remanente de la deuda que se precancela;

(i) el monto del primer servicio de capital del nuevo endeudamiento no sea mayor al monto del primer servicio de capital
futuro previstode la deuda quese cancela.

Adicionalmente, se requerira que la operacion se encuentre declarada en la Ultima presentacion vencida del relevamiento de
activosy pasivos externos.

Sera posible acceder al MLC para pagos anticipados de deuda financiera si se realiza una nueva emision de valores, para
refinanciardeudas a las que se les ha otorgado accesoal MLC sidicha emision de valores conducea un aumentode la vida media

de la deuda financiera prepaga.

Cancelacionde deuday obligaciones en monedaextranjera entre residentes

Se encuentra prohibidoelacceso al mercado local de cambios para el pago dedeudas y otrasobligaciones en moneda extranjera
de residentes, concertadas a partirdel 1 de septiembre de 2019, excepto por la cancelaciona partir de su vencimientode capital e
intereses de:

(i) las obligaciones entreresidentes instrumentadas mediante registros o escrituras publicas al 30 de agostode 2019;

(i) financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales, incluyendo los pagos por los consumos
en moneda extranjera efectuados mediantetarjetas de crédito o de compra;

(iii) las nuevas emisiones de titulos de deuda que se realicen con el objeto de refinanciar deudas comprendidas en el (i)
precedentey conllevenun incrementode la vida promedio de las obligaciones;

(iv) las emisiones de residentes de titulos de deuda con registro publico en el pais a partir del 29 de noviembre de 2019,
denominadas y suscriptas en moneda extranjera y cuyos servicios de capital e intereses sean pagaderos en el pais en moneda
extranjera, en la medida que la totalidad de los fondos obtenidos hayan sido liquidadosen el MLC;

0) las emisiones realizadas a partir del 9 de octubre de 2020 de titulos de deuda con registro publico en el pais,
denominadas en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en el exterior o en moneda extranjera en el pais, en la
medida que su vida promedio nosea inferiora 2 (dos) afios y su entrega a los acreedores haya permitido alcanzar los parametros
de refinanciacion previstos porel BCRA,;

(i) las emisiones realizadas a partirdel 7 de enero de 2021 de titulos de deuda con registro publico en el pais
denominadas en moneda extranjera y cuyos servicios sean pagaderos en moneda extranjera en el pais, en la medida que fueran
entregadas a acreedores para refinanciar deudas preexistentes con una extension de la vida promedio, cuando corresponda al
montode capital refinanciado, los intereses devengados hasta la fecha de refinanciacion y, en la medida que los huevos titulos
de deuda no registren vencimientos de capital durante los primeros 2 (dos) afios, el monto equivalente a los intereses que se
devengarian en los 2 (dos) primeros afios por el endeudamiento que se refinancia anticipadamente y/o por la postergacion del
capital refinanciadoy/opor los intereses que se devengarian sobre los montos asi refinanciados.
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Otras compras de moneda extranjerapor parte de residentes con aplicacion especifica

Lasentidades podran daracceso al mercado local de cambios a los residentes que deban realizar pagos de servicios de deudas
financieras con el exterior o de titulos de deuda locales conaccesoal mercado local de cambios en funcidnde lo dispuesto por las
Normas Cambiarias, para la compra de moneda extranjera con anterioridad a los plazos admitidos por las Normas Cambiarias, en
las siguientes condiciones:

(i) losfondos adquiridos sean depositadosen cuentas en moneda extranjera de titularidad del residente abiertas en entidades
financieras locales;

(ii) el accesoal MLCse realice conuna anterioridad que no supereen mas de 5 dias habiles el plazo admitido en cadacaso;

(iii) el accesoal MLCse realice por un monto diario que nosupere el 20% del monto dela deudaen moneda extranjera que
se pretende cancelar;

(iv) la entidad financiera interviniente haya verificado que la deuda en moneda extranjera, cuyo servicio se pretende
cancelar, cumpla conlos requisitos para acceder al mercado local de cambios establecidos por las Normas Cambiarias.

Asu vez, las entidades financieras también podran dar accesoal mercado local de cambios a los residentes con endeudamientos
financieros conelexterior oa los fideicomisos constituidosen el pais para garantizar la atencion de los servicios de capital e intereses
de tales endeudamientos, para comprar moneda extranjera para la constitucion de las garantias por los montos exigibles en los

contratos de endeudamientoen las siguientes condiciones:

(i) se trate dedeudas comerciales porimportaciones de bienes y/o servicios conuna entidad financiera del exterior o agencia
oficial de crédito a la exportacion o de endeudamientos financieros con el exterior con acreedores no vinculados, que
normativamente tengan acceso al mercado local de cambios para su repago, en cuyos contratos se prevea la acreditacion de

fondos en cuentas de garantia de futuros servicios de las deudas con el exterior.

(i) los fondos adquiridos sean depositados en cuentas abiertas en entidades financieras locales en el marco de las
condiciones establecidasen los contratos. Unicamente seadmitira la constitucion de las garantiasen cuentasabiertas en entidades
financieras delexterior cuando aquella sea la Unica y exclusiva opcidn prevista en los contratos de endeudamientos contraidos

con anterioridad al 31 de agostode 2019.

(iii) las garantiasacumuladas enmoneda extranjera, que pueden ser utilizadas para el pago de servicios, no superenel valor
a pagaren el prdximovencimientode servicios;

(iv) el montodiario de acceso no supereel 20% del monto previstoen el punto (iii) anterior;y

(v) la entidad interviniente haya verificado la documentacion del endeudamiento externo del deudor y cuenta con los
elementos que le permitaavalar queelacceso se realiza en las condiciones establecidas en estas disposiciones.

Los fondos en moneda extranjera adquiridos y que no se utilizasen para la cancelacion del servicio de deuda en cuestion,
deberan ser liquidados en el mercado local de cambios dentro de los 5 dias habiles posteriores a la fecha de vencimiento de dicha

deuda.

Giro de utilidadesy dividendos

Las Normas Cambiarias establecen que los residentesaccedanal MLC para cambiar moneda extranjera y transferirla al exterior
para realizar pagos de ganancias y dividendos a accionistas no residentes, sin la aprobacion previa del BCRA en la medida en que
se cumplan las siguientes condiciones:

¢ Lasutilidadesy dividendos correspondan a balances cerrados y auditados.

e El montototalabonado poreste conceptoa accionistas noresidentes, incluido el pago cuyo curso se esta solicitando, no debe
superar el monto en moneda local que les corresponda segun la distribucién determinada por la asamblea de accionistas. La
entidad financiera debera recibir una declaracion jurada firmada por el representante legal de la empresa residente o un
apoderado confacultades suficientes para asumir este compromiso en nombre de esta.

e El monto total de las transferencias de utilidades y dividendos para los cuales el residente accede al MLC a partir del 17 de
enero de 2020, no debe exceder el 30% del valor de las nuevas contribuciones de inversion extranjera directa en compafiias
residentes ingresadas y liquidadas a través del MLC previo a dicha fecha. Para este propésito, la institucion financiera debe
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tener una certificacion emitida por la entidad que realiz6 la liquidacion de que no ha emitido certificaciones para los fines
establecidos en este punto por un monto mayor al 30% del monto liquidado.

e El acceso se produce en un plazo no menor a los 30 dias corridos desde la liquidacion del Gltimo aporte que se computa a
efectos del requisito previstoen la condicion precedente.

e El residente debera presentar la documentacién que evidencie la capitalizacion dedichoaporte 0, en caso deno disponer dicha
documentacion, deberd presentar constancia del inicio del tramite de inscripcion ante el Registro Pablico de Comercio de la
decision de capitalizacion definitiva de los aportes de capital computados deacuerdoa los requisitos lega les correspondientes
y presentar la documentacion de la capitalizacion definitiva del aporte dentro de los 365 dias corridos desde el inicio del
tramite.

e La entidad debera verificar que el cliente haya dado cumplimiento en caso de corresponder, a la declaracién de la Gltima
presentacionvencida del "Relevamientode activos y pasivos externos" por las operaciones involucradas.

En cualquier caso que noencuadre con lo expuestoen las condiciones precedentes, deberan requerir la conformidad previa del
BCRAparaaccederal MCL paraelgiro al exterior de divisas por estos conceptos.

Liguidacionde financiaciones otorgadas por entidades financieras en moneda extranjeraa importadores

Las prefinanciaciones, financiamientos y postfinanciaciones denominados en moneda extranjera otorgados por instituciones
financieras a importadores deben convertirse a pesos al momento de su desembolso.

Pago de servicios prestados por no residentes.

Las entidades podran dar acceso al MCL para cancelar deudas por servicios en la medida que verifiquen que la operacidn se
encuentradeclarada, en casode corresponder, en la Gltima presentacion vencida del “Relevamiento de activos y pasivos externos”.

Se requerira la conformidad previa del BCRA para elacceso al mercado local de cambios para precancelar deudas por servicios.
También serd necesaria dicha conformidad para cursar pagos de servicios a contrapartes vinculadas del exterior, excepto para:

(i) las emisoras de tarjetas por los giros de turismo y viajes en la medida que no correspondan a las operaciones que
requieran la conformidad previa del BCRA segun lo previsto en “Pagos al exterior por el uso de tarjetas de crédito, débitoo

prepagas”precedente;
(ii) agentes localesque recauden enel pais los fondos correspondientes a servicios prestadospor no residentes a residentes;
(iii) lasentidades porlos gastos queabonena entidades del exterior por su operatoria habitual;

(iv) pagos de primas dereasegurosen el exterior. En estos casos, la transferencia al exterior deberd ser realizada a nombre
delbeneficiario delexterioradmitido por la Superintendencia de Seguros de la Nacion; y

(v) transferencias que realicen las empresas de asistencia al viajero por los pagos de siniestros de cobertura de salud
originados en servicios prestados en el exterior por terceros a sus clientes residentes.

(vi) pagos por arrendamientos operativos de buques que cuenten con la autorizacion del Ministerio de Transporte de la
Naciény seanutilizadospara prestar servicios en forma exclusiva a otro residente novinculado, en la medida el monto a pagar
al exterior no supere el monto abonado por este Ultimo neto de las comisiones, reintegros de gastos u otros conceptos que

correspondesean retenidos por el residente que realiza el pago al exterior.

(vii) Pago del capital de deudas a partir del vencimiento, cuando el cliente cuente con una “Certificacion de aumento de
exportaciones debienes”’ emitida en elmarco del punto 3.18. de las Normas Cambiarias, por el equivalente al valor que se abona.

(viii) Hastael 31 de diciembre de 2021, pago a partir del vencimiento del capital de deudas vigentes al 30 de junio de 2021
cuando el cliente cuente con una certificacion emitida en los 5 (cinco) dias habiles previos por una entidad en el marco de lo
dispuestoen el punto 3.19. delas Normas Cambiarias (Acceso con certificacion de ingreso de nuevo endeudamiento conel exterior),
por el equivalente al valor que se abona. A partir del 3 de enero de 2022, pago a partir del vencimiento de una obligacion por un
servicio prestadoalmenos 180 dias corridos antes del acceso o derivada de un contrato firmado con una antelacionsimilar, cuando
el cliente cuente con una certificacion emitidaen los 5 (cinco) dias habiles previos poruna entidad en elmarcode lo dispu estoen
el punto 3.19. (Acceso con certificacion de ingreso de nuevo endeudamiento con el exterior), por el equivalente al va lor que se

abona.

Obligacion de residentede ingresary liquidar monedaextranjera percibida por la de enajenacion de activos no financieros

no producidos.
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La percepcidn por parte de residentes de montos de moneda extranjera por la enajenacion de activos no financieros no
producidos deberé ingresarse y liquidarse en elmercado localde cambios dentrode los 5 dias habiles de la fecha de percepcion de
dichos fondos yaseaen el paiso en elexterioro de su acreditacionen cuentas del exterior.

De acuerdo a lo establecido por las Normas Cambiarias, las adquisiciones o enajenaciones de activos no financieros no
producidos comprenden aquellas transacciones en las que tiene lugar el traspaso de activos intangibles asociados con los derechos
de propiedad econdmica de, entre otros, derechos de pesca, derechos minerales y espacio aéreo y electromagnético, los pases de
deportistas—incluyendo los derechos de formacion de deportistas percibidos a partir de operaciones entre terceros—y, en caso que
se vendan por separado de la empresa propietaria: patentes, derechos de autor, concesiones, arrendamientos, marcas registradas,
logotiposy dominiosde Internet.

Canjey arbitraje y operaciones contitulos valores
Lasentidades podran realizar operaciones de canje y arbitrajecon clientes en los siguientes casos:

0) transferencia de divisas al exterior de las personas humanas desde sus cuentas locales en moneda extranjera a cuentas
bancarias propias en el exterior;
(i) transferencia de divisas al exterior por parte de centrales locales de deposito colectivo de valores por los fondos

percibidos en moneda extranjera por los servicios de capital y renta de titulos del Tesoro Nacional, cuya operacion
forma parte del proceso de pago a solicitud de las centrales de depdsito colectivo del exterior;

(iii) las operaciones de arbitraje no originadas en transferencias del exterior podran realizarse sin restricciones en la
medida que los fondos se debiten de una cuenta en moneda extranjera del cliente en una entidad financiera local.
En la medida que los fondos no sean debitados de una cuenta en moneda extranjera del cliente, estas operaciones
solo podrén serrealizadas, sin conformidad previa del BCRA, por personas humanas hasta el monto admitido para
el uso de efectivoen lospuntos 3.8.y 3.13del Texto Ordenado de las Normas sobre Exteriory Cambios;

(iv) las operaciones de canje y arbitraje de personas humanas no residentes podran realizarse sin restricciones en la
medida que los fondos resultantes sean acreditados en una “Caja de ahorro para turistas” prevista en las nommas
sobre “Depositos de ahorro, cuenta sueldoy especiales”;

(v) transferencia de divisas al exterior de las personas humanas desde sus cuentas locales en moneda extranjera a cuentas
de remesadoras en el exterior por hasta el equivalente de US$500 en el mes calendario y en el conjunto de las
entidades. Lasentidades deberan contar conuna declaracion juradadel cliente que la transferencia tiene por objeto
colaborar con la manutencién de residentes argentinos que han debido permanecer en el exterior en virtud de las
medidas adoptadas en el marco de la pandemia COVID-19. La posibilidad de realizar estas transferencias debera
ser ofrecida a sus clientes por las entidades financieras a través desus canales electronico; y

(vi) las restantes operacionesde canje y arbitraje podranrealizarse conclientes sin la conformidad previa del BCRAen
la medida que, de instrumentarse como operaciones individuales pasando por pesos, puedan realizarse sin dicha
conformidad de acuerdo con las Normas Cambiarias. Ello también resulta de aplicacion a las centrales localkes de
depositocolectivode valores por los fondos percibidos en monedaextranjera por los servicios de capital y renta de
titulos en moneda extranjera abonados en el pais.

En caso de que la transferencia corresponda a la misma moneda en la que esta denominada la cuenta, la entidad deberéa debitar
el montoenviadoalexterior.

Cuando la entidad decida el cobro de una comision y/o cargo por estas operaciones, ésta debera instrumentarse a travésde
un concepto individualizado especificamente.

A suvez,respecto a las operaciones de valoresnegociables, a través de la Comunicacion “A” 7490, el BCRA estableci6 que:

(i) no podran concertar ventas en el pais con liquidacién en moneda extranjera de titulos valores emitidos por residentes o
canjes de titulos valores emitidos por residentes por activos externos o transferirlos a entidades depositarias del exterior o la
adquisicion enel pais conliquidacién de pesos detitulos valores emitidos por no residentes: (a) los beneficiarios de refinanciaciones
previstas en el punto 1.1.1. de las normas sobre “Servicios financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por €l
Decreto N° 260/2020 Coronavirus (COVID-19)”, hasta su cancelacion total; (b) los beneficiarios de “Créditos a Tasa Cero”,
“Créditos a Tasa Cero2021”, “Créditos a Tasa Cero Cultura” o “Créditos a Tasa Subsidiada para Empresas”, previstasen los puntos
1.1.2.y 1.1.3. de las normas sobre “Servicios financieros en el marco de la emergencia sanitaria dispuesta por el Decreto N°
260/2020 Coronavirus (COVID-19)”, hasta su cancelacion total; (c) los beneficiarios de financiaciones en pesos comprendidas en
el punto 2. de la Comunicacion “A” 6937, en los puntos 2.y 3. de la Comunicacion “A” 7006 y normas complementarias; hasta su
cancelacion total; (d) los beneficiarios de lo dispuesto en el articulo 2° del Decreto N° 319/2020 y normas complementariasy
reglamentarias. mientras dure el beneficio respectoa la actualizacion del valor de la cuota; (e) aquellas personas humanas alcanzados
por la Resolucién Conjunta de la Presidenta del Honorable Senado de la Nacion y del Presidente de la Honorable Camara de
Diputadosdela Nacion N° 12/2020del 1° de octubrede 2020;

(ii) lastransacciones de titulos valoresconcertadas en el exterior no podran liquidarse en pesos enel pais, pudiéndose liq uidar
en pesos en el paissolamente aquellas operaciones concertadas en el pais.
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Extension del plazo para realizar egresos a través del MLC, en caso de venta de titulos pablicos con liquidacion en moneda
extranjera o transferencias a entidades depositarias del exterior

Enelcaso de egresos al MLC incluyendoaquellas que se concreten a través de canjeso arbitrajes, en formaadicional a los requisitos
que seanaplicables a cadacaso particular, las entidadesfinancieras deberan requerir la presentacion de una declaracién jurada en la

que consteque:

(@) en el dia que solicita el acceso al mercado y en los 90 dias corridos anteriores no ha efectuado venta de titulos valores
con liquidaciéon en moneda extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior. Lo indicado en
referenciaa la adquisicionen el pais conliquidacion en pesos de titulosvalores por no residentes rige para las adquisiciones
liguidadasa partirdel 29 de octubre de 2021;y

(b) se compromete a no realizar venta de titulos valores con liquidacién en monedaextranjera o transferencia de los mismos
a entidades depositarias del exterior a partir del momento en que se requiere elaccesoy porlos 90 dias corridos.

No resulta exigible la presentaciéndela declaracion jurada para realizar egresos al MLCen los siguientes supuestos: (i) operaciones
de clientes consistentes en transferencias al exterior desde una cuenta local en moneda extranjera a cuentas bancarias en el exterior
de titularidadde la misma persona, en la medida que correspondaa transferencias al exterior delos fondos remanentesen una “Caja
de ahorro para turistas” al momento del cierre; (i) operaciones propias de la entidad financiera en caracter de cliente; (iii)
cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales por los consumos en moneda
extranjera mediante tarjetas de crédito o compra; y (iv) las transferencias al exterior a nombre de personas humanas que sean
beneficias de jubilaciones y/o pensiones abonadas por la ANSES, en la medida que las mismas sean cursadas en formaautomatica
en su caracter de apoderada del beneficiario no residente.

Requisitos adicionales para realizar egresos a través del MLC

Atravésdela Comunicacion “A” 7490, el BCRA establecio requisitos adicionales para realizar egresosa partir del MLC tendientes
a restringir el acceso a las personas juridicas y personas humanas residentes que conserven activos externos liquidos disponibles,
asi comotambiénmedidas destinadas a limitar la compra de divisas destinadas al pago de importaciones y la extension delos plazos
previosy posterioresa la fecha de accesoal MLC, en casode haber concertado venta de titulos valores con liquidacion en moneda
extranjera o transferencias de los mismos a entidades depositarias del exterior.

Adicionalmente, la Comunicacién “A” 7422 incluyeunanueva obligacién deingresary liquidaciénen caso decobro enel exterior
de fondos provenientesde préstamos otorgados a terceros, depdsitos a plazo fijoo venta de cualquier activo constituidos a p artir del
28 de mayode2020y estableceel requisito de obtener previa conformidad del BCRA para accederal MLC encaso de cancelaciones
de servicios de capital de endeudamientos conel exterior cuando el acreedor sea una contraparte vinculada aldeudor.

A continuacion, describimosen formaesquematica las sigu ientes medidas adicionales introducidas por la Comunicacion 7030:

(iii) Requisitos adicionales para realizar eqgresos a través del MLC

Enel caso de egresosa travésdel MLC (esdecir, pagos de importaciones y otras compras de bienes al exterior; pago de servicios
prestados por no residentes; pago de utilidades y dividendos; pago de capital e intereses de endeudamientos financieros con el
exterior; pagos de intereses de deudas por importacion de bienes y servicios; pagos de endeudamiento en moneda extranjera de
residentes por partes de fideicomisos constituidos en el pais para garantizar la atencion de servicios; pagos de titulos de d euda con
registro publico e el pais denominados en moneda extranjera y obligaciones en moneda extranjera de residentes; compra de moneda
extranjera por parte de personas humanas residente para la formacién de activos externos, remision de ayuda familiary por
operaciones con derivados -salvo las realizadas por personas humanas por formacion de activos externos-; compra de moneda
extranjera por parte de personas humanas residentes para ser aplicados simultdneamente a la compra de inmuebles en el pais con
crédito hipotecario; compra de moneda extranjera por parte de otros residentes -excluidas las entidades financieras- para la
formacién de activos externos y por operacién con derivados; otras compras de moneda extranjera por parte de residentes con
aplicacién especifica, compra de moneda extranjera para operaciones con derivados financieros, compra de moneda extranjera por
parte denoresidentes, canjesy arbitrajes con clientes noasociados a ingresos de divisas del exterior, cancelacion de lineas de crédito
comerciales del exterior por parte de entidades financieras, refinanciacion de vencimientos de capital de pasivos en moneda
extranjera hasta el 31 de diciembre de 2021), la entidad financiera debera contar con la conformidad previa del BCRA, excepto que
cuente conunadeclaracioén jurada del cliente en la quedejeconstanciade que:

(iv) Tenenciade moneda extranjera en el paisy no posesiénde activos extemos liquidos disponibles

El cliente debe dejar constancia que la totalidad de moneda extranjera en el pais se encuentran d epositadas en cuentas en
entidades financieras y que no posee activos externos liquidos disponibles al inicio del dia en que solicita el acceso al
MLC porun monto superior equivalente a US$100.000.

La Comunicacidon “A” 7490 incluye una enumeracién meramente enunciativa sobre activos externos liquidos, entre los

cualesse mencionan a lastenencias de billetesy monedas en moneda extranjera, disponibilidades en oro amonedado o
en barras de buena entrega, depdsitos a la vista en entidades financieras del exterior y otras inversiones que pemitan
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obtenerdisponibilidad inmediata de monedaextranjera, brindando como ejemplo, inversionesen titulospublicos extemos
con custodiaen elpaiso en elexterior, fondos en cuenta de inversién en administradores de inversiones radicados en el
exterior, criptoactivos, fondos en cuentas de proveedores de servicios de pago, etc.

No deben considerarse activos externos liquidos disponibles a aquellos fondos depositados en el exterior que no pudiesen
ser utilizados porel cliente por tratarse de fondos de reserva o de garantia constituidos en virtud de las exigencias previstas
en contratos de endeudamiento con el exterior o de fondos constituidos como garantia de operaciones con derivados
concertadas en el exterior.

En caso de que la persona juridica o persona humana tuviera activos externos liquidos por un monto superior equivalente
a US$100.000 alinicio deldia en que accede al MLC, la entidad financiera también podra aceptar la declaracién jurada
delcliente en la que deje constancia que no se excede tal monto al considerar que, parcial o totalmente, tales activos:

(i) fueron utilizados durante esa jornada para rea lizar pagos que hubierantenido accesoal MLC;

(ii) fueron transferidos a favor del cliente a una cuenta de corresponsalia de una entidad local autorizada a operar en
cambios;

(iif) son fondos depositados en cuentas bancarias del exterior que se originanen cobros de exportaciones de bienes
y/o servicios o anticipos, prefinanciaciones o post financiaciones de exportaciones de bienes otorgados por no
residentes, 0 en la enajenacion de activos no financieros no producidos para los cuales no ha transcurrido el plazo

de 5 diashabiles desde su percepcion;

(iv) son fondos depositados en cuentas bancarias del exterior originados en endeudamientos financieros con el
exteriory sumonto nosupera el equivalente a pagar por capital e intereses en los proximos 365 dias corridos.

En dicha declaracion jurada debera constar expresamente el valor de sus activos externos liquidos disponibles al
inicio del dia y losmontos que asigna a cada una de las situaciones descriptas en los incisos (i) a (iv) precedentes,

que sean aplicables.

(@) Nueva obligacion de ingreso y liquidacion por cobros de préstamos otorgados a terceros y depositos a plazo o
venta de cualquier activo conadquisiciony otorgamiento posterior al 28 de mayo de 2020.

El cliente debe incluiren la declaracion jurada un compromiso de liquidaren el MLC, en un plazo de cincodias habikes
de su puesta a disposicién, aquellos fondos que reciba del exterior originados en el cobro de préstamos otorgados a
terceros, el cobrodeundepésitoa plazoo la venta de cualquier activo, cuando el activo hubiera sido adquirido, el depésito
constituido o el préstamo otorgado con posterioridad al 28 de mayo de 2020.

No resulta exigible la presentacionde la declaracion jurada para realizar egresos al ML C en los siguientes supuestos: (1) operaciones
propias de la entidad financiera en caracter de cliente; (2) cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por
entidades financieras locales por los consumos en moneda extranjera mediante tarjetas de crédito o compra; y (3) los pagos al
exteriorde lasempresas nofinancieras emisoras de tarjetas por el uso de tarjetas de crédito, compra, débito o prepagas emitidas en
el pais.

Regimenes informativos del BCRA
Relevamientode activosy pasivos externos

Mediante la Comunicacion “B” 12006 de fecha 6 de mayo de 2020, el BCRA modifico el esquema de vencimientos de la
presentacionde las declaracionesdel Régimen de Relevamiento de Activos y Pasivos Externos, estableciendo que a partir del primer
trimestre de 2020, losobligados a presentar con periodicidad trimestral la declaracion establecida por el Régimen de Relevam iento
de Activosy Pasivos Externos tendran que hacerlo de acuerdo al siguiente cronogramaescalonado en funcion de la terminacién del
nimerode CUIT:

(i) Grupo A - Declarantes con CUIT terminados en 0 y 1: el vencimiento de la declaracién trimestral operara a los 45 dias
corridos desde finalizado el trimestre calendario (o el dia habil inmediato posterior);

(i) Grupo B - Declarantes con CUIT terminados en 2 y 3: el vencimiento de la declaracion trimestral operara al dia habil
siguiente alvencimientodel Grupo A;

(iii) Grupo C - Declarantes con CUIT terminados en 4 y 5: el vencimiento de la declaracion trimestral operara al dia habil
siguiente alvencimientodel Grupo B;

(iv) Grupo D - Declarantes con CUIT terminados en 6 y 7: el vencimiento de la declaracion trimestral operara al dia habil
siguiente alvencimientodel Grupo C;y
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(v) Grupo E - Declarantes con CUIT terminados en 8 y 9: el vencimiento de la declaracion trimestral operara al dia habil
siguiente alvencimientodel Grupo D.

La cargay validacionde los datoscorrespondiente a este régimen se deberealizar a través de un formulario electrdnico a de scargarse
de la pagina webde la AFIP.

Anticipode operaciones cambiarias

Las entidades autorizadasa operar en cambios deberdn remitir al BCRA, al cierre de cada jornada y con una antelacion de 2 dias
habiles, la informacion sobre operaciones que correspondan a egresos por el mercado local de cambios —incluyendo aquellas a
concretarse a través de canjes o arbitrajes-, a realizarse por solicitud de clientes u operaciones propias de la entidad en caracter de
cliente, que impliquen un accesoal MLC porun montodiario que sea igual o superioralequivalente a US$ 10.000, para cada uno
de los 3 diashabilescontados a partirdel primerdia informado.

En este sentido, los clientes de las entidades autorizadas deberan informar a las mismas con la antelacién necesaria para que dichas
entidades puedan dar cumplimiento al presente régimen informativo y, de esta manera, en la medida que simultdneamente se

cumplanlos restantes requisitos establecidos por las Normas Cambiarias, dar curso a las operaciones de cambio.

Asu vez, las Normas Cambiarias establecen que el dia de la operacién u operaciones, el cliente podra optar por cursar las operaciones
informadas por cualquier entidad autorizada. A tal fin, la entidad interviniente deberd contar con una constancia de la entidad
informante de que la operacion ha sido debidamente informada.

De acuerdoa lo establecido porla Comunicacion “A” 7490, las entidades deberan remitiral BCRA, al cierre de cada jomada y con
una antelacion de 2 dias habiles, la informacion sobre las ventas de cambio a realizarse por solicitud de clientes u operaciones
propias de la entidad en caracter de cliente que impliquen un acceso al MLC por un monto diario que sea igual o superior al
equivalente a US$10.000.

Registrode Informacién Cambiaria de Exportadores e Importadores de Bienes

A través de la Comunicacion “A” 7200, el Banco Central cre6 el “Registro de Informacion Cambiaria de Exportadores e
Importadores de Bienes” (el “Registro de Informacion Cambiaria”) en el que se deberan registrar los exportadores e impornadores
que el BCRA identifique como “significativos” por sus volimenes operados.

Los exportadores e importadores considerados como sujetos obligados por el Banco Central serdn dados a conocer a través de
Comunicaciones “C”y deberan estar inscriptos en el Registro de Informacion Cambiaria de Exportadores e Importadores de Bienes
antesdel 30 de abrilde 2021 para accederal MLC a partirdel 1° de mayo de 2021 para operaciones de egresos de divisas, inc luidos
canjes y arbitrajes. Este requisito no aplicard al acceso al MLC para las cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera
otorgadas porentidades financieras locales. Anualmente, los sujetos obligados deberan reinscribirse antes del 31 de marzo de cada
afio. Estos deberan informar cualquier cambio en la informacion registrada dentro de los 15 dias habiles de producido a travésdel
aplicativo correspondiente.

Confecha22de marzode 2021, el BCRA a travésde la Comunicacion "C" 89476 informd la némina de exportadores e importadores
declarados como sujetos obligados a cumplimentar el Registro de Informacion Cambiaria. En este sentido, la Sociedad figura en

dicha némina como importador obligado.

En consecuencia, la Sociedadtiene plazohastael 30 de abrilde 2021 para, a través del aplicativo establecidoporel Banco Central
al efecto, cumplimentar el Registro de Informacién Cambiaria, ya que con posterioridad a dicha fecha las entidades financieras
deberan verificarsi los exportadores e importadores se encuentra alcanzados por lo dispuesto porla Comunicacion “A” 7200y el
estadode su trdmite como requisito previo a dar curso a operaciones que correspondana egresos porel MLC (incluyendoaquellas
que se concretena través de canjes o arbitrajes).

A partir del 1° de mayo de 2021, las entidades financieras deberan contar con la conformidad previa del Banco Central para dar
curso operaciones que correspondan a egresos porel MLC a ser realizadas por sujetos obligados cuyo cumplimiento con el Registro
de Informacion Cambiaria conste como “NO INSCRIPTO”. Destacamos que, este requisito no resultara deaplicacion para el acceso
alMLC para las cancelaciones de financiaciones en moneda extranjera otorgadas por entidades financieras locales.

Otras normas complementarias

Desde el establecimiento por parte del BCRA de las Normas Cambiarias, la CNV implement6 una serie de medidas
complementarias a lo dispuesto porel BCRA a fin de evitar la compra venta simultnea de valores negociables tendientes a eludir
lasrestriccionesalaccesoal MLC para la compra de moneda extranjera.

Con fecha 15 de noviembre de 2021, la CNV emiti6 la Resolucion General N° 911/2021, a través de la cual incorpord mayores
restricciones a lasprevistas en la Resolucion General N° 907/2021 (la “Resolucion 907”), orientadas a disminuir el volumen de
demanda de moneda extranjera en jurisdiccion local sobre los valores negociablesnominados en délares estadounidensesy emitidos

bajo ley local. En este sentido, a través de la Resolucion 911, la CNV estableci6 que en las operaciones de compraventa de valores
negociables de renta fija, nominados y pagaderos en dolares estadounidenses, emitidos por la Republica Argentina bajo ley local,
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y para elconjunto de todas las subcuentas comitentesy de dichos valores negociables, al cierre de cada semana del calendario se
deberé observar que el total de ventas con liquidacion en moneda extranjera no podra ser superiora 50.000 nominales. Este li mite
opera para cada subcuenta comitente como para el conjunto de subcuentas comitentes de las que fuera titular o cotitular un mismo
sujeto y para el conjunto de las operaciones con liquidacién en moneda extranjera. Los articulos 6° y 6° Bis del Capitulo V del
Titulo XVIII “Disposiciones Transitorias” delas Normas de la CNV, modificados por la Resolucién 911, fueron dejados sin efectos
porla Resolucion General 923/2022 emitida el 3 de marzo de 2022 por la CNV.

En este sentido, la CNV através delas Resoluciones GeneralesN°895/2021y 923/2022 , establecio plazos minimos de permanencia
(parking) para la ventay liquidacion de valores negociables que se describena continuacién:

(i) para dar curso a operaciones de venta de valores negociables con liquidacién en moneda extranjera y jurisdiccion
extranjera debe observarse un plazo minimo de tenencia de dichos valores negociables en cartera de tres dias habiles,
contadosa partir su acreditacién en el agente depositario. Este plazo minimo de tenencia no sera de aplicaciéon cuando se
trate de compras de valores negociables con liquidacion en moneda extranjera;

(i) para darcurso a operaciones de venta de valores negociables con liquidacionen moneda extranjera y jurisdiccion local
debe observarse unplazo minimode tenencia de dichos valores negociables en cartera de un dia habil, contados a partir su
acreditacion en el agente depositario. Este plazo minimo de tenencia no serd de aplicacion cuando se trate de compras de
valores negociables con liquidaciénen moneda extranjera;

(iii) para dar curso a transferencias de valores negociables adquiridos con liquidacién en moneda nacional a entidades
depositarias del exterior, debe observarseun plazominimode tenencia dedichos valores negociables en cartera de tres dias
hébiles, contados a partir su acreditacidon en el agente depositario, salvo en aquellos casos en que la acreditacién en dicho
agente depositario sea productode la colocacion primaria de valores negociables emitidos por el Tesoro Nacional o se trate
deacciones y/ocertificados de depésitoargentinos (CEDEARS) con negociacion en mercados regulados por la CNV;

Los agentes de liquidacion y compensacion (ALyCs) y los agentes de negociacion (AN) deberan constatar el cumplimiento del
plazo minimode permanencia de los valores negociables.

Asuvez, la CNV establecio para transferencias receptoras que los valores negociables acreditados en el agente depositario central
de valores negociables (ADCVN), provenientes de entidades depositarias del exterior, no podranseraplicadosa la liquidacion de
operaciones en moneda extranjera y jurisdiccion extranjera hasta tanto hayan transcurrido tres dias habiles desde la citada
acreditacion en la/s subcuenta/s en el mencionado custodio local. En el caso que dichos valores negociables sean aplicados a ka
liquidacion de operaciones en moneda extranjera y jurisdiccion local, el plazo minimo de tenencia sera de un dia habil desde ka
citada acreditacionen la/s subcuenta/s en el mencionado custodio local.

Aplicaciondel Régimen Penal Cambiario

Las operaciones que no se ajustena lo dispuesto en la normativa cambiaria, se encontraran alcanzadas por el Régimen Penal
Cambiario (Ley N°19.359y sus modificatorias y complementarias).

Para un detalle de la totalidad de las restricciones cambiarias y de controles a ingreso de capitales vigentes a la fecha del presente
Suplemento de Precio, se sugiere a los inversores consultar con sus asesores legales y dar una lectura completa a la nomativa
mencionada, junto consus reglamentaciones y normas complementarias, a cuyo efecto los interesados podran consultar las mismas
en el sitio web del BCRA, www.bcra.gob.ar. La informacién contenida en estos sitios web no formaparte de este prospectoy no se
considerara incorporado a este. Consulte también "Informacion clave de la emisora — Factores de riesgo — Riesgos relacionados
con Argentina— Podemos estar expuestos a fluctuaciones en los tipos de cambio”. Consulte "Informacion sobre la Emisora— Marco
Legal y Regulatorio y relacién con el Gobierno Nacional — Emergencia publica”, que incluye informacién sobre la Ley de
Solidaridad Social (comose define en dichoapartado) en elmarco de la Emergencia Publica.

Lavadode Activosy Financiacion del Terrorismo

El conceptode lavado de activos es utilizado generalmente para referirse a las transacciones dirigidas a introducir fondos derivados
deactividadesilegalesen el sistema institucionalizado y de esa forma transformando beneficios obtenidos de actividades ile gales
en activos que se presumen tuvieronun origen legal. La Ley N° 25.246,y sus modificatorias (la “Ley de Prevencion deLavado de
Activos”), junto con las normas reglamentarias emitidas en la materia por la Unidad de Informacion Financiera (la “UIF”),
establecen un sistema penal administrativo, reemplazando varias secciones del Cédigo Penal Argentino, tipificando el lavado de
activos como un delito penal definido comola conversion, transferencia, administracion, venta, gravado, disimulacion o cualquier
otra aplicacion de dinero u otros bienes obtenidos a través de un delito con el posible resultado d e quedichos activos originales (0
nuevos activos resultantes de dicho activo original) adquieran la apariencia de haber sido obtenidos a través de fuentes legitimas,
ya sea en un solo acto o unaserie de actos relacionados.

Asimismo, la Ley de Prevencidn de Lavado de Activos cred la UIF, como organismo responsable del analisis, tratamiento y
transmisionde informacion a los efectos de prevenir e impedir el lavado de activos provenientes de diferentesactividadesde lictivas
y el financiamientodel terrorismo. Con la promulgacionde la Ley N°27.260y del Decreto N° 895/2016, la UIF fue trasldada a la
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Secretaria de Hacienda y Finanzas PUblicas. Posteriormente, de conformidad conel Decreto N°2/2017, la UIF paso a estar bajo la
Orbita del entonces Ministerio de Finanzas, actualmente, el Ministerio Economia de la Nacion.

De acuerdo con lo establecido por el Cédigo Penal Argentino, las personas juridicas pueden ser condenadas por el delito de lavado
de activos (como se define méas arriba) cuando el hecho delictivo haya sido cometido en su nombre, con su intervencion o en su
beneficio, y en ese caso quedaransujetasa las siguientes sanciones, las cuales podranser aplicadas de forma conjunta o altemativa:
(i) multade dosadiez veceselvalordelosbienesobjeto del delito; (i) suspensidntotal o parcial de actividades, salvo cuando fuera
indispensable mantener la continuidad operativa de la entidad, o de una obra, o de un servicio en particular; (iii) suspensién para
participar en concursos o licitaciones estatales de obras o servicios publicos o en cualquier otra actividad de la entidad, la que en
ningun caso podra exceder de diez (10) afios; (iv) cancelacién de la personeria cuando hubiese sido creada al solo efecto de la
comisidn del delito, o esos actos constituyan la principal actividad de la entidad, salvo cuando fuera indispensable mantener la
continuidad operativa de la entidad, 0 de unaobra, o de unservicio enparticular; (v) pérdida o suspensiénde los beneficios estatales
que tuviere; (vi) publicacionde un extracto de la sentencia condenatoria a costa de la persona juridica.

Para graduar estas sanciones, los jueces tendran en cuenta (i) el incumplimientode reglasy procedimientos internos, (i) la omision
de vigilancia sobre la actividad de los autores y participes, (iii) la extension deldafio causado, (iv) el montode dineroinvolucrado
en la comisién deldelito, (v) eltamafio, la naturalezay la capacidad econémica dela persona juridica.

El Codigo Penal Argentino (en su articulo 306, incluido por Ley N°26.734) define el financiamiento del terrorismo comoun delito
cometido por cualquier persona que directa o indirectamente recolectare o proveyere bieneso dinero, con la intencion de que se
utilicen, o a sabiendas de que seran utilizados, en todo o en parte: (i) para financiar la comisién de un delito con la finalidad
establecidaen elarticulo 41 quinquies del Codigo Penal Argentino, esdecir, aterrorizara la poblacion u obligara las autoridades
publicas nacionales o gobiernos extranjeros 0 agentes de una organizacion internacional a realizar un acto o abstenerse de hacerlo;
(i) poruna organizacién que cometa o intente cometer delitos con la finalidad establecida en elarticulo 41 quinquies; y (iii) porun
individuo que cometa, intente cometer o participe de cualquier modo en la comisién de delitos con la finalidad establecida en el
articulo 41 quinquies.

En linea conla practica internacionalmente aceptada, la Ley de Prevenciénde Lavado de Activos no atribuye la responsabilidad de
controlar estas transacciones delictivas solo a los organismos del Gobierno Nacional, sino que también asigna determinadas
obligaciones a diversas entidades del sector privado, considerados como Sujetos Obligados, tales como bancaos, agentes negociacion,
agentesde liquidacion y compensacién y compafiias de seguro, entre otras (enumeradas en elarticulo 20 de la Ley de Prevencion
de Lavado de Activos).

El articulo 20 de la Ley de Prevenciéndel Lavado de Activos, establece que las siguientes personas, entre otras, estanobligadas a
informara la UIF (los “Sujetos Obligados™): (i) las entidades financieras y las empresas aseguradoras; (ii) las entidades ca mbiarias
y las personas humanas o juridicas autorizadas por el BCRA para operar en la compraventa de divisas bajo forma de dinero o de
cheques extendidos en moneda extranjera 0 mediante el uso de tarjetas de crédito o débito, o en la transferencia de fondos dentro
del pais o al exterior; (iii) agentesy sociedades de bolsa, administradoras de fondos comunes de inversion, agentes del mercadoa
abierto electrénicoy todos aquellos intermediarios en la compra, alquiler o préstamo detitulos valores; (iv) las empresas d edicadas
altransporte de caudales, empresas prestatarias o concesionarias de servicios postales que realicen operaciones de giros de divisas
o de traslado de distintos tipos de moneda o billete; (v) organismos de la administracién publica como el BCRA, la AFIP, la
Superintendencia de Seguros de la Nacion, la CNV y la Inspeccion General de Justicia; (vi) los profesionales matriculados cuyas
actividades estén reguladas por los consejos profesionales de ciencias econdmicas y los escribanos publicos; y (vii) las personas
humanas o juridicas que actlen como administradores, fiduciarios, intermediarios o agente de fideicomisos. De acuerdo con el
listado delarticulo 20de la Ley dePrevenciondel Lavadode Activos, a la fecha del presente Prospecto la Compafiia noes un Sujeto

Obligado.

Laspersonas humanasy juridicas sujetas a la Ley de Prevencion de Lavado de Activ os debencumplir con obligaciones, entre ellas:
(i) recabarde sus clientes documentos que prueben fehacientemente su identidad, personeria juridica, domicilio, demds datos que
en cada casose estipule (el principio basicode la normativa, es la internacio nalmente conocida politica de “conozca a su cliente”);
(i) reportar cualquier hecho u operacidn sospechosa, entendiéndose por operaciones sospechosas aquellas operaciones que, de
acuerdo con losusosy costumbres de la actividad de que se trate, como asi también de la experiencia e idoneidad de las personas
obligadas a infomar, resulten inusuales, sin justificacion econémica o juridica o de complejidad inusitada o injustificada, sean
realizadas en forma aislada o reiterada (independientemente de su monto); y (iii) abstenerse de revelar al cliente o a terceros las
actuaciones quese estanrealizandoen cumplimiento dela Ley de Prevenciénde Lavado de Activos. En elmarcodel analisis de un
reporte de operacidn sospechosa, las personas humanas o juridicas a ntes mencionadas no podranoponerse a divulgar informacion
ante laUIFbajoelargumentode quedicha informacion se encuentra protegida por secreto bancario, bursatil o profesional, asi como
tampoco podran alegar la existencia de compromisos lega les o contractuales de confidencialidad. La AFIP podra revelarala UIF la
informacionen su posesion tinicamenteen los casos en queel reportede la operacién sospechosa hubiera sido realizado por la AFIP
y con relacidn a las personas humanas o juridicas involucradas directamente en la operacion reportada. En los restantes casos, la
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UIF requerira el levantamiento del secretofiscal al juez federal competente en materia penal quien dispondrd que la AFIP div ulgue
la informaciénen su poder

En virtud del listado de Sujetos Obligados previsto en la Ley de Prevencion de Lavado de Activos, podria ocurrir que uno 0 mas
participantes en el proceso de colocacion y emision de obligaciones negociables se encuentren obligados a recolectar informacion
vinculada con los suscriptores de obligaciones negociables. Asimismo, dichos Sujetos Obligados deberan emitir un reporte de
operacion sospechosa a la UIF en aquellos casos en los que se encontrasen con operaciones inusuales que puedan ser consideradas
sospechosas (ya sea por carecer de justificacion econdmica, juridica, por ser innecesariamente complejas, entre otros motivos),
independientemente de que fueran realizadas en oportunidades aisladas o en forma reiterada.

En febrero de2016, el Poder Ejecutivo Nacional dictd el Decreto N° 360/2016, medianteel cual se cre6, en el ambitodel Ministerio
de Justicia y Derechos Humanos, el “Programa de Coordinacion Nacional para el Combatedel Lavado de Activos y la Financiacion
del Terrorismo”, que tiene por mision reorganizar, coordinar y fortalecer el sistema nacional anti lavado de activos y contra la
financiaciéndelterrorismo, en atencidna los riesgos concretosque puedan tener impacto enelterritorio nacional y a las e xigencias
globales de mayor efectividad en el cumplimiento de las obligaciones y recomendaciones internacionales establecidas por las
Convenciones de las Naciones Unidas y los estandares del Grupo de Accidn Financiera (GAFI), las cuales seran llevadas a cabo,
dependiendo de la funcion, a través de un Coordinador Nacional designado al efecto (funciones de los incisosf), g), h) i) y j) del
articulo 3 del Decreto N°360/2016) y un Comité de Coordinacion para la Prevencién y Lucha contra el Lavado de Activos, el
Financiamientodel Terrorismoy la Proliferaciénde armasde destruccion Masiva, creado por el Decreto N°331/2019 bajo la érbita
delMinisterio de Justicia y Derechos Humanos (funciones de los incisosa), b),c) d) y e) del articulo 3 del Decreto N°360/2016); y
se modifico la normativa vigente estableciendo que sea el Ministerio de Justicia y Derechos Humanos la autoridad central del Estado
Nacional para realizar las funciones de coordinacion interinstitucional de todos los organismos y entidades del sector publico y
privado con competencia en esta materia, reservando a la UIF la capacidad de realizar actividades de coordinacion operativa en el
orden nacional, provincialy municipal en lo estrictamente atinente a su competencia de organismo de informacion financiera.

Porotra parte, enelmarco del “Sistema voluntario y excepcional de declaracién de tenencia de moneda nacional, extranjera y demas
bienes en el paisy en el exterior” establecido en la Ley N°27.260y su Decreto Reglamentario N°895/2016, la UIF emiti6 kh
Resolucion N°92/2016, en virtud de la cual se establecio que los Sujetos Obligados debianimplementar, a los efectos del régimen
de sinceramiento, un sistema de gestion de riesgosy reportar las operaciones sospechosas realizadas hasta el 31 de marzo de 2017

bajo dicho régimen especial.

El11deenerode2017,la UIFdicto la Resolucion N°4/2017, mediante la cual establecio que se podran aplicar medidas de debida
diligencia especial de identificacion a inversores extranjeros y nacionales (los cuales para calificar como tales deben cumplir los
requisitos establecidos por dicha norma) en Argentina al momento de solicitar la apertura a distancia de cuentas especiales de
inversion. La debida diligencia especial establecida en la Resolucion N°4/2017 para los inversores extranjeros y nacionales n o exime
a los Sujetos Obligados de realizar el monitoreo y seguimiento de las operaciones durante el transcurso de dicha relacién con un
enfoquebasadoen riesgo.

La ResoluciénN°30-E/2017 de la UIF, y sus modificatorias, ,reemplazé a la Resolucion N° 121/2011 de la UTF (la “Resolucion
30), y la Resolucion UIF N°21/2018 que reemplazo a la Resolucion UTF N°229/2011 y reemplazo parcialmente la Resolucion
140/2012 (la “Resolucion 21””) cuyos textos ordenados fueron aprobados por la Resolucion UTF N°156/2018 regulan, entre otras
cuestiones, loselementos minimos de cumplimiento que deberan ser incluidos en el sistema de prevencién de lavado de activosy
financiamiento del terrorismo, tales como las obligaciones de “conoce a tu cliente” y las obligaciones y restricciones para el
cumplimiento de la obligacién de informar respecto de operaciones sospechosas de lavado de activos y financiamiento del
terrorismo. Estas resoluciones fueron emitidas por la UIFen elmarco de su nuevo enfoque basado enelriesgo en virtud delcual la
UIF ha cambiado su vision formalista e intenta implementar un régimen mas eficiente para prevenir el lavado de activos y
financiamiento delterrorismo. Bajoel mismo, los Sujetos Obligados deberdnevaluar, en primera medida, el riesgo y luego adoptar
medidas administrativas y efectivas a los efectos de prevenir el lavado de activos dentro de sus organizaciones.

La Resolucion 30, es aplicable a entidades financieras sujetas a la Ley de Entidades Financieras, a entidades sujetas a la Ley N°
18.924 y sus modificatorias. Mientras que la Resolucion 21, conforme el texto ordenado aprobado por la Resoluciéon UIF
N°156/2018, establece ciertas medidas que losagentes y sociedades de bolsa, sociedades gerentede fondos comunes de inversion,
agentesdel mercadoabierto electrénico, intermediarios en la compra, alquiler o préstamode titulosvalores que operen bajo la dibita
de bolsas de comercio cono sin mercados adheridos y los agentes intermediarios inscriptos en los mercados de futurosy opciones.

De acuerdo con lo establecido porla ResolucionN°229/2014 de la UIF, tanto el BCRA como la CNV son considerados “Organos
de Contralor Especificos”. En tal caracter, deben colaborar con la UIF en la evaluacion del cumplimiento de los procedimientos de
prevencion de lavado de activos por parte de las partes legalmente obligadas a informar sujetas a su control. A estos fines, estan
facultados a supervisar, monitorear e inspeccionar dichas entidades, y de ser necesario, implementar ciertas medidas y acciones
correctivas. En este sentido, en agostode 2018, mediante la Resolucion UIF N°97/2018, se aprobo la reglamentacion del deber de
colaboracion del BCRA con la UIF a fin de adecuar el mismo a los nuevos parametros establecidos en la Resolucidn 30 para los
procedimientos de supervision de entidades financieras y cambiarias. En relacional control especifico llevado a caboporla CNV,
el 26 de diciembre de2018, la UIF dict6 la Resolucion UIF N°155/2018, por la cual aprobo, entre otras, la reglamentacion del deber
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de colaboraciondela CNV para los procedimientos de supervisionde los Sujetos Obligados bajo su contralory derog6 la Resolucion
UIFN°104/2010 por la cual se habia aprobado la reglamentacion del deber de colaboraciénde la CNV.

Porsu parte,las Normas de la CNV incluyenun capitulo especial respecto de “Prevenciondel Lavado de Dinero y Financiamiento
del Terrorismo” y dejan constancia de que los sujetos alcanzados por dicha normativa (Agentes de Liquidacion y Compensacion,
los Agentes de Negociaciony las Sociedades Gerentes de Fondos Comunes de Inversion, y las personas humanas o juridicas que
intervenganen fideicomisos financieros registrados en la Comisién Nacional de Valores) deberan observar lo establecidoen ka Ley
de Prevencién de Lavado de Activos, en las normas reglamentarias emitidas por la UIF y las Normas de la CNV, asi como los
decretos del Poder Ejecutivo Nacional y las decisiones adoptadas por el Consejo de Seguridad de las Naciones Unidas y las
resoluciones del Ministerio de Relaciones Exteriores y Culto. Asimismo, las Normas de la CNV imponen ciertas restricciones en
relacion conlosacuerdos de pago (limitando, entre otras cuestiones, el montoen efectivo que las entidadestienen permitido recibir

o pagarpordiay porcliente) e imponen ciertasobligaciones de informacion.

Las Normas de la CNV disponen que los sujetos participantes en la oferta publica de valores negociables (distintos de entidades
emisoras), incluyendo, entre otros, a personas humanas o juridicas que intervengan como agentes colocadores de toda emision
primaria de valores negociables, deberan cumplir con las normas establecidas por la Ul F para el sector mercado de capitales. En
virtud de ello, los adquirentes de obligaciones negociables asumiran la obligacion de aportar la informacion y documentacion que
se les requiera respectodel origen de los fondos utilizados para la suscripciénde obligaciones negociablesy su legitimidad.

Las Normas de la CNV prevén también que los agentes que operan bajo su jurisdiccién solo den curso a operaciones dentro del
ambito de la oferta publica, cuando éstas sean efectuadas u ordenadas por (i) personas o entidades con domicilio, constituidas y/o
residentes en los de paises que figuren incluidos dentro del listado de paises cooperadores previsto en el articulo 2 inciso b) del
Decreto N°589/2013, o (ii) por personas o entidades que, si bien constituidas, dom iciliadas y/o residentes en dominios,
jurisdicciones, territorios o estados asociados no incluidos dentro del listado de jurisdicciones cooperadoras antes menciona do, se
encuentren bajo control y fiscalizacién de un organismo que cumpla similares funciones a las de la CNV en dicho pais, y tal
organismo hubiera firmado un memorando de entendimiento, cooperacién e intercambio de informaciénconla CNV.

Respectode entidades emisoras, éstas deben identificar a cualquier persona, fisica o juridica, que realice aportes de capital, a portes
irrevocables a cuenta de futuras emisiones de capital o préstamos significativos, sea que tenga la calidad de accionista 0 no al
momentode realizarlos, y deberan cumplir con los requisitosexigidos a los demas sujetos participantes en la oferta publica, por las
normasde la UIF, especialmente en lo referidoa la identificacion dedichas personasy alorigen y licitud de los fondos aportados o
prestados.

En linea con lo expuesto, los agentes colocadores correspondientes podrian solicitar, y los inversores deben presentar a su simple
requerimiento, toda la informacion y documentacion que se les solicite, o que pudiera ser solicitada por los agentes colocadores
correspondientes para el cumplimiento de las normas legales penales sobre lavado de activos, las normas del mercado de capitales
que impideny prohibenellavado de activos emitidas por la UIF,y de lasNormasde la CNVy/o el BCRA.

Enagosto de 2018, mediante la Resolucién UIF96/2018, la UIF aprobé el Sistema de Notificaciones y Tramitacion Electronica de
Expedientes aplicable al procedimiento sumarial regulado por la Resolucién UIF 111/2012. A través de dicho sistema se buscd
modernizar la comunicacién y la consulta de los expedientes por parte de los sumariados, simplificando los procedimientos y
reduciendo los plazos de resolucién delos sumarios.

En noviembre de 2018, la UIF dicto la Resolucion UIF N°134/2018, modificada parcialmente por la Resolucion UIF N°15/2019 y
Resolucion UIF N°128/2019, por la cual se dejo sin efecto la Resolucion UIF N°52/2012 y se actualiz6 la némina de personas
consideradas como expuestas politicamente (las “Personas Expuestas Politicamente”). Ademas, la Resolucion UTF N° 134/2018
establecié que la debida diligencia sobre Personas Expuestas Politicamente sea realizada con un enfoque basado en riesgo y no a
partirde un criterio temporal desde la fecha de cese de la funcion pablica prominente. Asu vez, dicha resolucién prevé que en los
reportes de operaciones sospechosas debera dejarse constancia de que se trata de Personas Expuestas Politicamente. Por su parte, la
Resolucion UIFN°128/2019, dictada en diciembre de 2019, incorpord la obligacion de aplicar medidas de diligencia reforzadas en
las Personas Expuestas Politicamenteextranjeras, al considerarlas comode alto riesgo.

El 26 de diciembre de 2018, la UIF dict6 la Resolucion UIF N°154/2018, por la que aprobd el “Procedimiento de Supervision
BasadoenRiesgos de la Unidad de Informacion Financiera” derogando las disposiciones de los Anexos Il, I11,y IV de la Resolucién
UIF N°104/2010, elarticulo 7 y las disposiciones de los Anexos V,y VI de la Resolucion UIF N°165/2011 y del Anexo |11 de la
Resolucion UIF N°229/2014. Asi, la UIF modifico los procedimientos de supervision por nuevos disefios adaptados a un enfoque
basado en riesgo.

Porultimo, en julio de 2019, se dict6 el Decreto N°489/2019 por el cualel Poder Ejecutivo Nacional busco ordenary centralizar en
un Gnico organismo, toda la informacién relacionada con congelamientos administrativos de activos vinculados alterrorismoy su
financiacién. Atalfin se cre6 el Registro Publico de Personas o Entidades Vinculadas a Actosde Terrorismoy su Financiamiento
(el “RePET”)-y se habilit6 a que el mismo puedabrindar acceso publico y garantizar el intercambio de informacion con las agencias
con competencia en la materia y con terceros paises, lo que permitira fortalecer los mecanismos de cooperacion doméstica e
internacional. En virtud de ello, los Sujetos Obligados a brindarinformacion porla Ley de Prevencion de Lavado de Activos, sin
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perjuicio de las obligaciones que le son propias, deberan reportar a la UIF las operaciones realizadas o tentadas en lasque intervengan
las personas humanas, juridicas o entidades incorporadas en el RePET.

Para unanalisis mas exhaustivo del régimende lavado deactivos vigentea la fechadel presente Prospecto, se sugiere a los inversores
consultarconsus asesores legalesy daruna lecturacompletade la Ley de Prevencidnde Lavado de Activos, del Titulo XI11I, Libro
segundo del Cadigo Penal Argentino, de la normativa emitida por la UIF, la CNVy el BCRA, a cuyoefecto los interesadospodran
consultar en el sitio web del Ministerio de Justicia y Derechos Humanos de la Nacion, en la seccion Informacion Legislativa
(www.infoleg.gob.ar) y/o en el sitio web de la UIF (https:/mww.argentina.gobar/uif) y/o en el sitio web de la CNV
(https://www.argentina.gob.ar/cnv) y/odel BCRA (www.bcra.gob ar).

Carga tributaria

General

Lo que sigue es un resumen de ciertas cuestiones impositivas de Argentina que pueden ser de relevancia en relacién con ka
adquisicidn, titularidad y disposicidn de las Obligaciones Negociables. Se insta a los posibles compradores de Obligaciones
Negociables a consultar a sus propios asesores impositivos respecto de las consecuencias en Argentina, o en otros lugares, de la
adquisicidn, titularidady disposicion de las Obligaciones Negociables.

Impuestos Argentinos

El siguiente resumense basa en lasleyes impositivas de Argentina tal como se encuentranen vigencia en la fecha de este Pro specto
y esta sujetoa cualquier cambio en las leyes argentinas que puedan entrar en vigencia luego de dicha fecha.

Cargatributaria

General

Lo que sigue es un resumen de ciertas cuestiones impositivas de Argentina que pueden ser de relevancia en relacién con k
adquisicion, titularidad y disposicién de las Obligaciones Negociables. Se insta a los posibles compradores de Obligaciones
Negociables a consultar a sus propios asesores impositivos respecto de las consecuencias en Argentina, o en otros lugares, de la
adquisicion, titularidady disposicion de las Obligaciones Negociables.

La Argentina tiene celebrados tratados impositivos con diversos paises a fin de evitar la duplicacionde impuestos sobre la rentay
el patrimonio. En caso deque algtninversor resida a efectos impositivos en uno de los paises con convenio, en principio, sus normas
seran aplicables antes que la normativa local, excepto que esta Ultima ofrezca tratamiento mas favorable que el previsto
convencionalmente. A continuacién, se exponen los convenios de doble imp osicidn suscriptos por la Republica Argentina vigentes:

Alemania Canada Finlandia Paises Bajos Qatar
Australia Chile Francia Reino Unido
Bélgica Dinamarca Italia Rusia
Bolivia Emiratos Arabes Unidos México Suecia
Brasil Espafia Noruega Suiza

Impuestos Argentinos

El siguiente resumense basa en lasleyes impositivas de Argentina tal como se encuentranen vigencia en la fecha de este Pro specto
y esté sujetoa cualquier cambio en las leyes argentinas que pueda entrar en vigencia luego de dicha fecha.

En particularse sefiala que, el 6 de diciembre de 2019 se publicé el Gltimo textoordenadode la Ley de Impuesto a las Ganancias
mediante el Decreto 824/2019 el que fuera reglamentado mediante el Decreto 862/2019 (la “LIG”). Asimismo, el23 de dicie mbre
de 2019 fuepublicada en el Boletin Oficialla Ley27.541 “Ley de Solidaridad Socialy Reactivacion Productiva”(la “Ley27.5417),
que, entre muchos aspectos, introduce importantes cambiosal texto ordenado de la LIG que fuera previamente modificada por la
Ley 27.430 de diciembre 2017. EI128 de diciembre de 2019, la Ley 27.541 fue reglamentada por el Poder Ejecutivo de la Nacién

mediante el Decreto 99/2019.
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Se recomienda a los posibles compradores de las Obligaciones Negociables consultar a sus propios asesores impositivos acerca de
las consecuencias, conforme a las leyes impositivas del pais del que son residentes, de invertir en las Obligaciones Negociables,
incluyendo, sin limitacion, elcobro de interesesy la venta, rescate o cualquier disposicion de las Obligaciones Negociables.

La Argentina tiene celebrados tratados impositivos con diversos paises a fin de evitar la duplicaciénde impuestos sobre la rentay
el patrimonio. En caso deque alguninversor resida a efectos impositivos enuno de los pai ses con convenio, en principio, sus normas
seran aplicables antes que la normativa local, excepto que esta Ultima ofrezca tratamiento mas favorable que el previsto
convencionalmente.

No obstante que la descripcion que sigue se ampara en una interpretacion razonable de las normas vigentes, no puede asegurarse
que lasautoridades de aplicaciono los tribunales concuerden con todos y cada unode los comentarios aqui efectuados.

Impuesto a las Ganancias
Pago de interesesy resultados obtenidos por la enajenacion u otra forma de disposicion:

En virtud de la sancionde la Ley 27.541 se reestablece la exencionde los puntos 3y 4 del Articulo 36 bisde la Ley 23.576, motivo
porel cualse eximen los intereses y resultados derivados de la venta u otra forma de disposicion de las Obligaciones Negociables
a lasque se refiere el Articulo 36 de la mencionada Ley 23.576 para las personas humanas y las sucesiones indivisas residentes en
la Argentina asicomo para beneficiarios del exterior que noresidanen jurisdicciones no cooperantes o los fondos no provengan de
jurisdicciones no cooperantes.

En el caso de que no se cumplan las condiciones del referido Articulo 36, los intereses no amparados por la mencionada exencion
pasan atributar;

(i) En el caso de personas humanas y sucesiones indivisas residentes, el impuesto progresivo segun la escala del Articulo 94 LIG
(t.0.2019) con unaalicuota marginal maxima del 35%.

(i) Respecto a los beneficiarios del exterior, la alicuota del 35% establecida en el Articulo 102 de la LIG (t.0. 2019) sobre la
presunciénde ganancia neta del 43% o del 100% previstasen el Articulo 104 inc. ¢) apartados 1 y 2 respectivamente dela LIG (to.

2019), segun la condicionquerevistaneltomadory elacreedor.

En el caso deoperaciones deenajenacionu otras formas de disposicion de Obligaciones Negociables que no cumplen las condiciones
establecidasen el Articulo 36 de la Ley 23.576, las personas humanas y sucesiones indivisas residentes deberan tributar aplicando
lasalicuotas previstas porel Articulo 98de la LIG (t.0. 2019):

e Encasode Obligaciones Negociables en moneda nacional sin clausula de ajuste, el resultado de la venta u otra forma de
disposicién se encuentra gravado a una alicuota del 5% (impuesto cedular);

e EncasodeObligaciones Negociables en moneda nacional con clausula de ajuste o en moneda extranjera, el resultado de
la venta u otra formade disposicionse encuentra gravado a una alicuota del 15% (impuesto cedular).

Asimismo, el Articulo 98 de la LIG (t.0. 2019) establece que lo dispuesto también sera de aplicacion cuando el sujeto enajenante
revista la condicion de beneficiario del exterior siempre que no resida en jurisdicciones no cooperantes o los fondos invertidos no
provengan de jurisdicciones no cooperantes. En dicho caso la ganancia quedara alcanzada por las disposiciones contenidas en el
inciso i) y en el sequndo parrafodel Articulo 104 a las mismas alicuotas previstas para personas humanas y sucesiones indivisas.

Conformeel Articulo 19 de la LIG (t.0.2019) cualquier referencia efectuada a “‘jurisdicciones no cooperantes”, deberd entenderse
referida a aquellos paises o jurisdicciones que no tengan vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de
informacion en materia tributaria o un convenio para evitar la doble imposiciéninternacional con clausula amplia de intercambio
deinformacion, incluyéndose a aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo, no cumplan efectivamente con el intercambio de
informacion.

Los acuerdos y convenios aludidos en el parrafo anterior deberan cumplir con los estandares internacionales de transparencia e
intercambio de informacién en materia fiscal a los que se haya comprometido la Republica Argentina. Se prevé asimismo en el
articulo citadoque el Poder Ejecutivo Nacional elaborard un listado de las jurisdicciones no cooperantes, el cual ha sido publicado
en el Decreto 862/2019. Dicho listado fue incorporado en el nuevo texto ordenado del decreto reglamentario del Impuesto a las
Ganancias (“DRLIG”) en su Articulo 24 (el listado dejurisdicciones no cooperantesse incluyeen elapartado “Restriccion respecto

dejurisdicciones no cooperantes o de baja o nula tributacion”).

La Resolucidn General AFIP 4227 (B.O. 12/04/2018) regula el régimen de retencidn e ingreso del Impuesto a las Ganancias
aplicable tanto paraelcaso de intereses y rendimientos como para el caso de operaciones de enajenacion aplicable a beneficiarios
delexterior.

En el caso de beneficiarios del exterior que residan o que los fondos invertidos provengan de jurisdicciones no cooperantes, los
intereses se encontraran sujetos a la retencion del 35% prevista en el Articulo 102 de la L1G (t.0. 2019) sobre la presuncion de
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ganancia neta del 43% o del 100% previstas en el Articulo 104 inc. c¢) apartados 1 y 2, respectivamente de la LIG (t.0. 2019), de
acuerdo con lo establecidoen el Articulo 10 de la Resolucion General AFIP 4227.

En el caso deenajenacion uotra forma dedisposicion realizada por beneficiariosdel exterior queresidan o que los fondos provengan
de una jurisdiccion no cooperante, correspondera la aplicacion de la alicuota del 35% prevista en el Articulo 102 de la LIG (to.
2019) sobrela base presunta previstaen elinciso i) delarticulo 104 dedicha ley (90%).

Los rendimientos y la ganancia resultante de la venta o disposicidn de las Obligaciones Negociables obtenidos por entidades
constituidas o inscriptas conforme a la ley argentina, sucursales locales de entidades extranjeras, sociedades unipersonalkes y
personas fisicas que llevan adelante determinadas actividades comerciales en Argentina, se encuentran sujetos al impuesto a la
escala previstaenelart. 73inc.a)dela LIG (t.0. 2019) cuyo rangova del 25% al 35%.

Impuesto al Valor Agregado

Los pagos de intereses realizados respecto de las Obligaciones Negociables estaran exentos del VA en la medida en que las
Obligaciones Negociables sean emitidas en una oferta pablica autorizada por la CNV. Asimismo, en tanto las Obligaciones
Negociables cumplancon las Condiciones del Articulo 36, cualquier beneficio relativo a la oferta, suscripcion, suscripcion en fima,
transferencia, autorizacion o cancelacion de las Obligaciones Negociables estard exenta del ' VA en Argentina.

De acuerdo con la Ley del Impuesto al Valor Agregado, la transferencia de obligaciones negociables esta exenta en el IVAaln si
no se cumplenlas Condiciones del Articulo 36.

Impuesto sobre los Bienes Personales

Las personasfisicas residentesy las sucesiones indivisas radicadas en el pais se encuentran obligadas al pago de un Impuesto (anual)
sobre los Bienes Personales (“IBP”) respecto de ciertos activos (tales como las Obligaciones Negociables), situados en el pais 0 en
el exterior de los que fueran titulares al 31 de diciembre de cada afio, cuando su valor en conjunto exceda la suma total de Ps.
2.000.0004a partirdel periodo2019. Envirtud de la sanciénde la ley 27.667 (B.O. 31/12/2021) dicho importe se eleva a Ps. 6.000.000
y se dispone un mecanismo de actualizacion por el coeficiente que surja de la variacion anual del indice de Precios al Consumidor
Nivel General (IPC), aplicable desdeel periodofiscal 2022 en adelante.

Las personas fisicas y sucesiones indivisas radicadas en el exterior s6lo tributan este gravamen por sus bienes situados en el pais
aun cuando no superen los Ps. 6.000.000 mencionados precedentemente en el periodo fiscal 2021 o el valor que resulte de la

actualizaciénanual, en los periodos fiscales siguientes.

A partirde la vigencia del Decreto 99/2019, se aclara que toda referencia que efectlen las normas legales, reglamentarias y
complementarias enrelacion al IBP sobre elnexode vinculacion “domicilio” debe entenderse referida a “residencia”.

Losbienesen elpais pertenecientes a personas humanasy sucesiones indivisas, residentes en el pais, se encuentran gravadosa una
escala de alicuotas progresivas establecidas por la ley 27.667 cuyo rango va del 0.50% al 1.75% a partir del periodo fiscal 2021.
Respecto a los bienes en el exterior, el articulo 4° de la Ley N° 27.667 incorpora alicuotas diferenciales cuyo rango se eleva del
0.70% al 2.25%, exceptoen caso de repatriacion, bajo ciertas condiciones, de activos financieros.

Las personas fisicas domiciliadas en el exteriory las sucesiones indivisas radicadas en el mismo, por los bienes situados en el pais,
se encuentransujetasa la alicuota del 0,50% a partir del periodo fiscal 2019; estableciéndose, sin embargo, que no correspondera
el ingreso delimpuesto cuando su importe sea igual o inferiora Ps. 255,75.

Si bien las Obligaciones Negociables, de propiedad de personas fisicas domiciliadas o sucesiones indivisas radicadas fuera de la
Argentina, estan técnicamente sujetas al IBP, la Ley 23.966, en su parte pertinente, y sus modificaciones, (la “Ley del IBP”) y el
Decreto 127/96y sus modificaciones (el “DRIBP”) no han establecido ningun procedimiento para la recaudacion de dicho impuesto
cuando la propiedad de tales bienes resulta ejercida en formadirecta por tales personas fisicas o sucesiones indivisas. El régimen
del“obligado sustituto” establecido porel primer parrafodel Articulo 26 de la Ley del IBP (sujetolocal domiciliado o radicado en
el pais que tenga la disposicion, tenencia, custodia o deposito de las obligaciones negociables) no es aplicable a la tenencia de
obligaciones negociables (tercer parrafodel Articulo 26 de la Ley del IBP).

Asimismo, la Ley del IBP establece una presuncion legal que no admite prueba en contrario, mediante la cual los titulos emitidos
poremisores privados argentinos sobre los que tengan titularidad directa una sociedad, cualquier otro tipo de persona de existencia
ideal, empresas, establecimientos estables, patrimonios de afectacion o explotaciones, domiciliados o, en su caso, radicados o
ubicadosen elexterior que: (i) estén ubicadas en un pais que no exige que lasacciones o titulos valores privados sean nominativos
y (ii) de conformidad con su naturaleza o estatuto (a) tengan como objeto principal invertir fuera de su pais de constitucion y/o (b)
no puedan realizar determinadas actividades en su propio pais o no puedanrealizar ciertas inversiones permitidas de conformidad
con las leyes de ese pais, se consideraran propiedad de personas fisicas domiciliadasen la Argentina o sucesiones indivisas radicadas
en el pais; porlo tanto, sin perjuicio de lo que se menciona en los dos parrafos siguientes, tales titulos estaran sujetosal IBP.

En esoscasos, la ley impone la obligacion de abonarel IBP para el emisor privado argentino, como obligado sustituto, la alicuota
del 1% a partir del periodo fiscal 2019 y siguientes; autorizandolo a recuperar el monto pagado, sin limitacion alguna, mediante

212

Documento: YPF-Publico



Documento: YPF-Publico

retencion o ejecucion de los activos que dieron lugar al pago. EI DRIBP asi como la Resolucion General (AFIP) N° 2151/06
establecenqueelobligadosustituto y, portanto, el obligadoalingreso delimpuesto, sera la entidad emisora de dichos titulos.

Esa presuncidnlegalno se aplicaa las siguientes sociedades extranjeras que tengan la titularidad directa de tales titulos valores: (i)
compafiias deseguros, (ii) fondos de inversion abiertos, (iii) fondos de retiro y (iv) bancos o entidades financieras cuya casa matriz
se encuentre ubicada en un paiscuyobanco central o autoridad equivalente haya adoptado las normas internacionalesde superv ision

bancaria establecidas porel Comité de Basilea.

Por otra parte, el DRIBP establece que dicha presuncion legal no resultara aplicable a accionesy titulos de deudas privados cuya
oferta publica hayasido autorizada por la CNV y que se negocien en bolsas de valores ubicadas en Argentina o en el exterior, como
esel caso de las Obligaciones Negociables. A fin de garantizar que esta presuncion legal no se aplicaray, por lo tanto, que el emisor
privado argentino no debera actuar como “obligado sustituto”, la Sociedad mantendra en sus registros una copia debidamente
certificada de la resoluciénde la CNV por la que se autoriza la oferta publica de las Obligaciones Negociablesy de la prueba que
ese certificadose encontraba vigente al 31 de diciembre delejercicio en que se produjo el pasivo impositivo, segun lo establecido
porla Resolucion2151/2006 de la AFIP. En caso de que el Fisco argentino considere que no se cuenta con la documentacion que
acredita laautorizacionde la CNV'y su negociacionen mercados de valores del paiso del exterior, la Sociedad seré responsable del
ingreso del IBP.

Impuesto a la Ganancia MinimaPresunta

Envirtud de la Ley N°27.260 (B.O. 22/07/2016), el Impuesto a la Ganancia MinimaPresenta fue derogado con vigencia a partir del
periodoquese inicia el 1° de enero de 2019.

Impuesto a los Débitos y Créditos

En caso de que los inversores utilizaran cuentas bancarias radicadas en instituciones financieras locales en relacion con las
Obligaciones Negociables, los débitos y créditos originados en esas cuentas podrian estar alcanzados por el Impuestoa los Débitos
y Créditos. La alicuota general del Impuesto a los Débitos y Créditos asciende al 0,6%, aunque existen alicuotas reducidas del
0,075% asi como alicuotas incrementadas del 1,2%.

Conforme al Decreto 409/2018 (B.O. 7/5/2018) en el caso de titulares de cuentas bancarias sujetas a la alicuota general de 0,6 %, el
33% del impuesto determinado y percibido sobre los montos acreditados y debitados en dichas cuentas podrd computarse como
pago a cuenta del Impuestoa las Ganancias y/o la Contribucion Especial sobreel Capital de las Cooperativas. En el caso detitulares
de cuentasbancarias sujetas a la alicuota del 1,2%, podran tomar el 33% del impuesto abonado como pagoa cuenta en el Impuesto
a las Ganancias y/o la Contribucion Especial sobre el Capital de las Cooperativas. EImonto restante podré ser deducido de la base
imponible del Impuesto a las Ganancias.

Enel casodeaplicarse una alicuota menora lasindicadasen el parrafo precedente, elcémputode crédito como impuesto o de la
Contribucién Especial sobre el Capital de las Cooperativas serd del 20%.

En el caso de micro, pequefias y medianas empresas registradas comotalesde acuerdoa lo dispuestoen la legislacionargentina, el
porcentajede pago a cuentaen el Impuesto a las Ganancias puede ser mayor, segin sea el caso.

Existen algunas excepciones de este impuesto relativas altitulary el destino de las cuentas bancarias.

Se encuentran exentos delimpuesto los movimientos registrados en las cuentas corrientes especiales (Comunicacion “A” 3250 del
Banco Central) cuando las mismas estén abiertas a nombre de personas juridicas del exteriory en tanto se utilicen exclusivamente
para la realizacién de inversiones financieras en el pais (véase Articulo 10, inciso (s) delanexoal Decreto 380/2001).

El Articulo 7 de la Ley 27.432 dispuso que el Poder Ejecutivo Nacional podra disponer que el porcentaje del impuesto sobre los
Débitosy Créditos Bancarios quea la fecha deentrada en vigencia de esa ley no resulte computable como pago a cuenta del impuesto
a las ganancias, se reduzca progresivamente en hasta un veinte por ciento (20%porafio a partirdel 1 de enero de 2018, pudiendo
establecerse que, en 2022, se compute integramente elimpuesto previsto en la ley 25413 y sus modificaciones como pago a cuenta

delImpuestoa las Ganancias.

Asimismo, la Ley 27.541 establecié que, al llevarse a cabo extracciones en efectivo, bajo cualquier forma, los débitos efectuados
en las cuentas abiertas en entidades financieras estaran sujetos al doble de la tasa vigente para cada caso, sobre el monto de estos.
Cabe aclarar que esta disposicién no resulta aplicable para personas humanas o juridicas que revistan y acrediten la condicidn de
Micro y Pequefias Empresas.

Impuesto sobre los Ingresos Brutos

Aquellos inversores que realicen actividades en forma habitual o que se presuma que desarrollan dichas actividades en cualquier
jurisdiccion en la que obtengan ingresos por intereses derivados de la tenencia de Obligaciones Negociables, o de su venta o
transferencia, podrian estar sujetos alimpuestoa los ingresos brutos a alicuotas que varian de acuerdo con la legislacion e specifica
de cada provincia argentina, salvo que proceda la aplicacion de alguna exencion.
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Algunas jurisdicciones provinciales, como la Ciudad de Buenos Airesy la Provincia de Buenos Aires establecen que los ingresos
resultantesde cualquier operacionrelativa a obligaciones negociables emitidas de acuerdoconla Ley de ObligacionesNegocia bles
estan exentasdel Impuestoa los Ingresos Brutos en la medida en que se aplique la exencion del Impuesto a las Ganancias.

Los posibles inversores que son personas residentes deberian analizar la posible incidencia delimpuesto a los ingresos brutosa la
luz de las normas aplicables que pudieranresultar de relevancia en funcion de su residencia y actividad econémica.

Regimenes de recaudacion provincial sobrecréditos en cuentas bancarias

Distintos fiscos provinciales (por ejemplo, Ciudad Auténomade Buenos Aires, Corrientes, Cérdoba, Tucuman, Provincia deBuenos
Aires, Salta, etcétera) hanestablecido regimenes de recaudacion delimpuesto sobre los ingresos brutos que resultanaplicables a los
créditos que se produzcan en las cuentas abiertas en entidades financieras, cualquiera sea su especie y/o naturaleza, quedando
comprendidas la totalidad de las sucursales, cualquiera sea el asiento territorial de las mismas.

Estos regimenes se aplican a aquellos contribuyentes que se encuentran en el padrén que provee mensualmente la Direccion de
Rentas de cada jurisdiccion.

Lasalicuotasaaplicardependen decadaunode los fiscos conun rango que puede llegaractualmente al 5%.

Las percepciones sufridas constituyen un pagoa cuenta del impuesto sobre los ingresos brutos para aquellos sujetos que son pasibles
de las mismas.

Impuesto de Sellos

El Impuesto de Sellos (“IS”) grava la instrumentaciéon -mecanismo juridico formal de manifestacion de la voluntad- de actos y
contratos de caracter oneroso, que se otorguen en el territorio de cada provinciay de la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 0 la de
aquellos que, siendo instrumentadosen unade las mencionadas jurisdicciones, produzcan efectosen elterritorio de otra jurisdiccion.

En la Ciudad Auténomade Buenos Aires, asi comoen la Provincia de Buenos Aires, estan exentos de este impuesto todos los actos,
contratos y operaciones, incluyendo entregas o recepciones de dinero, relacionados con la emision, suscripcién, colocacién y
transferencia de obligaciones negociables, emitidas conforme el régimen de las Ley de Obligaciones Negociables. Esta exencion
comprendera a los aumentos de capital que se realicen para la emision de acciones a entregar, por conversion de las obligaciones
negociables, como asi también, a la constitucion de todo tipo de garantias personales o reales a favor de inversores o terceros que

garanticen la emision seananteriores, simultaneos o posteriores a la misma.

También se encuentran exentos del IS en ambas jurisdicciones los instrumentos, actos y o peraciones vinculados con la emision de
titulos valores mobiliariosrepresentativos de deudade sus emisoras y cualesquiera otros titulosvalores destinadosa la ofe rta publica
en los términosde la Ley de Mercado de Capitales, por parte delas sociedades autorizadas por la CNV a hacer oferta publica. Esta
exenciénampara tambiéna las garantias vinculadas condichas emisiones. Sin embargo, la exencidnqueda sin efecto sien el p lazo
de 90 diascorridos no se solicita la autorizacién para la oferta pblica de dichos titulos valores ante la CNV y/osi la colocacién de
los titulosno se realizaen unplazode 180dias corridos a partirde la concesién de la autorizacion solicitada.

Adicionalmente, losactos y/o instrumentos relacionados con la negociacion de los titulos valores debidamente a utorizados para su
oferta pdblica por la CNV estan, asimismo, exentas del impuesto de sellosen la Ciudad Auténoma de Buenos Airesy en la Provincia
de Buenos Aires. Esta exencion también queda sin efecto de darse la circunstancia sefialada en el parrafo anterior in fine.

Los potencialesadquirentesde las obliga ciones negociables deberan considerar la posible incidencia de este impuesto en las distintas
jurisdicciones del pais conrelacion a la emision, suscripcion, colocacion y transferencia de las Obligaciones Negociables.

Conforme la Ley27.429 de “Consenso Fiscal” (B.0O.2/1/2018) las Provincias que adhieran a dicha ley se comprometen a establecer,
para ciertos actoso contratos, una alicuota maximade Impuestoa los sellos del0,75%a partirdel 1 de enero de 2019, 0,5% a partir
del 1l deenerode 2020,0,25%a partirdel 1 de enerode 2021 y eliminarlo a partirdel 1 de enerode 2022. La mencionada normativa
ha obtenido lassiguientes adhesiones: Buenos Aires, Ciudad de Buenos Aires, Catamarca, Chaco, Chubut, Cérdoba, Corrientes,
Entre Rios, Formosa, Jujuy, La Rioja, Mendoza, Misiones, Neuquén, Rio Negro, Salta, Santa Cruz, Santa Fe, Santiagodel Estero,
Tucumany Tierra del Fuego.

Por otro lado, a travésde la Ley 17.469 BO (4/12/2018) las provincias han suscripto una modificacion al Consenso Fiscal
posponiendoel cronograma de reducciénde alicuotas del impuesto de sellos prevista precedentemente por un afio calendario.

Sin perjuicio de lo indicado precedentemente, con fecha 17 de diciembre de 2019, las provincias argentinasy la Ciudad Auténoma
de Buenos Aires suspenden el mencionado el Consenso Fiscal, a partir de la fecha de aprobacion por parte de cada legislatura
provincial.

Con fecha 4/12/2020, el Estado Nacional y las provincias firmantes suscribieron el nuevo Consenso Fiscal 2020, que modifica y
amplia los anteriores Consensos suscriptos desde el afio 2017 -Consenso Fiscal 2017, Consenso Fiscal 2018 y Consenso Fiscal
2019-, mediante el cual se establecen nuevos compromisos. De acuerdo con lo dispuesto porel Consenso Fiscal, se establece que
el mismo s6lo producira efectos respecto a las jurisdicciones que lo aprueben en sus legislaturas y a partir de esa fecha. Dicho

214

Documento: YPF-Publico



Documento: YPF-Publico

Consenso ha obtenido la adhesién de las siguientes provincias: Catamarca, Chaco, Cérdoba, Entre Rios, La Rioja, Rio Negro,
Neuquén, Salta, SanJuan, Santiago del Estero, Tucuman.

Con fecha 27/12/2021, el Estado Nacional y las provincias firmantes suscribieron un nuevo Consenso Fiscal 2021, que modifica
todos los anteriores. De acuerdo con lo dispuesto por el Consenso Fiscal, se establecequeelmismosélo producira efectos re specto
a las jurisdicciones que lo aprueben en sus legislaturas y a partir de esa fecha. Dicho consenso ha obtenido la adhesion de las

siguientes provincias: Cdrdoba, Entre Rios, Jujuy, La Rioja. La Provinciade Mendoza posee el proyectoelevadoa la Legislatura.

Impuesto a la Transferencia Gratuita

En la Ciudad Auténoma de Buenos Aires, la trasmision gratuita de bienes a herederos, legatarios o donatarios, no se encuentra
gravada.

A nivel provincial, porun lado, la Provincia de Buenos Aires establecid, a partirdel 1° de Enero de 2011, pormedio de la Ley N°
14.044 y sus modificaciones, el Impuestoa la Transmision Gratuita de Bienes (el “ITGB”).

Son contribuyentes las personas fisicas y juridicas beneficiarias de una transmision gratuita de bienes en tanto se domicilien o
residan en la respectiva provincia, independientemente del lugar donde estén situados los bienes. Las alicuotas aplicables varian
entreel 1,6%Yy 9.51% atendiendo al grado de parentesco y elmonto de la baseimponible. Las Obligaciones Negociables, en tanto
queden involucrados en una transmision gratuita de bienes podrian quedar afectados por estos gravamenes en las jurisdicciones
sefialadas.

Respectodela existenciadel ITGB enlas demas jurisdicciones provinciales, el analisis deberia realizarse tomando en consideracion
la legislacion aplicable en cada provincia.

Impuesto PAIS

En relacion al Impuesto PAIS establecido a través de la Ley 27.541 (Ley de Solidaridad Social y Reactivacion Productiva en el
Marco de la Emergencia Pablica) el 16 de septiembre de 2020 a través de la Resolucion General AFIP 4815/2020 (la ““ Resolucion
4815”),la AFIP establecid un régimende percepcionsobre las operacionesincluidas en el Articulo 35 de dicha ley, a saber:

(@) Comprade billetes y divisas en monedaextranjera -incluidoscheques de viajero- para atesoramiento o sin un destino especifico
vinculadoalpago deobligaciones enlos términos de la reglamentacion vigenteen el mercado de cambios, efectuada por residentes

enel pais,

(b) Cambio de divisas efectuado por las entidades financieras por cuentay orden del adquirente locatario o prestatario destinadas al
pago de la adquisicion de bienes o prestaciones y locaciones de servicios efectuadas en el exterior, que se cancelen mediante la
utilizacion de tarjetas de crédito, de compra y débito comprendidas en el sistema previstoen la Ley 25.065y cualquier otro medio
de pago equivalente que determine la reglamentacion, incluidas las relacionadas con las extracciones o adelantos en efectivo
efectuadas en el exterior. Asimismo, resultan incluidas las compras efectuadas a través de portales o sitios virtuales y/o cualquier

otra modalidad por la cual las operaciones se perfeccionen, mediante compras a distancia, en moneda extranjera,

(c) Cambio de divisas efectuado por las entidades financieras destinadas al pago, por cuenta y orden del contratante residente en el
pais de servicios prestados por sujetos no residentes en el pais, que se cancelen mediante la utilizacion de tarjetas de crédito, de
compray de débito, comprendidas en el sistema previstoen la ley 25.065y cualquier otro medio de pago equivalente que determine
la reglamentacion,

(d) Adquisicion de servicios en el exterior contratados a través de agencias de viajes y turismo -mayoristasy/o minoristas-, del pais
y ) Adquisicion de servicios de transporte terrestre, aéreoy por via acuatica, de pasajeros con destinofuera del pais, en la medida
en la que parala cancelacion de la operacidn deba accederse al mercado Unico y libre de cambios alefectode la adquisicion de las
divisas correspondientes enlos términos que fije la reglamentacion. Dicha percepcion, que tendra una alicuota del 35%, se aplicara
sobre las operaciones indicadas y se consideraran, conforme la condicién tributaria del sujeto pasible, como pagos a cuenta del
Impuesto a las Ganancias o del Impuestoa los Bienes Personales.

La Resolucion 4815 establece que los sujetos a quienes se les hubieran practicado las percepciones, que no sean contribuyentes del
impuestoa las ganancias 0, en su caso, del IBP, y que, consecuentemente, se encuentren imposibilitados de computar las aludidas
percepciones, podran solicitar la devolucidn del gravamen percibido una vez finalizado el afio calendario en el cual se efectud la
percepcion.

La Resolucion 4815 establece que no se encuentran sujetas al régimen de percepcion las operaciones de gastos referidos a
prestaciones de salud, compra de medicamentos, adquisicion de libros, utilizacidn de plataformas educativas y software con fines
educativos, gastos asociados a proyectos de investigacion efectuados por investigadores, universidades e instituciones integrantes
del sistema universitario argentino y para la adquisicién en el exterior de materiales de equipamiento y demas bienes destinados a

la lucha contraelfuegoy la proteccion civilde la poblacion.
Oferta Publicay Exenciones Impositivas
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La Ley de Obligaciones Negociables establece que para hacer efectivo el tratamiento impositivo preferencial previstoen dicha ley
las obligaciones negociables deben ser colocadas por oferta pUblica. En este sentido, la CNV establecio en las Normas de la CNV
las pautas minimas para el proceso de colocacion primaria de valores negociables.

Las principales pautas minimas para la colocacion primaria de valores negociables son los siguientes:

Publicaciéndel Prospecto en su versién definitiva, y toda otra documentacién complementaria exigida por las Normas de la CNV
para el tipo de valor negociables que se trate, por un plazo minimo de tres dias habiles con anterioridad a la fecha de inicio los
mecanismos de colocacién (formacion de libro o subasta o licitacion publica), informando como minimo: (i) tipo de instrumento;
(i) monto o cantidad ofertada indicando sise trata de unimportefijo o rango conun minimoy un maximo; (i) unidad minima de
negociacién delinstrumento; precio (especificando sise tratade un valorfijo o un rango con minimo y maximo) y multiplos; (iv)
plazo o vencimiento; (v) amortizacion; (vi) forma de negociacion; (vii) comision de negociacion primaria; (viii) detalles so bre las
fechasy horarios de la subasta o licitacién; (ix) definicion de las variables, que podranincluir, por competencia de precio , tasa de
interés, rendimiento u otra variable, y la forma de prorrateo de las ofertas, su fuera necesario; (x) todos los a gentes de negociacion
y los agentes de liquidacidon y compensacion registrados, podranacceder al sistema para ingresar ofertas; (xi) la licitacién publica
podré ser, a eleccion del emisor, ciega —de “ofertas selladas”- en las que ningun participante, incluidos los colocadores, tendran
accesoa las ofertas presentadas hasta después de finalizado el periodo de subasta, 0 abierta, de ofertas conocidas a medida que van
ingresando por intermedio del mismo sistema de licitacién; (xii) vencido el plazo de recepcio n de ofertas, no podran modificarse
las ofertas ingresadas ni podran ingresarse nuevas; (xiii) las publicaciones del Prospecto y la documentacién complementaria
deberan efectuarse por medio de la Autopista de la Informacidn Financiera, por medio de la pagina web institucional de los mercados
en funcionamientoy de la pagina web institucional delemisor.

Lasemisoras deben preparar los prospectos describiendo detalladamente los esfuerzos de colocaciéna ser efectuados y acreditando,
en caso de serle requerido por autoridad competente, la realizacion de esa actividad. Las Obligaciones Negociables no seran

consideradas exentas de impuestos simplemente por la autorizacién de la CNV de una oferta publica.

La oferta puede ser suscripta conforme a un "contrato de underwriting". En tal caso, resulta valida a los fines de considerar
cumplimentadoel requisito de oferta publica, siel agente colocador realiz6 los esfuerzos de colocacién conforme lo indicado en el
Articulo 3 delCapitulo 1V del Titulo VI de las Normas de la CNV.

Restriccion respectode jurisdicciones no cooperantes o de bajao nula tributacion

Conforme la Ley 11.683 de Procedimiento Tributario, cuando se tratare de ingresos de fondos provenientes de jurisdicciones no
cooperantes de “baja o nula tributacion” a las que aluden los Articulos 19y 20 de la LIG (t.0.2019), cualquiera sea su naturaleza,
conceptoo tipo de operacién de que se trate, se considerara quetales fondos constituyen incrementos patrimoniales no justificados
para eltomador o receptor local.

Los incrementos patrimoniales no justificados a que se refiere el parrafo anterior con mas un diez por ciento (10%) en concepto de
renta dispuesta o0 consumida en gastos no deducibles, representan ganancias netas delejercicio en que se produzcan, a los efectos
de la determinaciéndel Impuesto a las Ganancias y en su caso, base para estimar las operaciones gravadas omitidas del respectivo
ejercicio comercialen losimpuestos alvaloragregadoe internos.

El Articulo 19 de la LIG (t.0. 2019) definea las “jurisdicciones no cooperantes” como aquellos paises o jurisdicciones que no tengan
vigente con la Republica Argentina un acuerdo de intercambio de informacién en materia tributaria 0 un convenio para evitar la
doble imposicidn internacional con clausula amplia de intercambio de informacién. Asimismo, considera como no cooperantes
aquellos paises que, teniendo vigente un acuerdo con los alcancesantes definidos, no cumplan efectivamente con el intercambio de
informacion. Ademas, los acuerdos y convenios aludidos deberan cumplir con los estandares internacionales de transparencia e
intercambio de informaciénen materia fiscal a los que se hayacomprometido la Republica Argentina.

El Articulo 24 del DRLIG dispone que son consideradas como jurisdicciones “no cooperantes” en los términos del Articulo 19 de
la LIG, lassiguientes jurisdicciones:

1. Bosniay Herzegovina

33. Replblica deCabo Verde

65. Republica de Yibuti

2. Brecghou

34.Republica de Costa de Marfil

66. Republica de Zambia

3. BurkinaFaso

35. Republica de Cuba

67.Republica de Zimbabue

4. Estado de Eritrea

36.Republica deFilipinas

68. Republica del Chad

5. Estado de la Ciudad del
Vaticano

37.Republica deFiyi

69. Republica del Niger

6. Estado de Libia

38. Republica de Gambia

70. Republica del Paraguay

7. Estado Independiente de
PaplaNueva Guinea

39. Republica deGuinea

71.Republica del Sudan

8. Estado Plurinacional de
Bolivia

40. Republica de Guinea

Ecuatorial

72. Republica Democratica de
Santo Toméy Principe
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9. Isla Ascension

41.Republica de Guinea-Bisau

73. Republica Democratica de
Timor Oriental

10.Isla de Sark

42.Republica deHaiti

74.Republica del Congo

11.1sla SantaElena

43.Republica deHonduras

75. Republica Democratica del

Congo
. - 76. Republica Democratica
12.1Islas Salomén 44.Republica delrak Federal de Etiopia
13. Los Estados Federados de - . 77. Republica Democratica
Micronesia 45.Republica deKenia PopularLao
78. Republica Democratica

14.Mongolia

46.Republica deKiribati

Socialista de SriLanka

47. RepuUblica de la Union de | 79. Repuablica Federal de
15. Montenegro Myanmar Somalia
16.Reino de Butan 48.Republica deLiberia 80. R_epubllca Federal
Democratica de Nepal

17.Reino de Camboya

49. Republica de Madagascar

81.Republica Gabonesa

18.Reino de Lesoto

50. Republica de Malaui

82. Republica Islamica de
Afganistan

19. Reino de Suazilandia

51.Republica de Maldivas

83. Republica Islamicade Iran

20. Reino de Tailandia 52.Republica de Mali E/?éur:?:rlii:b"ca Islamica  de
21.Reinode Tonga 53. Replblica de Mozambique 85. Republlca Popular - de
Bangladés
22.Reino Hachemita de Jordania | 54.Republica de Namibia 86. Republica Popular de Benin
L L . . 87. Republica Popular
23. Republica Kirguisa 55. Republica de Nicaragua Democratica de Corea

24.Republica Arabede Egipto

56. Republica dePalaos

88. Republica Socialista de
Vietnam

25. Republica Arabe Siria

57.Republica deRuanda

89. Republica Togolesa

26. Republica  Argelina
Democraticay Popular

58. Republica de Sierra Leona

90. Republica Unida de
Tanzania

27.Republica Centroafricana

59. Republica de Sudan del Sur

91. Sultanatode Oméan

28. Republica Cooperativa de
Guyana

60. Republica de Surinam

92. Territorio Britdnico de
Ultramar Islas Pitcairn,
Henderson, Ducie y Oeno

29. Republica de Angola

61. Republica de Tayikistan

93. Tristan da Cunha

30. Republica deBielorrusia

62. Republica de Trinidad y
Tobago

94.Tuvalu

31.Republica de Botsuana

63. Replblica de Uzbekistan

95.Uni6n de las Comoras

32.Republica deBurundi

64. Republica de Yemen

Adicionalmente, el altimo parrafo del Articulo 24 del DRLIG establece que la AFIP deberd informar al Ministerio de Hacienda
cualquier novedad quejustifique una modificacion en el listado precedente, a los fines de su actualizacion.

En cuanto a las jurisdicciones de baja o nula tributacion, el Articulo 20 de la LIG, establece que la referencia efectuada a
“jurisdicciones debaja onula tributacion”, debera entenderse referida a aquellos paises, dominios, jurisdicciones, territorios, estados
asociados o regimenes tributarios especiales que establezcan una tributacion maximaa la renta empresaria inferior al sesenta por
ciento (60%) de la alicuota contemplada en elinciso a) del Articulo 73dela LIG.

El DRLIG disponequelos fines de determinar el nivel de imposicion mencionadoen el parrafoanterior deberd considerarse la tasa
total de tributacion, en cada jurisdiccién, que grave la renta empresaria, con independencia de los niveles de gobierno que las
hubieren establecido y que se entendera por ‘régimen tributario especial’ a toda regulacion o esquema especifico que se aparta del
régimen general de imposicion a la renta corporativa vigente en ese paisy que dé por resultado una tasa efectiva inferiora la
establecidaen el régimen general.

No obstante, lo dispuestoen los parrafos precedentes, la Administracion Federal de Ingresos Publicos considerard como justificados
aquellos ingresos de fondos a cuyo respecto el interesado pruebe fehacientemente que se originaron en actividades efectivamente

realizadas por el contribuyente o por terceros en dichos paises o que provienen de colocaciones de fondos oportunamente declarados.

Ni el Prospecto ni el Suplemento de Precio respectivo constituiran una oferta de venta, y/o una invitacion a formular ofertas de
compra, de las Obligaciones Negociables: (i) en aquellas jurisdiccionesen quela realizacion de dicha oferta y/o invitacion no fuera
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permitida por las normas vigentes; (ii) para aquella/s persona/s o entidad/es con domicilio, constituida/s o residente/s de un pais
considerado como de “baja o nula tributacién”, o para aquella/s persona/s o entidad/es que, a efectos de la adquisicion de las
Obligaciones Negociables, utilice una cuenta localizada o abierta en un pais considerado como de “baja o nula tributacién”. El
publico inversor debera cumplir con todas las normas vigentes en cualquier paisen que comprara, ofreciera y/o vendiera las
Obligaciones Negociables y/o en la que poseyera y/o distribuyera el Prospectoy el Suplemento de Precio respectivoy debera obtener
los consentimientos, las aprobaciones y/o los permisos para la compra, oferta y/o venta de las Obligaciones Negociablesrequeridos
por las normas vigentes en cualquier pais a las que se encontraran sujetos y/o en los que realizaran dichas compras, ofertas y/o
ventas. Ninosotros nilos colocadores que sean designados por la Sociedad, tendran responsabilidad alguna por incumplimientosa
dichas normasvigentes. El inversor debera asumir que la informacion que consta en este Prospectoes exacta a la fechadela portada

delpresente,y no asia ninguna otra fecha.

Tasade Justicia

En caso de que sea necesario instituir procedimientos judiciales de ejecucion en relacién con las Obligaciones Negociables en
Argentina, se impondra una tasa de justicia (que actualmente es del 3%) sobre el monto de cualquier reclamo iniciado ante los
tribunales argentinos con asientoen la Ciudad de Buenos Aires.

Ley de Moratoria Fiscal

Confecha26de agosto de2020fuepublicada en el Boletin Oficial la Ley de Moratoria Fiscalen el marco dela Ley de Solida ridad
(Ley N° 27.541). La Ley de Moratoria Fiscal preveé la ampliacidn de la moratoria fiscal con el objeto de paliar los efectos de la
pandemia COVID-19. La moratoria sera aplicable para deudas vencidashasta el 31 de julio de 2020 de personas humanasy juridicas
responsables de tributos y de recursos de la seguridad social. La Ley de Moratoria Fiscal excluyede la moratoria a sujetos (excepto
MiPyMEs, entidades sin fines de lucro y pequefios contribuyentes) que posean activos financieros en el exteriory no repatrien por
lo menos el 30% dentro de los 60 dias desde la adhesion al régimen. Asimismo, la Ley de Moratoria Fiscal prevé, entre otras
cuestiones, un descuento del 15% para quienes adhieranalrégimen y efectien el pago de deudas al contado, posibilitando el pago
en hasta48,60,96 0 120cuotas, segineltipo de deuda que se regularice, a unatasa de interés fija del 2% mensual durante las seis
primeras cuotas, aplicando tras ello la Tasa Badlar Privada establecida porel BCRA.

Posteriormente, laley 27562 (BO 26/8/2021), de ampliacion de moratoria, extendié el régimen de regularizacién de
obligaciones dispuesto por la ley anterior 27541 en tres aspectos: permitir la inclusion de todos los contribuyentes, no solo de
aquellos categorizados como MiPymes, admitir la inclusion de obligaciones vencidas hasta el 31 de julio de 2020 y extender la
adhesion hastael 31 de octubre de 2020.

El pasado11/11/2021 se publicd en el Boletin Oficial la Ley de Alivio Fiscal (ley 27.653) que establece la condonacién de deudas
tributarias, aduaneras y de la seguridad social, liquidas y exigibles vencidas hasta el 31 de agosto de 2021 para entidades sin fines
de lucro, MiPymes y personas humanas consideradas pequefios contribuyentes con deudas inferiores a Ps. 100.000. Asimismo,
amplio la moratoria de regularizacion de obligaciones tributarias, de la seguridad social y aduaneras prorrogandose la vigencia,
permitiendo el acogimiento por las obligaciones vencidas al 31/08/2021 inclusive o infracciones relacionadas con dichas

obligaciones.

EL RESUMEN ANTERIOR NO TIENE POR OBJETO CONSTITUIR UN ANALISIS COMPLETO DE TODAS LAS
CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS RELACIONADAS CON LA TENENCIA O DISPOSICION DE LAS OBLIGACIONES
NEGOCIABLES. SE ACONSEJA A LOS TENEDORES Y POSIBLES COMPRADORES CONSULTAR CON SUS
RESPECTIVOS ASESORES IMPOSITIVOS ACERCA DE LAS CONSECUENCIAS IMPOSITIVAS EN CADA CASO
PARTICULAR.
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A continuacionse incluye la tablacon la descripcion de las secciones y subtitulos del prospecto de emisor frecuente de la
Compafiia que se corresponden conel diagramade informacion requeridoen el Anexo I-A. Prospectodel Capituloll,
Titulo 11 de lasNormas CNV(N.T. 2013 y modificatorias).

Anexo I-A, Capitulo IX, Titulo 1 de las Normas CNV
(N.T. 2013 y modificatorias)

Prospectode Emisor Frecuente

I. Portada.

Portada

Il.Indice

Indice

I11. Informacion sobre el Emisor. a) Resefia histérica.

Informacién sobre la Emisora — Historia y desarrollo.

I11. Informacion sobre el Emisor. b) Descripcion del sector
industrialalque pertenece el Emisor.

Resumen. Introduccién.

I11. Informacion sobre el Emisor. Descripcion de las
actividades y negocios. Se deberé proporcionar la siguiente
informacion: 1) Una descripcion de la naturaleza de las
operaciones de la emisora y sus principales actividades,
informando sobre los principales productos vendidos y/o
servicios prestados durante los dltimos tres (3) ejercicios
financieros; 2) Se indicara cualquier nuevo product o
servicios que hayasido presentado o ofrecidoy el estadode
desarrollo de nuevos productos en la medida que hayan sido
dadosa conocer pblicamente. Asimismo, se consignara las
cuestiones ambientales pertinentes para una razonable
ponderacion de la emisora, o una explicacion de por qué la
administracion de la emisora considera que no hay
cuestiones ambientalesinvolucradas en el negocio descripto.

Reslmen. Introduccién.

I11. Informacién del Emisor. 3) Una descripcion de los
principales mercados locales y/o internacionales donde la
emisora compite, incluyendo undesagregado de los ingresos
totales por segmento deactividad y mercado geografico para
cadaunodelostres (3) ejerciciosfinancieros. Informar sobre
los fundamentos de cualquier informacién que haya dado a
conocer la emisora con relaciéona su posicion competitiva.

Informacidn sobre la Emisora— Competencia.

I11. Informacién del Emisor. 4) Una descripcion de la
estacionalidad del negocio principal de la emisora.

La Industria Eléctrica de Argentina.

I11. Informacién del Emisor. 5) Una descripcion de las
fuentesy disponibilidad de materias primas, incluyendo una
descripcion dela volatilidad de los precios de lasmismas. 6)
Una descripcion de los caneles de comercializacion que
utiliza la emisora, incluyendo una descripcién de la
volatilidad de los precios de las mismas. 7) Informacion
resumida sobre la medida en que la emisora depende, siesel
caso, de patentes, licencias o contratos industriales,
comerciales o financieros (incluyendo con clientes y
proveedores) o nuevos procesosde fabricacion, cuando estos
factores sean importantes para la rentabilidad del negocio de
la emisora.

Informaciénsobre la Emisora.

[11. Informacién del Emisor. 8) Una descripcion de los
efectos importantes que tiene la regulacién estatal y/o
ambiental en los negocios de la emisora, identificando los
organismos reguladores encargados de la fiscalizacion. Se

La Industria Eléctrica de Argentina.
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incluira la regulacion ambiental que fuera razonablemente
pertinente para los negocios.

IV. Factores de Riesgo.

Factores de Riesgo.

V. Politicas de la Emisora. a) Politicas de Inversiones, de
Financiamiento y Ambientales. Se debera proporcionar una
descripcion de las siguientes politicas del Emisor en los
Gltimos tres (3) afios incluyendo: 1) Las principalks
inversiones o desinversiones (incluyendo participaciones en
otras empresas) hasta la presentacion del prospecto. 2)
Informacién concerniente a las principales inversiones y
desinversiones de capital en curso, incluyendo distribucion
geografica deesas inversiones (nacionales o extranjeras) y ka
forma de financiamiento (interno o externo).

Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera —
Inversiones Bienes de capital.

V. Politicas de la Emisora. a) Politicas de Inversiones, de
Financiamiento y Ambientales. 3) Indicacion de alguna
adquisicion del control por oferta pUblica por terceras partes
con respecto a las acciones de la emisora o por ella misma
con respecto a las acciones de otras compafiias, que hayan
ocurrido duranteel Ultimo ejercicio econémicoy el corriente.

No aplica por encontrarse admitida Gnicamente en el
régimen de oferta pablica de obligaciones negociables.

V. Politicas de la Emisora. a) Politicas de Inversiones, de
Financiamientoy Ambientales. 4) EImontogastado durante
cadaunode lostres (3) Gltimos ejercicios en las actividades
de investigacion, desarrollo e innovacion patrocinados por la
emisora.

Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera -
Resultados de las operaciones — Costos de produccion.

V. Politicas de la Emisora. b) Politicas de Dividendos y
Agentes Pagadores. Se deberd informar sobre cualquier
restriccion a losdividendos, la fecha en la cualelderecho a
dividendo surja, si ello es conocido, y los procedimientos
para que los tenedores no residentes reclamen sus
dividendos.

Dividendos.

V. Politicas de la Emisora. b) Politicas de Dividendos y
Agentes Pagadores. Identificar las entidades financieras que,
a la fecha de admision de las acciones al listado y
negociacién, sean los agentespagadores de laemisora en los
paises donde la admisién ha tenido lugar o se espera que
tenga lugar.

No aplica por encontrarse admitida nicamente en el
régimen de oferta publica de obligaciones negociables.

VI. Informacién sobre los Directores o Administradores,
Gerentes, Promotores, Miembros del Organo de
Fiscalizacion, del Consejo de Vigilancia y Comité de
Auditoria (Titulares y Suplentes). a) Directores o
Administradoresy Gerencia.

Datos sobre Directores, Gerencia de Primera Linea,
Asesores, Miembros del Organo de Fiscalizacion.

VI. Informacion sobre los Directores o Administradores,
Gerentes, Promotores, Miembros del Organo de
Fiscalizacion, del Consejo de Vigilancia y Comité de
Auditoria (Titulares y Suplentes). b) Remuneracion.

Datos sobre Directores, Gerencia de Primera Linea,
Asesores, Miembros del Organo de Fiscalizacion.

VI. Informacién sobre los Directores 0 Administradores,
Gerentes, Promotores, Miembros del Organo de
Fiscalizacion, del Consejo de Vigilancia y Comité de
Auditoria (Titulares y Suplentes). ¢) Informacion sobre
participaciones accionarias.

No aplica por encontrarse admitida Gnicamente en el
régimen de oferta pablica de obligaciones negociables

VI. Informacién sobre los Directores o Administradores,
Gerentes, Promotores, Miembros del Organo de
Fiscalizacion, del Consejo de Vigilancia y Comité de
Auditoria (Titulares y Suplentes). a) Directores 0

Datos sobre Directores, Gerencia de Primera Linea,
Asesores, Miembros del Organo de Fiscalizacion.
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Administradoresy Gerencia. d) Otra informacionrelativa al
Organo de Administracidn, de Fiscalizacion y Comités
Especiales.

VI. Informacién sobre los Directores o Administradores,
Gerentes, Promotores, Miembros del Organo de
Fiscalizacion, del Consejo de Vigilancia y Comité de
Auditoria (Titulares y Suplentes). a) Directores o
Administradores y Gerencia. e) Gobierno Corporativo.

Informacién sobre la Emisora — Estrategia de negocios.

VI. Informacion sobre los Directores o Administradores,
Gerentes, Promotores, Miembros del Organo de
Fiscalizacion, del Consejo de Vigilancia y Comité de
Auditoria (Titulares y Suplentes). f) Empleados.

Directores, Gerencia de Primera Linea y Empleados —
Empleados.

VII. Estructura del Emisor, Accionistas o Socios 'y Partes
Relacionadas. a) Estructura del Emisor y su grupo
econdmicoy b) Accionistas 0 Socios principales.

Accionistas Principales y Transacciones con Partes
Relacionadas— Accionistas principales.

VII. Estructura del Emisor, Accionistas o Sociosy Partes
Relacionadas. ¢) Transacciones con partes relacionadasy d)
Otra informacion con partes relacionadas.

Accionistas Principales y Transacciones con Partes
Relacionadas— Transacciones con partes relacionadas

VIII. Activos Fijosy Sucursales de la Emisora.

Informacién sobre la Emisora — Activo fijo.

I X. Antecedentes Financieros.

Introduccién— Informaciéndisponible.

IX. Antecedentes Financieros. a) Estados Financieros. 1)
Estadode resultados y Otros Resultados Integrales.

Informacién Clave sobre la Emisora — Sintesis de
Resultados — Informacion de los Estadosde Resultados
— Estados de Resultados Integrales Consolidados.

IX. Antecedentes Financieros. a) Estados Financieros. 2)
Estadode Situacion Financiera.

Informacién Clave sobre la Emisora — Sintesis de
Resultados — Datos de los Estados de Situacion
Financiera Consolidados.

IX. Antecedentes Financieros. a) Estados Financieros. 3)
Estadode Cambios en el Patrimonio.

Informacién Clave sobre la Emisora — Sintesis de
Resultados — Datos de los Estados de Situacion
Financiera Consolidados.

IX. Antecedentes Financieros. a) Estados Financieros. 4)
Estadode Flujo de Efectivo.

Informacién Clave sobre la Emisora — Sintesis de
Resultados — Datos de los Estados de Situacion
Financiera Consolidados.

IX. Antecedentes Financieros. b) Indicadores Financieros.

Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera —
Liquidez y Recursos de Capital — Indicadores.

IX. Antecedentes Financieros. c) Capitalizacion y
endeudamiento.

Informacién Clave sobre la Emisora — Capitalizaciony
Endeudamiento.

I X. Antecedentes Financieros. d) Capital Social.

No aplica por encontrarse admitida Gnicamente en el
régimen de oferta publica de obligaciones negociables.

IX. Antecedentes Financieros. e) Cambios significativos.

Informacién Clave sobre la Emisora — Cambios
Significativos Posterioresal Cierre.

IX. Antecedentes Financieros. f) Resefia y Perspectiva
Operativay Financiera.

Resefiay Perspectiva Operativa y Financiera.

IX. Antecedentes Financieros. f) Resefia y Perspectiva
Operativay Financiera. 1) Resultado Operativo.

Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera -
Resultadode las operaciones.

IX. Antecedentes Financieros. f) Resefia y Perspectiva
Operativay Financiera. 2) Liquidez y Recursos de capital.

Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera —
Liquidez y Recursos de capital.

IX. Antecedentes Financieros. f) Resefia y Perspectiva
Operativay Financiera. 3) Informacién sobretendencias.

Resefia y Perspectiva Operativa y Financiera -
Tendencias.
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X. Infomacion Adicional. a) Instrumento constitutivo y
Estatutos.

Informacién Adicional — Acta Constitutiva y Estatuto—
Objeto Social — Estatuto social — Duracién — Tipo de
acciones — Suscripcion de Acciones — Restricciones a
la transferencia de participaciones sociales — Directorio
— Comisién Fiscalizadora — Asamblea de accionistas —
Dividendos — Aumento de capital — Derechos de
suscripcidn preferente— Reduccion de capital — Rescate
y recompra de acciones — Liquidacién - Acuerdo de
Accionistas.

X. Informacion Adicional. b) Contratos importantes.

Informaciénadicional — Contratos importantes.

X. Informacidn Adicional. ¢) Controles de cambio.

Informacidn adicional — Regulaciones cambiarias.

X. Informacién Adicional. d) Carga tributaria.

Informacién Adicional. d) Carga tributaria.

X. Informacion Adicional. €) Declaracion por parte de
expertos.

No aplica.

X. Informacién Adicional. f) Documentos a disposicion.

Informaciénadicional. Documentos a disposicion.

Xl. Incorporacion de informacion por referencia. Emisores
frecuentes.

Informacién adicional. Documentos a disposicion —
Introduccién - Informaciondisponible.

Xl1.Final. Contratapa.
11 ‘.r’—l, l .-
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{Gabriel Abalos
Funcionario Autorizado
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